PROSPECTO DE ACCIONES “ACONFIA”
CAPITAL SOCIAL: US$10,500,000.00

Nombre del Emisor

Plazo de la Sociedad
Denominacién de la Emisién
Clase de Valor

Naturaleza del Valor

Forma de Representacion de los Valores

Forma de Circulacion de las Acciones
Forma de Emision de las Acciones
Monto de la Emision

Cantidad de Acciones que Componen el Capital
Social Total

Valor nominal por accién

Clasificacién de riesgo

Estructurador y Casa de Corredores de Bolsa

Autorizaciones como emisor:

— Inscripcion de la institucién como Emisor de Valores, en la Bolsa de Valores de El Salvador: N° de Resolucion: JD-14/98. Fecha 14/07/1998.
— Acuerdo Autorizacién del Asiento Registral como emisor de valores dado por la Superintendencia del Sistema Financiero: N° de Resolucion CD-

56/98 Fecha. 17/09/1998.

Autorizaciones de la presente emisién:

— Autorizacion de Modificacién al Pacto Social por adaptacion a las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17), en el Registro Publico

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A.
Indeterminado

“ACONFIA”

Acciones comunes y nominativas de serie Unica
Titulos de participacion en el capital social

Las acciones estan representadas mediante Certificados
de Acciones

Nominativas
En serie Unica
US$10,500,000 Capital suscrito y pagado

875,000 acciones (Ochocientos Setenta y Cinco Mil
Acciones)

US$12.00

EAA (slv) de largo plazo y F1+(slv) de corto plazo.
Perspectiva de la clasificacién de largo plazo Estable —
Fitch Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo

EAA+ (slv) de largo. Perspectiva de la Clasificacion:
Estable — Zumma Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de
Riesgo

Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa

Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién de Consejo Directivo CD-13/2020 de fecha 20 de marzo de 2020.

— Autorizaciéon de Modificacion al Pacto Social por adaptacion a la Ley Integral del Sistema de Pensiones, en Registro Publico Bursatil de la

Superintendencia del Sistema Financiero en sesion de Consejo Directivo CD-9/2023 de fecha 3 de marzo de 2023.

— Autorizacién otorgada por la Bolsa de Valores de El Salvador, en sesion del Comité de Emisiones, mediante resolucién nimero CE-21/2024 de

fecha tres de diciembre de dos mil veinticuatro.

RAZONES LITERALES

- “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su

registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.
- “Lainscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.
- “Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”

Diciembre 2024




CONTRAPORTADA

Emisor:
Nombre:
Direccion:

Teléfono:
Pagina web:
Correo Electronico:

Administradora de Fondo de Pensiones Confia, Sociedad Andnima.

Alameda Doctor Manuel Enrique Araujo No. 3530, distrito de San Salvador, Municipio de San
Salvador Centro, departamento de San Salvador, Republica de El Salvador, El Salvador, C.A.

+503 2267-7777

https://afp.confia.com.sv/

servicioalcliente@confia.com.sv

Agente Estructurador y Casa de Corredores de Bolsa:

Nombre:
Direccidn:

Teléfono:
Pagina web:
Correo Electronico:

Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.

Calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escaldn,
distrito de San Salvador, Municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador,
Republica de El Salvador, El Salvador, C.A.

+503 2223-7676

www.atlantidasecurities.com.sv

info@atlantidasecurities.com

Superintendencia del Sistema Financiero:

Direccién:

Teléfono:
Pdgina web:
Correo electroénico:

Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No. 17, distrito de Antiguo Cuscatlan,
Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad, El Salvador, C.A.

+503 2268-5700 / +503 2133-2900

www.ssf.gob.sv/

contacto@ssf.gob.sv

Bolsa de Valores de El Salvador:

Direccion:

Teléfono:

Fax:

Pdgina web:
Correo electroénico:

Auditores externos:

Nombre:
Direccién:

Teléfono:
Pdgina web:
Correo Electronico:

Asesores Legales
Nombre:
Direccion:

Teléfono:
Pagina web:
Correo electroénico:

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte y Av. Las Carretas, Urbanizacién Jardines de la
Hacienda, distrito de Antiguo Cuscatldn, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La
Libertad, La Libertad, El Salvador, C.A.

+503 2212-6400

+503 2278-4377

www.bolsadevalores.com.sv

info@bolsadevalores.com.sv

Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V.

Calle 1 Casa No. 133, entre Calle Loma Linda y Calle La Mascota, Colonia San Benito, distrito de San
Salvador, Municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador, C.A.

+503 2523-0400

WWW.acn.com.sv

info@bakertilly.com.sv

Direccion Legal de Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A.

Alameda Doctor Manuel Enrique Araujo No. 3530, distrito de San Salvador, Municipio de San
Salvador Centro, departamento de San Salvador, El Salvador, C.A.

+503 2267-7777

https://afp.confia.com.sv/

alicia.giron@confia.com.sv
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DECLARACION DE VERACIDAD

En el distrito de San Salvador, Municipic de San Salvador Centro, Departamento de San
Salvador a las diez horas y treinta minutos del dia de veintiochc de agosto de dos mil
veinticuatro. Ante mi, ALICIA MARIA GIRON SOLANO, notario de este domicilio, comparece
la seffora MARIA DE LOURDES AREVALO SANDOVAL, de sesenta v cuatro afios de edad,
Economista, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito de Antiguo Cuscatlédn,
municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, con Documento Unico de
Ildentidad nlimero cero dos uno cinco ocho nueve nueve tres-ocho, actuando en su calidad
de Director Presidente y Representante Legal de la sociedad ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA, que se abrevia AFP CONFIA, S.A., de este
domicilio y de nacionalidad salvadorefia, con Numero de Identificacion -Tributaria cero
seiscientos catorce-cero cuarenta mil trescientos noventa y ocho-ciento cinco-cero,
personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) El Testimonio
de la Escritura de Modificacion al Pacto Social de la sociedad mencionada, otorgada en esta
ciudad a las diez horas del dia quince de marzo de dos mil veintitrés, ante los oficios
notariales de Juan Carlos Rivas Vasquez e inscrita en el Registro de Comercio el dia
veinticuatro de marzo de dos mil veintitrés, al numero SETENTA del Libro CUATRO MIL
SETECIENTOS DIECISEIS, del Registro de Sociedades y de la que consta la modificacién del
pacto social con el fin principal de adecuar el pacto social a las disposiciones contenidas en
la Ley Integral del Sistema de Pensiones y normativa técnica, quedando incorporadas en
dicho instrumento todas las cldusulas del pacto social de AFP CONFIA, S.A,, por lo que en ella
consta gue su naturaleza, denominacién y domicilio son los expresados, que es de plazo
indeterminado; que su finalidad y objeto exclusivo es administrar un fondo que se denomina
Fondo de Pensiones, para gestionar y otorgar las prestaciones y beneficios que establece la
Ley Integral del Sistema de Pensiones; asi mismo, podra administrar Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario y percibir comisiones por ellos; pudiendo otorgar actos y contratos
como el presente, entre otras; que la administracidn de la sociedad estard a cargo de una
lunta Directiva, cuyos miembros duran en sus funciones cinceo afics; que la representacién
legal y extrajudicial de fa sociedad, asi como el uso de la firma social le corresponderd de
forma conjunta o separada al Director Presidente, Director Secretario o al Primer Director
Propietario de la Junta Directiva; b) Certificacidn de Punto de Acta de [a Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en la ciudad de Antiguo
Cuscatlan, departamento de La Libertad, el dia dieciseis de febrero de dos mil veintitrés,
inscrita en el Registro de Comercio al numero SETENTA Y CUATRO del Libro CUATRO MIL
SETECIENTOS del Registro de Sociedades ¢l dia veintiuno de febrero de dos mit veintitrés, de
la que consta fa eleccién de la nueva Junta Directiva de la Sociedad, habiendo sido elegida
en el cargo de Director Presidente la Licenciada Arévalo Sandoval y para el plazo de cinco
afios que vence en el afio dos mil veintiocho; y en la calidad en que me dice ME DICE: 1) Que
en fecha once de mayo de dos mil veintitrés solicité a ATLANTIDA SECURITIES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA, que puede abreviarse
Atlantida Securities, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Boisa, realice el tramite ante la
Superintendencia del Sistema Financiero, para la modificacidn de la emisién de acciones de
AFP CONFIA, S.A. en el Registro PUblico Bursatil que para tal efecto lleva la Superintendencia
del Sistema Financiero; para lo cual entregd toda la documentacién requerida en el articulo
siete de las “NORMAS TECNICAS PARA LA AUTORIZACION Y REGISTRO DE EMISORES Y




EMISIONES DE VALORES DE OFERTA PUBLICA” NRP-DIEZ, emitida por el Banco Central de
Reserva; por lo que en cumplimiento al articulo siete literal a) de la normativa anteriormente
citada BAJO JURAMENTO DECLARA: I) Que toda la informacién proporcionada a Atlantida
Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, y que acompafia a la solicitud de su
registro de emision, asi como la informacién contenida en el prospecto de dicha emision, es
VERAZ, PRECISA Y COMPLETA, asi mismo se compromete a mantener en todo momento
actualizada la informacion del registro de emisiones ante la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como facilitar toda informacion requerida por la Ley, Reglamentos y
Normativas aplicables. La suscrita notario hace constar que expliqué a la compareciente
sobre lo establecido en el Cédigo Penal, en cuanto al contenido de falsedad ideoldgica,
regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asf se expreso la compareciente, a quien
le expliqué los efectos legales de la presente acta notarial, que consta de una hoja y leido
que le fue por mi todo lo escrito, en un solo acto, sin interrupcidn e integramente, ratifica su
contenido y firmamos. DOY FE.




PRESENTACION DEL PROSPECTO

Estimado Inversionista:

Nos es grato presentarles informacion sobre la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S.A,,

su significado para el trabajador salvadorefio y su incidencia sobre la economia nacional.

El Sistema de Ahorro para Pensiones, conocido hoy como el Sistema de Pensiones, fue establecido en El Salvador en
1998 y actualmente se rige por la Ley Integral del Sistema de Pensiones, la cual entré en vigencia el 30 de diciembre
de 2022, en vista de haberse derogado la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones. Dicho marco normativo regula la
organizacion, funcionamiento y gestion del Sistema de Pensiones en el pais, el cual se enfoca en la administracion de
las Cuentas Individuales de Ahorro para pensiones propiedad de los trabajadores afiliados a las Administradoras de
Fondos de Pensiones, con el objetivo de proveer cobertura a los mismos y su grupo familiar, ante contingencias de

vejez, invalidez y sobrevivencia.

AFP CONFIA, S.A. cuenta con mas de 25 afios de funcionamiento en El Salvador y experiencia en el manejo de fondos
de pensiones, con mas de 1.8 millones de afiliados que han demostrado su confianza acumulando fondos
administrados superiores a USD$7,525 millones de ddlares, convirtiéndonos en el mayor Fondo de Centro América en

activos bajo administracion.

Asi mismo, en AFP CONFIA, S.A. forjamos seguridad y confianza para el futuro de nuestros afiliados. Somos lideres en
la regién, comprometidos con la excelencia en la gestion de pensiones y la proteccion patrimonial. Avanzamos con
determinacion hacia la consolidacion y el crecimiento sostenible, marcando la pauta en el sector de fondos de

pensiones en El Salvador.

Le invitamos a invertir en la Administradora de Fondos de Pensiones lider en el Sistema de Pensiones y continuar

siendo parte del proceso de desarrollo de nuestro pais.

Atentamente,
Méiva_dé Lou&:ﬁ?:é\ﬁ) Sandova
Presidente




HISTORIA'Y DATOS DEL EMISOR

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A. es una sociedad de nacionalidad salvadorefia, del domicilio de la
ciudad de San Salvador y de plazo indeterminado; fue constituida el 4 de marzo de 1998. Inici6 operaciones el 15 de
abril de 1998 de acuerdo con resolucion emitida por la Superintendencia de Pensiones de El Salvador, actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero en fecha 14 de abril de 1998, la cual mantiene su actividad econémica en el

territorio de El Salvador.

La sociedad tiene como objetivo principal administrar un Fondo de Pensiones cuyos recursos debera invertir con el
objeto de obtener una adecuada rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y diversificaciéon de riesgos;
gestionar y otorgar prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comun y sobrevivencia; asi mismo pudiendo

administrar Fondos de Ahorro Previsional Voluntario y percibir comisiones por ello.

En el afio 2017, con motivo de las reformas a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones aprobadas por Decreto
Legislativo N°787 de fecha 28 de septiembre de 2017, publicado en Diario Oficial N°180 Tomo 416 de la misma fecha,
se establecio en el Art. 83 del mismo que: “Las Instituciones Administradoras contaran con un plazo de noventa dias a
partir de la vigencia del presente Decreto, para modificar sus estatutos e incorporar los cambios de su objeto social”.
Asi mismo, en virtud de la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, se adecuaron las instituciones
responsables de la supervision y regulacion del sistema financiero, integrando en una sola institucién toda la
supervisiéon en dicho ambito, cuya denominacion pasd a ser la de Superintendencia del Sistema Financiero, cambio
que también ha sido reflejado en las disposiciones reformadas de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.
Habiendo quedado formalizado en la Escritura Publica de Modificacion al Pacto Social de fecha 12 de diciembre de

2017 e inscrita en el Registro de Comercio, bajo el numero 40 del libro 3838 del Registro de Sociedades en fecha once

de enero del dos mil dieciocho.

En el afio 2020, con motivo de la aprobacién de la Norma Técnica de Gobierno Corporativo en sesion CNBCR -06/2019
aprobadas el 27 de marzo 2019, por parte del Comité de Normas del Banco Central de Reserva, se realizaron
adecuaciones a determinadas cldusulas del Pacto Social de AFP CONFIA, S.A. El Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesién en sesién CD-13/2020 de fecha 20 de marzo 2020 autorizd la
modificacidn del Pacto Social, habiendo quedado formalizado en la Escritura Publica de Modificacién al Pacto social
de fecha 06 de mayo de 2020 e inscrita en el Registro de Comercio, bajo el numero23 del libro 4210 del Registro de

Sociedades en fecha veintitrés de junio del dos mil veinte.

DEROGATORIA DE LA LEY DEL SISTEMA DE AHORRO PARA PENSIONES Y VIGENCIA DE LA LEY INTEGRAL DEL SISTEMA
DE PENSIONES: El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa emitio el Decreto Legislativo N° 614, publicado en
el Diario Oficial N° 241, Tomo 437 de fecha 21 de diciembre 2022, que contiene la Ley Integral del Sistema de
Pensiones, la cual entrd en vigencia el 30 de diciembre de 2022. Dicho decreto derogé la Ley del Sistema de Ahorro

para Pensiones.




Asi mismo, el Comité de Normas del BCR en sesién CN-11/2022 de fecha 30/12/2022 y vigentes a partir de esa misma
fecha, emitid diversas normativas técnicas con la finalidad de procurar la aplicacién de la nueva Ley Integral del Sistema

de Pensiones.

En el afio 2023, con motivo de la aprobacidn de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, se realizaron adecuaciones a
determinadas clausulas del Pacto Social de AFP CONFIA, S.A. aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero en sesién en sesidon CD-9/2023 de fecha 03 de marzo, 2023, formalizadas en Escritura Publica
de Modificacién al Pacto social de fecha 15 de marzo de 2023 e inscrita en el Registro de Comercio, bajo el nimero 70

del libro 4716 del Registro de Sociedades en fecha veinticuatro de marzo del dos mil veintitrés.

Por otra parte, al cierre del afio 2023 AFP CONFIA, S.A. cuenta con mas de 1.8 millones de afiliados, de los cuales un
total de 67,202 corresponden a nuevas afiliaciones formalizadas en dicho afio junto a 172 traspasos entrantes. AFP
CONFIA cuenta con la mejor cartera de clientes del Sistema: el mas alto Ingreso Base de Cotizaciéon promedio

(5775.86), la més alta densidad de cotizacion y la mas baja siniestralidad de la industria.

El Sistema de Pensiones alcanzé un total aproximado de $14,570 millones en activos administrados. Del total, AFP

CONFIA cerré en 2023 con $7,516 millones que representa un 51.59% de participacién de mercado.

Del total de los activos administrados, $3,769 millones corresponden a la rentabilidad generada para los trabajadores,
producto de las inversiones de las cotizaciones previsionales realizadas y $3,747 millones a cotizaciones acumuladas.
Es importante destacar que, para los Sistemas de Pensiones, la rentabilidad es vital para la obtenciéon de mejores

beneficios en el futuro, ya que es acumulada y acreditada en cada una de las cuentas individuales de los afiliados.

Durante el afio se incorporaron nuevos emisores y emisiones al Portafolio del Fondo de Pensiones administrado por
AFP CONFIA, destacando de manera positiva el aumento de su exposicion en el sector bancario y en titularizaciones
de grandes empresas locales, lo cual es en beneficio para la diversificacion del portafolio. Durante el 2023, se
invirtieron un total de $579.50 millones en: fondos de inversion locales por $6.98 millones, en financiamiento de las
entidades del sector financiero por $476.56 millones, en infraestructura $61.40 millones, inversion en titularizaciones
por $29.53 millones, e inversidn en Bonos de Tesoro de Estados Unidos por $5 millones. Con estas inversiones, mas
de 1.8 millones de afiliados de AFP CONFIA se veran beneficiados por la rentabilidad generada y a su vez contribuyen
con el aporte de sus ahorros al financiamiento de actividades productivas que benefician el desarrollo econémico local
y de la region. En 2023, el Fondo de Pensiones de AFP CONFIA compré $610.87 millones en Certificados Obligatorios
Previsionales a una tasa promedio de 7.0%, mientras que se canjearon $4,453.12 millones de Certificados de Inversién
Previsional por Certificados de Financiamiento de Transicidn lo cual contribuye al financiamiento de los beneficios que
paga en el Sistema Publico de Pensiones. A |a fecha, los Fondos mencionados por ministerio de ley conforman un solo

Fondo de Pensiones, el cual continta siendo administrado por AFP CONFIA, S.A.

Asi mismo, AFP CONFIA, S.A. cuenta con la siguiente clasificacion de riesgo: EAA (slv) de largo plazoy F1+(slv) de corto

plazo. Perspectiva de la clasificacion de largo plazo Estable por Fitch Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo.




La oficina principal de la sociedad se encuentra ubicada en Alameda Doctor Manuel Enrique Araujo No. 3530, San

Salvador, El Salvador, C.A.

PACTO SOCIAL VIGENTE

El pacto social vigente de AFP CONFIA, S.A. corresponde a Escritura Publica de Modificacién del Pacto Social, otorgada
en la ciudad de San Salvador a las diez horas del dia quince de marzo de dos mil veintitrés, ante los oficios del licenciado
Juan Carlos Rivas Vasquez, e inscrita en el Registro de Comercio al nimero 70 del libro 4716 del Registro de Sociedades

en fecha 24 de marzo de 2023.

MISION

Brindar la mejor experiencia a nuestros clientes al convertirnos en una AFP digital, con un claro liderazgo de mercado
en fondos administrados y base de clientes, a la vez que mantendremos nuestra rentabilidad a base de eficiencia e

innovacion.

VISION

Una organizacion lider a nivel regional, reconocida por su tamafio, transformacion digital y creacion de valor para

nuestros clientes.

VALORES
INTEGRIDAD: Somos transparentes en el manejo de la informacién y los recursos de nuestros Clientes.
COMPROMISO: Cumplimos con lo que nos comprometemos. Estamos alineados con los objetivos de la
organizacion y velamos por su bienestar.
EXCELENCIA: Ejecutamos con la maxima calidad y respeto por nosotros mismos, nuestra organizacion

y nuestros Clientes.




ORGANIGRAMA

A conla
ORGANIGRAMA GENERAL

Oficial de Cs imi J Auditor Interno.

[

Presidente
Gerente de ia de Negocios
[ I I I I [ I ]
) ) ) Director de
Director de Inversiones Director Financiera Director Legal Director de Operaciones y Director de RRHH y Director Comercial Director de Riesgos Comunicaciones y
Tecnologia Administracién Morcadon

DOMICILIO

Taly como lo manifiesta el Pacto Social vigente de la sociedad, el domicilio social de AFP CONFIA, S.A. es el de la ciudad
de San Salvador, Departamento del mismo nombre, cuyas oficinas administrativas centrales se encuentran ubicadas
en la Alameda Doctor Manuel Enrigue Araujo No. 3530, Colonia Escaldn, Distrito de San Salvador, Municipio de San

Salvador Centro, Departamento de San Salvador.
AGENCIAS

e AGENCIA CENTRAL: Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo, nimero 3530, Colonia Escaldn, Distrito de San Salvador,
Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador. Teléfono 2267-7777.

e AGENCIA SANTA ANA: 42 Avenida Norte y Calle Libertad Poniente, nimero 2, Distrito de Santa Ana, Municipio de
Santa Ana Centro, Departamento de Santa Ana. Teléfono 24045821.

e AGENCIA SOYAPANGO: Boulevard del Ejercito Nacional kildémetro 4%, Centro Comercial Plaza Soyapango 2 locales
14 y 15, Distrito de Soyapango, Municipio de San Salvador Este, Departamento de San Salvador. Teléfono
22276016.

¢ AGENCIA SAN MIGUEL: 6 2 Calle Poniente y 52 Avenida Norte, No 310, Plaza Médica San Francisco, ler nivel,
Local No.1, Distrito de San Miguel, Municipio de San Miguel Centro, Departamento de San Miguel. Teléfono
26618831.

e AGENCIA SONSONATE: Plaza La Estacion, local No. 16, Barrio El Angel, Final, Blvd. Las Palmeras y Séptima Calle
Oriente, Distrito de Sonsonate, Municipio de Sonsonate Centro, Departamento de Sonsonate. Teléfono
24519991.
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ALTA ADMINISTRACION

e Presidente

e Director de Operaciones

e Director de Inversiones

e Directo de Finanzas

e Director de Recursos Humanos y Administracién

e Director de riesgos

e Director Legal

e Director Comercial

e  Gerente de Inteligencia del Negocio

e Oficial de Cumplimiento

e Auditor Interno Interino

INFORMACION RELEVANTE DEL EMISOR

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval

Luis Diego Varaona Magafia

Rafael Atilio Castellanos Garcia Prieto

Ricardo Humberto Pineda Sarmiento

Alba Jovelina Veldsquez de Ibafiez

Kelvin Salvador Mejia Cortéz

Alicia Maria Girén de Moreira

René Benjamin Hernandez Gonzélez

Flor de Maria Alvarado Alegria

Lilian Alicia Gdmez de Alegria

Jonatan Fabricio Bernal Mendoza

A la fecha del presente prospecto no existen litigios promovidos en contra de AFP CONFIA, S.A. ni sentencias

condenatorias que puedan afectar significativamente la capacidad de pago de la misma.

En abril 2024, la Calificadora de Riesgos Fitch Ratings, afirmé las clasificaciones nacionales de largo y corto

plazo de la Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A. en EAA(slv) y F1+(slv), respectivamente, con

perspectiva de clasificacion de largo plazo Estable, tomando como referencia los estados financieros

auditados a diciembre 2023; asi como informacién financiera proporcionada por la entidad; la cual

corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en
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los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la

industria a que pertenece y en la economia.

En agosto de 2024, la Calificadora de Riesgos Zumma Ratings, afirmd las clasificaciones nacionales de largo
plazo de la Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A. en EAA+(slv), con perspectiva de
clasificacién de largo plazo Estable, tomando como referencia los estados financieros auditados a diciembre
2021, 2022 y 2023 y estados financieros no auditados al 31 de mayo de 2023 y 2024; asi como informacién
financiera proporcionada por la entidad; la cual corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada

ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la economia.

En sesidn de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2024, se

tomaron los siguientes acuerdos:

- Aplicacién de los resultados del ejercicio 2023. La administracién informd que las utilidades
disponibles para los accionistas correspondientes al ejercicio del afio 2022 ascienden a
USS$14,428,296, equivalentes a 16.489482 por accidn. La administracién propuso la distribucion del
100% de las utilidades disponibles en concepto de dividendos.

- Se acordd nombrar a la firma Auditores y Consultores de negocios como Auditores Externos y

Fiscales para el ejercicio 2024.
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JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva fue electa el dia 16 de febrero de 2023 por medio de sesién de Junta General Ordinaria y

Extraordinaria de Accionistas; e inscrita en el Registro de Comercio al nimero 74 del Libro 4700 del Registro

de Sociedades en fecha 21 de febrero de 2023. La Junta Directiva fue electa para un periodo de cinco afios

a partir de la fecha de su eleccion, con la conformacién siguiente:

Director Presidente

Director Secretario

Primer Director Propietario

Segundo Director Propietario

Tercer Director Propietario

Primer Director Suplente

Segundo Director Suplente

Tercer Director Suplente

Cuarto Director Suplente

Quinto Director Suplente

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval

Jose Fernando Mendoza Lépez

Gustavo Antonio Martinez Chavez

Efrain Alberto Chinchilla Banegas

Carol Lynn Kattan Bryant

Andres Alejandro Alvarado Bueso

Mario Augusto Andino Avendafio

José Renan Caballero Molina

Richard Clark Vinelli Reisman

Carlos Javier Herrera Alcantara
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CURRICULUM VITAE DE JUNTA DIRECTIVA

DIRECTORES PROPIETARIOS

MARIA DE LOURDES AREVALO SANDOVAL — DIRECTOR PRESIDENTE

Economista, Posgrado en Econometria y Estudios de Alta Gerencia. Mas de 32 afios de experiencia en
puestos gerenciales en el sector publicoy privado, 26 afios de experiencia laboral en AFP CONFIA en puestos
de Director Financiero, Gerente General y Presidente de la Junta Directiva. Otros cargos desempefiados
como director en las Juntas Directivas de empresas del sector eléctrico en El Salvador, actual miembro de
la Camara Financiera de El Salvador, Primer Director de la Junta Directiva de la Asociacién Salvadorefia de

Fondos de Pensiones.
JOSE FERNANDO MENDOZA LOPEZ —DIRECTOR SECRETARIO

Licenciatura en Ingenierfa Mecdnica y Licenciatura en Economia, Maestria en Ingenieria Industrial.
Experiencia laboral actual como Director de Banco Atlantida S.A. (Honduras). Asi mismo, ha fungido como
Vicepresidente de Tesoreria, Vicepresidente de Negocios Internacionalesy Vicepresidente Regional Adjunto

de Banca de Empresas en dicho Banco.
GUSTAVO ANTONIO MARTINEZ — PRIMER DIRECTOR PROPIETARIO

Administrador de Empresas. Diplomado en Alta Gerencia Bancaria y maestria en Administracion de
Negocios con énfasis en Mercadotecnia y Finanzas. Experiencia laboral actual como Gerente General de
AFP Atlantida, S.A., (Honduras). Asi mismo, con experiencia profesional como director de la Junta Directiva
de Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., Vicepresidente de la Asociacion Hondurefia de Administradoras

de Fondos de Pensiones de Honduras, entre otros.
EFRAIN ALBERTO CHINCHILLA VANEGAS— SEGUNDO DIRECTOR PROPIETARIO

Licenciado en Administracién Bancaria, Master en Administracion de Empresas. Ha desempefiado diversos
cargos ejecutivos en sociedades del sector bancario hondurefio, actualmente es Vicepresidente de
Fideicomisos en Banco Atladntida S.A. (Honduras) y anteriormente como Gerente de Promocion Fiduciaria y
Oficial de Tesoreria. Asimismo, se ha desempefiado como Corredor de Bolsa Autorizado en Bolsa

Hondurefia de Valores, S.A. y Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.
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CAROL LYNN KATTAN BRYANT—TERCER DIRECTOR PROPIETARIO

Licenciada en Administracion de Empresas. Ha desempefiado diversos cargos de direccién en sociedades
del sector financiero, actualmente es Vicepresidente Regional de Banca Corporativa Zona Centro Sur en
Banco Atlantida, S.A. (Honduras). Asi mismo, ha fungido como Vicepresidente de Negocios Corporativos,
Ejecutivo de Cuentas Banca de Empresas en dicho Banco, Ejecutivo de Negocios Corporativos Regionales

en Banco Lafise, S.A.
DIRECTORES SUPLENTES
ANDRES ALEJANDRO ALVARADO BUESO — PRIMER DIRECTOR SUPLENTE

Licenciado en Ciencias y Sociales con Postgrado en Direccién de Empresas. Actualmente se desempefia
como Asesor Legal de la Vicepresidente de Asesoria Juridica del Banco Atlantida, S.A. (Honduras).

Anteriormente ha sido Asociado de las firmas Bufete Nassar Abogados y Bufete Aguilar Castillo Love.
MARIO AUGUSTO ANDINO AVENDANO — SEGUNDO DIRECTOR SUPLENTE

Licenciado en Economia y Mdster en Administraciéon de Empresas. Se ha desempefiado como Gerente
General de Casa Propia, Ex funcionario del Banco Central de Honduras, fungié como Vice ministro de
Finanzas en la Secretaria de Finanzas de Honduras y como Vicepresidente de Banca de Personas de Banco
Atlédntida, S.A. (Honduras). Actualmente Presidente de Corporacion de Salud Valenciana, S.A. de C.V.

(Honduras).
JOSE RENAN CABALLERO MOLINA — TERCER DIRECTOR SUPLENTE

Licenciado en Ingenieria Eléctrica y Master en Telecomunicaciones. Se ha desempefiado como Gerente
General de CITECSA, Sociedad Consultora para fideicomisos de telecomunicaciones (FITT y Hondutel),
Gerente General Meéxico, Centroamérica y el Caribe GILAT satéllite networks, Director de Asuntos
Corporativos Amnet y Celtel (ambas empresas del Grupo Millicom). Actualmente es Director de Tecnologia

e Innovacion de Telefonica Méviles El Salvador.
RICHARD CLARK VINELLI REISMAN— CUARTO DIRECTOR SUPLENTE

Licenciado en Administraciéon Hotelera, con experiencia profesional desempefiando cargos de
administracion en diferentes sociedades como Valores Econdmicos, S.A., Hoteles de Honduras,
Administradora de Hoteles S.A. de C.V., y actualmente desempefiando el cargo de Asesor de Protocolo en

Banco Atlantida, S.A. (Honduras).
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CARLOS JAVIER HERRERA ALCANTARA — QUINTO DIRECTOR SUPLENTE

Licenciado en Finanzas y Maestria en Administracion de Proyectos. Experiencia laboral actual como Gerente
General Servicios Atlantida, se ha desempefiado como Vicepresidente de Riesgos en Banco Atlantida S.A.
(Honduras), Director Suplente de Banco Atlantida y Seguros Atlantida El Salvador, Gerente de Modelos de

Administracion de Riesgo.

16




CONTROLADORAS Y FILIALES

En el afio 2018, se concretd la conformacion del Conglomerado Financiero Atlantida. Dicho conglomerado estd
conformado por instituciones financieras de prestigio y con una alta proyeccién en los mercados financieros de El

Salvador.

Inversiones Financieras Atldntida, Sociedad Andnima, es una “Sociedad Controladora de Finalidad Exclusiva,” de
conformidad con la Ley de Bancos y su finalidad comprende la inversiéon en mas del cincuenta por ciento del capital
de las entidades que de conformidad con la ley puedan integrar un conglomerado financiero, el cual estd conformado

por las siguientes sociedades:

e Banco Atlantida El Salvador, S.A.

e Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A.

e Atlantida Titularizadora, S.A.

e Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
e Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

e Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas

e Seguros Atlantida, S.A.

Inversiones Atlantida,
S.A
(Honduras)

Atlantida Securities, | [ Banco Atlantida El ( |
. ' e Atléntida Capital, S.A,, Atléntida Vida, S.A,, Seguros Atlantida S.A, AFP Confia, S.A

S.A,deCV Salvador, S.A
99.09% 99,99% 99,99% 50.00001%

99,09% 99.0474%

[ Atlantida Titularizadora,
SA
10.0999%,
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Nombre del Emisor:
Denominacién de la Emision:
Naturaleza del Valor:

Clase de Valor:

Monto de la Emision:
NuUmero de Acciones:

Valor Nominal por Accion:
Moneda de Negociacion:

Forma de Representacion de los
Valores:

Plazo de los Sociedad:

Forma de Circulacion de las Acciones:

Forma de Emision de las Acciones:

Negociabilidad de las Acciones:

Custodia y Depésito

Transferencia de Valores:

Forma de Pago de Dividendos:

Reposicion de Titulos:

Condiciones Especiales

Derechos y Obligaciones de los
Accionistas

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A.
“ACONFIA”.

Titulos de participacion en el capital social.
Acciones comunes y nominativas de serie Unica.
US$10,500,000.00 Capital Suscrito y Pagado
Ochocientos Setenta y Cinco Mil (875,000) Acciones
USS 12.00

Délares de los Estados Unidos de América
Las acciones estan representadas mediante Certificados de Acciones

Indeterminado
Nominativas
En serie Unica.

Los certificados de acciones seran negociables a través de la Bolsa de
Valores, exclusivamente en mercado secundario.

Los certificados de acciones que se negociaran en la Bolsa de Valores
deberan estar depositados y endosados en administracion a favor de
Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. con veinticuatro horas de
anticipacién a su negociacion.

Los certificados de acciones serdn transferidos por endoso consignado
en el reverso de cada titulo, seguido de la inscripcion en el Libro de
Accionistas que lleva la sociedad y la entrega material al adquirente; o
por cualquier otro medio legal.

Los rendimientos seran pagados mediante el reparto de dividendos,
segln acuerdo de la Junta General de Accionistas de AFP CONFIA. S.A.

En caso que el tenedor de un certificado de accidn solicite la reposicion
del mismo al Emisor, este ultimo debera enviar a la Bolsa de Valores a
mas tardar el dia siguiente habil de recibida la solicitud de reposicion,
una notificacién de dicha situacién, indicando las caracteristicas del
certificado, la fecha en que se colocd y demas caracteristicas necesarias
para su identificacion.

Los inversionistas que deseen adquirir mds del 1% del capital social de
AFP CONFIA, S.A. deberdn obtener, previamente, autorizacion de la
Sistema conformidad al

Superintendencia del Financiero, de

procedimiento establecido en la Ley Integral del Sistema de Pensiones.

1. No se puede excluir a los accionistas de las utilidades, ni liberarlos
de soportar las pérdidas sociales;
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

No se repartirdan utilidades que excedan las efectivamente
obtenidas, bajo la responsabilidad de los administradores vy
accionistas que las reciba;

El accionista responde hasta por el valor de sus acciones;

Cada accion es indivisible;

El accionista se podra hacer representar en la Juntas Generales por
otro accionista;

Cuando haya aumento de capital por nueva emisién de acciones, el
accionista tiene derecho preferente a suscribir un ndmero
proporcional al que posee;

Cada accién da derecho a un voto en las Juntas Generales de
Accionistas;

Dentro de cada categoria de acciones, todos gozaran de iguales
derechos y obligaciones. Cuando no existan acciones preferidas,
todas las acciones tendran iguales derechos y obligaciones. La
distribucion de utilidades respecto a las acciones pagadoras y, en su
caso, del capital social se llevard a cabo en proporcion al valor
exhibido de tales acciones;

La Sociedad debe considerar como accionista al inscrito como tal en
el Registro respectivo;

Para que el accionista pueda ejercer cualquier derecho social y
econémico, necesariamente debe estar inscrito en el Registro de
Accionistas, que para tal efecto lleva la Sociedad;

La negativa injustificada de la sociedad a inscribir a un accionista en
el Registro respectivo obliga a la Sociedad, en forma solidaria con los
administradores, al pago de los dafios o perjuicios ocasionados;
Todo accionista tiene derecho a que la Junta General respectiva
delibere y resuelva sobre distribucion de utilidades que resulten del
ejercicio o que estuvieren acumuladas;

No podré votar en un negocio determinado, el accionista que tenga
por cuenta propia o ajena, un interés contrario al de la Sociedad;

Es nulo todo pacto que restrinja el voto de los accionistas;

El accionista al cual le fuere negado el derecho preferente de
suscripcién que indica el Codigo de Comercio, podréd exigir a la
Sociedad que anule las acciones suscritas en su perjuicio, y emita a
su favor los valores correspondientes;

Se requiere unanimidad de los accionistas para aumentar el capital
social, mediante revaluacion de acciones;

Los accionistas que representan el cinco por ciento del capital social
podran pedir a la Junta Directiva, que convoque a la Junta General,
para tratar asuntos que especifiquen;

Cualquier accionista tiene el derecho de pedir a la Junta Directiva,
gue convoque a la Junta General, en los casos que indica el Art. 232
del Cédigo de Comercio;

Todo accionista tiene derecho a pedir en las Juntas Generales que
se le proporcione toda la informacion necesaria de los asuntos en
discusion;
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Clasificacién de Riesgo 1:

Significado de la Clasificacion:

Calificadora de Riesgo 1
Clasificacién de Riesgo 2:

Significado de la Clasificacién:

Calificadora de Riesgo 1

Autorizacion por parte de la
Superintendencia del Sistema
Financiero

20. Los accionistas podran hacer oposicion judicial a las resoluciones de
la Junta General, con base a lo dispuesto en el Art. 250 del Cédigo
de Comercio;

21. Las acciones siempre seran nominativas;

22. El accionista no podra separarse de la sociedad, cuando implique
una reduccién a menos del minimo que indica la Ley Integral del
Sistema de Pensiones;

23. Las acciones seran transferidas mediante endoso seguido de
entrega del titulo al adquirente, y registro en el libro de accionistas
de la sociedad, o por cualquier otro medio legal seguido de registro;

24. Si en un mismo Certificado se encuentran representadas varias
acciones a favor de un mismo titular, éste podra exigir de la
sociedad, que emita dos o mas certificados por los mismos montos
que el accionista desee;

25. En caso de extravio de los Certificados de Acciones, se procedera a
su reposicion de conformidad a lo dispuesto en el Cddigo de
Comercio para los titulos valores nominativos;

EAA(slv)

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los factores
de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

Fitch Ratings, S.A. DE C.V., Clasificadora de Riesgo
EAA+(slv)

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece y en la economia. Los factores
de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Zumma Ratings, S.A. DE C.V., Clasificadora de Riesgo

Modificacion al Pacto Social autorizado en Consejo Directivo CD-
09/2023 de fecha 3 de marzo de 2023.
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AUTORIZACIONES DEL EMISOR

— Inscripcién de la institucién como Emisor de Valores, en la Bolsa de Valores de El Salvador: N° de Resolucién:
JD-14/98. Fecha 14/07/1998.
— Acuerdo Autorizacién del Asiento Registral como emisor de valores dado por la Superintendencia del Sistema

Financiero: N° de Resolucion CD-56/98 Fecha. 17/09/1998.

AUTORIZACIONES DE LA EMISION

Junta General de Accionistas
—  Certificacién de Punto de Acta Uno Extraordinario de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
JGOEA 01/2023 en fecha 16 de febrero de 2023 en la cual se acordd la modificacién del Pacto Social.
Superintendencia del Sistema Financiero
— Autorizacién de Modificacidn al Pacto Social por adaptacién a las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo

(NRP-17), en Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion de Consejo

Directivo CD-13/2020 de fecha 20 de marzo de 2020.

— Autorizacién de modificacion al Pacto social de AFP CONFIA, S.A. por adaptacion a la Ley Integral del Sistema
de Pensiones, aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesidn en

sesion CD-9/2023 de fecha 03 de marzo, 2023.

Bolsa de Valores de El Salvador

— Autorizacién de modificacién a las caracteristicas de la emisién por adaptacion a la Ley Integral del Sistema
de Pensiones, aprobadas por el Comité de Emisiones de Bolsa de Valores de El Salvador, en sesién CE-21-

2024 de fecha 3 de diciembre de dos mil veinticuatro.

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR
Riesgo de Liquidez

Se refiere a las pérdidas que se pueden ocasionar al requerir una mayor cantidad de recursos para financiar
las actividades u obligaciones normales del negocio o de los fondos administrados a un costo posiblemente
inaceptable, debido a que puede llevar a ventas anticipadas o forzosas de activos, con descuentos inusuales

para hacer frente a sus obligaciones.

Para gestidn de este riesgo, existe un plan de liquidez para el Fondo de Pensiones, en donde se analizan las
principales cuentas que afectan la liquidez del Fondo a mediano y largo plazo; esta evaluacion se encuentra
bajo la responsabilidad de la Direccién de Inversiones quien actualiza y presenta al Comité de Inversiones

periddicamente para analizar las nuevas tendencias en los indicadores que afectan la liquidez.
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Asi mismo, se presenta en Comité de Riesgos un escenario de estrés de la liquidez del Fondo de Pensiones
segun las condiciones del mercado existentes en ese momento y las necesidades de pagos de beneficios e
inversiones que debe realizar el Fondo. Con estos escenarios se verifica que el Fondo siempre esté en

cumplimiento con el limite maximo establecido por la Ley que actualmente es el 10% del activo del Fondo.
Riesgo de Mercado

Se denomina riesgo de mercado a la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no
esperado en el monto de las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor de activos, a causa
de movimientos en los precios de mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad

o de los fondos que administra. Dentro de esta categoria se evallan los siguientes factores de riesgos.

e Riesgo de tasas de interés
e Riesgo de tipos de cambio

e Riesgos de precios y volatilidad

El monitoreo de riesgo de mercado se realiza constantemente por parte de la Direccion de Riesgos vy las
areas involucradas en el manejo de las inversiones de la Administradora. En el caso de las inversiones de los
Fondos administrados, este monitoreo es presentado trimestralmente en Portafolio Review, para su

posterior presentacion al Comité de Inversiones.
Los procedimientos y herramientas estadisticas para evaluaciéon de este riesgo son:
Evaluacion de la Economia Nacional, Regional e Internacional

e Evaluacion de entidades emisoras y fondos de titularizacién
e Andlisis de Spreads
e Sensibilidad a tasas de interés y Stress Testing

e VAR (método para cuantificar la exposicion del riesgo)
Riesgo de Crédito

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago o pago inoportuno de las obligaciones a cargo de
prestatarios, deudores de cualquier tipo, anticipos otorgados a prestadores de servicios, riesgo de
contraparte de las inversiones, arrendamientos y cualquier otra operacién que determine una deuda o

derecho a favor de la Administradora o Fondo de Pensiones.
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El riesgo de crédito incluye el riesgo de concentracién, entendida como la posibilidad de que se produzcan
pérdidas significativas que puedan amenazar la viabilidad futura de la Administradora, como consecuencia
de la concentracion de este riesgo en un grupo reducido de deudores, en un conjunto de deudores de

comportamiento similar, o en activos financieros especialmente correlacionados.

También se concibe como un deterioro en la calidad crediticia del emisor, de la garantia o colateral pactada
originalmente, pudiendo llevar a un deterioro en calificacién de riesgo, lo que podria inhabilitar la tenencia

de ese instrumento por incumplir con el régimen de inversion establecido.

La medicién y control de este riesgo, tanto para el caso de la Administradora como para los fondos
administrados, involucra una gran variedad de andlisis que dependerd de las particularidades de cada caso,
entre la metodologia a utilizar podria mencionarse el Due Diligence que es un procedimiento de evaluacion

completo y generalmente aplicable para todos los emisores.

El detalle de los procedimientos y evaluaciones que se realizan, se describen en el “Manual de Riesgo
Fiduciario” (DRI-012), “Procedimiento para la ejecucion de operaciones de inversion y control de portafolio”
(DIN-001) y “Procedimiento para la evaluacién de operaciones de inversion y control de los portafolios para

el APV” (DIN-010.)
Riesgo de Contraparte

Se define como el riesgo derivado por la posible falta de cumplimiento a la obligacién contractual por parte
del intermediario financiero (Contraparte) con quien se hayan celebrado operaciones, debido a situaciones
de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas. El monitoreo de riesgo de

contraparte se realiza trimestralmente en Portafolio Review. El Riesgo de Contraparte se compone de:

Riesgo de Liquidacién: se refiere al riesgo que la contraparte no haga efectiva la entrega ya sea del dinero
o de valores de una operacién en el tiempo y condiciones pactadas en la negociacién de inversién con el

Fondo de Pensiones.

Riesgo de pre-Liquidacion: se refiere al incumplimiento de la obligacién pactada por el cambio que puede

tener el precio de un instrumento antes de que se haya realizado la liquidacion.

Para determinar el limite de operacion de contraparte se realiza una revisién de las condiciones, desempefio
y capacidad financiera de las instituciones con quienes se pretende realizar operaciones de inversion.
Ademas, se toman en cuenta factores tanto cualitativos como cuantitativos, que permiten hacer una

evaluacién integral de los intermediarios con los que se opera y asignar el monto maximo de exposicién.
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Es responsabilidad de la Direccién de Riesgos realizar de manera trimestral un seguimiento a la situacién
financiera de cada una de las contrapartes, lo anterior, a efecto de prevenir la exposicion de los Fondos a

este tipo de riesgo, o en su caso, tomar las medidas necesarias a efecto de limitar dicha exposicién.
Riesgo de Custodia

Se define como la posibilidad de pérdida que afecte a los valores mantenidos en custodia debido a la
insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracién deficiente o el mantenimiento inadecuado de los

|//

registros de un custodio. Los detalles sobre su gestién se describen en el “Manual de Riesgo Fiduciario”

(DRI-012)
Riesgo Operacional

Se entiende el riesgo operacional como la posibilidad de que la Administradora y por los fondos
administrados, se incurra en pérdidas, debido a fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de
informacién y a causa de acontecimientos externos. Esto se refiere tanto a las operaciones realizadas
directamente por la AFP, asi como a las realizadas por medio de proveedores externos contratados por ella.
Incluye la pérdida de informacién sensible y otras contingencias generadas por fallas en tecnologias de
informacién y comunicaciones; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacidn, la

continuidad del negocio y riesgo legal.

La estrategia para mitigar este riesgo se encuentra fundamentada en un esquema que comprende tres

lineas de defensa.

e Primerlinea de defensa: El control de la gerencia, ya que son los duefios de los riesgos y son quienes

los gestionan.

e Segunda linea de defensa: Las funciones de supervision sobre el cumplimiento de las politicas sobre

gestion de riesgos.

e Tercera linea de defensa: Revision independiente por medio de Auditoria Interna.

Las medidas de control incluyen entre otras:

e Implementacion de controles y manuales internos que procuren la seguridad en las operaciones

e larealizacion de monitoreos continuos para controlar la ejecucion de los procedimientos criticos y
control de riesgo

e Establecimiento de procedimientos y mecanismos para el control de la ejecucion de operaciones

de inversién y control del portafolio
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e |a entidad posee politicas y procedimientos que permiten verificar la existencia de una clara
delimitacion de funciones para llevar a cabo el monitoreo de este riesgo a los diferentes niveles:

e Manual de Gestion Integral de Riesgos (DRI-011)

e Politica de gestidon de riesgo operacional (DRI-008)

e Estandares de Evaluacion Gerencial del Control (DRI-002)

e Procedimiento de Pérdidas Operativas (DRI-006)

e Directiva de Administracion de Hallazgos (DRI-009)

e Manual de Gestién de Riesgos de Proyectos (DRI-014)
Riesgo de Seguridad de la Informacién y Ciberseguridad

La seguridad de la informacion consiste en la preservacién de su confidencialidad, integridad vy
disponibilidad de la informacion, asi como de los sistemas implicados en su tratamiento dentro de AFP

Confia.

Asi pues, estos tres términos constituyen la base sobre la que se basa todo el tema de la seguridad de Ia

informacioén y ciberseguridad:

e Confidencialidad: la informacién no se pone a disposicidon ni se revela a individuos, entidades o
procesos no autorizados.

e Integridad: mantenimiento de la exactitud y completitud de la informacion y sus métodos de
proceso.

e Disponibilidad: acceso y utilizacion de la informacidn y los sistemas de tratamiento de la misma por

parte de los individuos, entidades o procesos autorizados cuando lo requieran.

El tema de seguridad de la informacion y ciberseguridad hace referencia a toda aquella informacién
almacenada en cualquier medio fisico o electrénico, informacion transmitida de forma verbal o escrita de

naturaleza no publica que se encuentre en dominio de los empleados de AFP Confia.

Para garantizar que la seguridad de la informacion es gestionada correctamente, la Direcciéon de Riesgos
hace uso de un proceso sistematico, documentado y conocido por toda la organizacién, desde un enfoque
de riesgo adaptado a la naturaleza de las operaciones del negocio. Este proceso puede ser revisado a detalle

en los siguientes manuales:

e Politica de Seguridad de la Informacién (DRI-003)

e Politica de Lugar de Trabajo seguro y eliminacién de informacion (DRI-010).
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La Direccién de Riesgos es responsable de dar seguimiento periddico a las métricas determinadas para

evaluar el ambiente de seguridad de la informacion en AFP CONFIA,
Riesgo Tecnoldgico

Ocurre cuando se presenta una pérdida o reduccion econdmica derivada de un evento relacionado con el
acceso o uso de la tecnologia, que afecta el desarrollo de los procesos, atentando contra la confiabilidad,
integridad, disponibilidad; ya sea pérdida de informacién derivadas del bloqueo de operaciones o fallas en

el software o hardware.

El principal riesgo tecnoldgico que se contempla como parte de la Gestion Integral de Riesgos es el de la
seguridad de la informacién y ciberseguridad, es por ello que AFP CONFIA, dentro de la Direccién de Riesgos
cuenta con un area especializada en la seguridad de la informacion, la cual es responsable de monitoreary
concientizar sobre la importancia de este riesgo para el negocio en su conjunto; todo esto bajo la
supervision constante de un Oficial de Seguridad de la Informacién y el Director de Riesgos. Un aspecto
importante de la seguridad de los datos para AFP CONFIA, es el esquema de estructuras de clasificacion por
parte de la organizacion, el cual se garantiza bajo evaluaciones independientes que solo personal autorizado
pueda hacer uso o modificacion de la misma, manteniendo la confidencialidad, integridad y disponibilidad
de la informacidn. Este proceso se describe en el “Manual de monitoreo y control de riesgo tecnoldgico”

(DRI-001).
Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de normas
legales, errores u omisiones en la contratacion, de la inobservancia de disposiciones reglamentarias, de
codigos de conducta o normas éticas. Asi mismo, el riesgo legal puede derivarse de situaciones de orden

juridico que afecten la titularidad o disponibilidad de los activos, en detrimento de su valor.

Desde la perspectiva de la naturaleza de las operaciones de los fondos administrados, el riesgo legal se
refiere también a la pérdida que se sufre en caso de que exista incumplimiento de un emisor o contraparte
y no se pueda exigir, a través de los mecanismos legales establecidos, el cumplimiento de los compromisos
de pago. Se refiere a operaciones que carezcan de respaldo legal suficiente, ya sea porque no se cuenta con
la documentacién o comprobante legalmente emitido que respalde la operacion, o bien dicha
documentacion o comprobante presenta errores u omisiones que no permitan reclamar los derechos

incorporados en los mismos.
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La Direccidn Legal es responsable de la revisién y evaluacidon de este riesgo, encargandose de verificar cada
uno de los temas que competen al mismo, tanto para la Administradora como para los fondos

administrados.

La Direccion de Riesgos como parte de la segunda linea de defensa, apoya al cumplimiento de cada una de

las etapas de dicha gestion.
Continuidad del Negocio

El riesgo de continuidad del negocio, o riesgo de negocio en marcha, hace referencia a todas aquellas
situaciones que pudiesen generar problemas para llevar a cabo la operatividad normal del negocio; los

factores que hacen vulnerable la compafiia ante este riesgo son de caracter interno y externo.

El tema de continuidad de negocio afecta a la entidad tanto a nivel de la Administradora de los Fondos,
como de los fondos administrados, por lo que la entidad posee un plan sistematico y organizado que
permite, en caso de alguna emergencia, reactivar las dareas claves del negocio para reestablecer

paulatinamente la operatividad hasta alcanzar la totalidad de esta.

La metodologia aplicada implementa un proceso integrado que va desde la identificacion de los posibles
eventos, su impacto y valoracién, hasta un marco estratégico de gestiéon que garantiza una respuesta

inmediata y eficaz para solventar la situacion o evento en los que se haya visto involucrada la entidad.

La metodologia aplicada implementa un proceso integrado que va desde la identificacion de los posibles
eventos, su impacto y valoracidn, hasta un marco estratégico de gestion que garantiza una respuesta

inmediata y eficaz para solventar la situacion o evento en los que se haya visto involucrada la entidad.

La Direccidn de Riesgos es responsable de velar por que se cumplan las politicas de continuidad del negocio

y de implementar adecuadamente las pruebas de los planes de contingencia asociados.

Es responsabilidad del Comité de Riesgos revisar y actualizar periddicamente este plan de continuidad del

negocio y presentarlo a aprobacion de Junta Directiva en caso de que este presentase cambios.

El detalle de los procedimientos asociados al tema de continuidad del negocio se encuentra en la “Politica

de Continuidad del Negocio” (PRE-001).
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Riesgo Estratégico

Se define como la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de implementar
apropiadamente los planes de negocio determinados, las estrategias, las decisiones de mercado, la
asignacién de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios en el entorno de los negocios. Asi
mismo, el riesgo inherente evallua el grado de probabilidad y el tamafio de un impacto negativo sobre el

patrimonio o los beneficios de la Administradora y/o de los fondos administrados.

Las posibles fallas relacionadas con la inadecuada formulacién, implementacién o control de las estrategias
o las presiones externas que inciden en su implementacién, podrian generar un dafio a la posicion de la
entidad en el mercado, su reputacién, competitividad o impiden llevar a cabo futuros proyectos. La gestion
del riesgo estratégico toma en cuenta que este no se produce necesariamente a causa de un unico factor,

sino que a menudo resulta de una combinacion de factores que pueden ser internos o externos.
Como parte de la gestion de riesgo estratégico realizada en AFP Confia se encuentra:

Revision constante de la compatibilidad de metas y objetivos, tomando en cuenta que las decisiones de
implementacion de estrategias se encuentren alineadas a la misidn, vision, valores, cultura y direccion de

AFP Confia.

Las diferentes Direcciones en conjunto realizan una revision periédica de la estrategia y el entorno, la

direccién vy las perspectivas del negocio.

Se lleva a cabo una revision mensual de la ejecucidon, teniendo en cuenta saldos reales versus lo

presupuestado; los resultados de dichas evaluaciones son presentadas a Comité Ejecutivo.

Se cuenta con un sistema de informacién que respalda la planeacion estratégica y los procesos de toma de

decisiones.
Riesgo Reputacional

Se define como la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de una opinidon publica
negativa sobre los servicios prestados por la Administradora (fundada o infundada) o las acciones tomadas
por la misma para la administracion de los fondos, que fomente la creacidn de mala imagen o
posicionamiento negativo ante los afiliados, que conlleve a una disminucién del volumen de clientes, a la
caida de ingresos, entre otros. Es necesario mencionar que una mala gestiones de otros riesgos inherentes

a la entidad inciden en el riesgo reputacional.




Riesgo de lavado de dinero y de activos

Para la gestién de riesgo de lavado de dinero y de activos y financiamiento al terrorismo, se debe aplicar lo
establecido en la LEY CONTRA EL LAVADO DE DINERO Y DE ACTIVOS y las NORMAS TECNICAS PARA LA
GESTION DE LOS RIESGOS DE LAVADO DE DINERO Y DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y LA
FINANCIACION DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA (NRP-36), aprobadas por el
Banco Central de Reserva de El Salvador; asi como lo indicado en el INSTRUCTIVO PARA LA PREVENCION,
DETECCION Y CONTROL DEL LAVADO DE DINERO Y DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y LA
FINANCIACION DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA, emitido por la UIF.

Para todos los riesgos, se mantiene un seguimiento y evaluacion continua de la eficacia de los controles
internos y una revisién anual sobre todos los riesgos y controles establecidos, su funcionamiento vy
resultados obtenidos. Dentro de la herramienta de Evaluacion Gerencial del Control, se contemplan las
etapas de gestion: identificacion de los riesgos, dentro de cada proceso, Medicion de los riesgos, el
establecimiento de controles y mitigacion necesarios para los riesgos y el establecimiento de mecanismos
de monitoreo y comunicacion, con el objetivo de verificar el adecuado funcionamiento, el establecimiento

de planes de accidon de ser necesarios y el escalamiento de los resultados.

En AFP CONFIA velamos por un ambiente de riesgos adecuado, y es por esto que todos nuestros
colaboradores reciben una induccién sobre gestién integral de riesgos, seguridad de la informacion y
seguridad de personas e instalaciones, entre otros. En esta induccion se informa sobre la estructura de
gobierno corporativo, responsabilidades de las lineas de defensa, Comités operativo y de apoyo a Junta
Directiva, marco y herramientas utilizadas para una adecuada gestién de riesgos, evaluacién gerencial del

control, politicas, procedimientos, documentacién y registro sobre los resultados de dicha gestion.

Todo el personal recibe de forma anual una capacitacion sobre gestion de riesgos, con el objetivo de estar
siempre a la vanguardia sobre nuevas tendencias y formas de trabajo. Estas capacitaciones anuales también

se realizan para los miembros de Junta Directiva.
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FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR Y DE LA EMISION

La Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A. considera que sus inversionistas potenciales deben considerar

los siguientes tipos de riesgo inherentes a nuestra actividad

Riego de Liquidez El riesgo de liquidez se encuentra relacionado con la capacidad
de comercializar efectivamente los certificados de acciones en

el mercado secundario de las acciones.

La mitigacidn de este riesgo se centra en el calce entre activos
liquidos y pasivos de corto y largo plazo, con el objetivo de
asegurar la capacidad de la entidad para redimir sus

obligaciones.

Se establecen ademads limites minimos en relacién al ratio de
activos a pasivos, limites de activos o indicador de fondeo
overnight, limite de activos de alta liquidez con relacién a
pasivos de clientes, entre otros indicadores estipulados en

politicas y manuales.

Riesgo de Mercado El riesgo de mercado hace referencia al riesgo de posibles
pérdidas por la fluctuacion del precio de las acciones en
mercado secundario, ocasionado por los mecanismos de libre

mercado.

Entre algunas de las acciones mitigantes para la gestion de este
riesgo se encuentran: No realizar transacciones especulativas
de tasa de interés, monitorear mediante escenarios de stress
impactos de tasas de interés, estructuracion de activos vy
pasivos en bandas de tiempo en funciéon de su vencimiento

remanente, entre otros indicadores.

Riesgo Regulatorio Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A. es una
institucion regulada por la Superintendencia del Sistema
Financiero y sujetas a diversas Leyes y Normativas financieras
aplicables. Cualquier cambio en la regulacién podria ocasionar
un impacto en la generacién de Flujos de Efectivo del Fondo de

Pensiones, lo que pudiera afectar los resultados de la sociedad.

En aras de la mitigacién de este riesgo, AFP Confia, S.A

monitoreara constantemente el entorno econdmico vy

30




regulatorio para anticipar y adecuar sus operaciones y procesos

segln sea requerido.

Riesgo de Contraparte El riesgo de contraparte es la posibilidad de pérdidas que
pueden producirse por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una parte para la liquidacion de
una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia y
otros. Al ser una institucion financiera y dedicarse a la
intermediacion financiera, un incumplimiento sensible a de una
operacion por parte de una contraparte puede afectar los
resultados de la sociedad; por lo que se han tomado medidas a

fin de mitigar el riesgo de contraparte.

En aras de mitigar este riesgo se han desarrollado Politicas vy
procedimientos que comprenden procesos de aprobacion de
contrapartes, que incluyen andlisis de solvencia financiera,
necesidad justificada de contraparte, analisis de accionistas.
Asimismo, se establecen un nuimero de contrapartes y de
Fondo de Pensiones corresponsales a un nivel controlable,
acorde a necesidades del negocio. Por otro lado, es establecen
limites a contrapartes con entidades matrices en paises

miembros y no miembros de OCDE acorde a Basilea.

PROCEDIMIENTO EN CASO DE ACCION JUDICIAL

El articulo 45 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta establece que, a solicitud del propietario de
valores, hecha por medio de una Casa de Corredores de Bolsa, la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. expedira
certificados de anotaciones en cuenta que tendran como efecto legal la materializacién de los valores a los que se

refieran. Serdn titulos valores a la orden con fuera ejecutiva.

Se debera seguir un proceso ejecutivo mercantil regulado en los articulos 457 y siguientes del Codigo Procesal Civil y

Mercantil.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S. A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y 2023
( EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE $
INVERSIONES FINANCIERAS
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NETO DE PROVISIONES
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES EN CUOTAS DEL FONDO
PROPIEDAD Y EQUIPO NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA
OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES NETO DE AMORTIZACIONES
ACTIVO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS $

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO
OBLIGACIONES POR IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PROVISIONES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVOS $

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVAS DE CAPITAL
REVALUACION DE INVERSIONES FINANCIERAS
RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO $
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS $
CUENTAS DE CONTROL $

éERENTE DE CONTABILIDAD

2024 2023
1,902,449 $ 5,333,278
24,386,505 10,443,097
967,586 1,281,542
1,131,289 804,670
28,387,829 17,862,587
30,861 33,453
3,033,192 7,612,261
1,333,053 1,646,046
259,450 216,451
4,656,556 9,508,211
33,044,385 $ 27,370,798
551,083 692,153
6,156,743 4,577,745
1,339,295 972,945
8,047,121 6,242,843
286,916 206,967
286,916 206,967
8,334,037 $ 6,449,810
10,500,000 10,500,000
2,100,000 2,100,000
5,934 (2,624)
12,104,414 8,323,612
24,710,348  $ 20,920,988

el
33,044,385/ $ \ 27,370,798

a,ezl,nz $ &,984,385

1L587,361

24,513,75& $

GERENCIA DE CONTABILIDAD

O coisa

DIRECCION FINANCIERA




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y 2023
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2024 2023
INGRESOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES Y FONDOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO
INGRESOS POR COMISIONES $ 39,185,849 $ 38,641,272
GASTOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES
PRIMAS DE SEGUROS 101,407 4,519,015
SUELDOS, COMISIONES Y PRESTACIONES A AGENTES DE SERVICIOS PREVISIONALES 2,403,024 1,923,571
OTROS COSTOS DIRECTOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS 1,262,395 1,490,468
3,766,826 7,933,054
UTILIDAD BRUTA 35,419,023 30,708,218
OPERACION
GASTOS DE PERSONAL Y ADMINISTRATIVOS 17,717,657 15,838,741
DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DESVALORIZACION DEL ACTIVO 1,145,928 1,218,988
18,863,585 17,057,729
FINANCIEROS
G6ASTOS FINANCIEROS 39,574 18,511
INGRESOS FINANCIEROS (1,182,239) (585,216)
(1,142,665) (566,705)
OTROS
OTROS GASTOS 425,018 224,433
OTROS INGRESOS (485,024) (650,833)
GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 37,548 1,570,299
INGRESOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (21,436) (17,825)
(43,894) 1,126,074
UTILIDAD DE OPERACION $ 17,741,997 $ 13,091,120
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (5,629,652) (4,759,072)
(5,629,652) (4,759,072)
UTILIDAD DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 12,112,345 $ 8,332,048
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS /N
GASTOS EXTRAORDINARIOS (8,601 (8,436)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 670 =
7,93 (8,436)

UTILIDAD NETA DEL PERIODO $ 12,104,414 323,612

RICARDO HUMBERITO PINEDA SARM

REPRESENTANTE LEGAL DIRECTOR

W coira

s DIRECCION FINANCIERA
VERONICA MARQUEZ DE RIVERA

GERENTE DE CONTABILIDAD

GERENCIA DE CONTABILIDAD




ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
DISPONIBLE
INVERSIONES FINANCIERAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DE 2024 Y 2023

( EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NETO DE PROVISIONES

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES EN CUOTAS DEL FONDO

PROPIEDAD Y EQUIPO NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA
OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES NETO DE AMORTIZACIONES
ACTIVO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO
OBLIGACIONES POR IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

PROVISIONES
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PROVISIONES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVAS DE CAPITAL

REVALUACION DE INVERSIONES FINANCIERAS

RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

CUENTAS DE CONTROL

MARIA DE LOURDES AREVALO SANDOVAL

EPRESENTANTE LEGAL

GERENTE DE CONTABILIDAD

$

2024 2023
492,655 $ 2,520,899
22,508,444 6,948,718
2,457,099 2,561,664
1,281,046 933,995
26,739,244 12,965,276
32,868 8,161
2,996,361 7,943,136
1,369,117 1,700,565
232,040 191,503
4,630,386 9,843,365
31,369,630 $ 22,808,641
772,595 834,135
5,627,956 2,802,164
1,026,131 707,732
7,426,682 4,344,031
254,578 175,909
254,578 175,909
7,681,260 $ 4,519,940
10,500,000 10,500,000
2,100,000 2,100,000
5,743 (256)
11,082,627 5,688,957
23,688,370 $ 18,288,701
31,369,630 % 2,808,641
9,549,771 $ ,634,620
22,623,846\ $ 7,077,826

\\ DIRECCION FINANCIERA



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DE 2024 Y 2023
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2024 2023
INGRESOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES Y FONDOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO
INGRESOS POR COMISIONES $ 34,744,157 $ 31,218,308
GASTOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES
PRIMAS DE SEGUROS 88,638 4,497,472
SUELDOS, COMISIONES Y PRESTACIONES A AGENTES DE SERVICIOS PREVISIONALES 2,141,354 1,693,092
OTROS COSTOS DIRECTOS POR ADMINISTRACION DE FONDOS 1,121,711 1,324,902
3,351,703 7,515,466
UTILIDAD BRUTA 31,392,454 23,702,842
OPERACION
GASTOS DE PERSONAL Y ADMINISTRATIVOS 15,298,742 13,699,034
DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DESVALORIZACION DEL ACTIVO 1,014,845 1,081,235
16,313,587 14,780,269
FINANCIEROS
6ASTOS FINANCIEROS 34,308 26,436
INGRESOS FINANCIEROS (1,037,937) (517,276)
(1,003,629) (490,840)
OTROS
OTROS GASTOS 344,423 161,350
OTROS INGRESOS (472,265) (650,633)
GASTOS DE ETERCICIOS ANTERIORES 37,548 1,225,599
INGRESOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (21,436) (17,825)
(111,730) 718,491
UTILIDAD DE OPERACION $ 16,194,226 $ 8,694,922
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (5,111,575) (3,005,965)
(5,111,575) (3,005,965)
UTILIDAD DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 11,082,651 $ 5,688,957
PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
GASTOS EXTRAORDINARIOS (694) -
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 670 -
(24) =
UTILIDAD NETA DEL PERIODO $ 11,082,627 $ 3,688,957

%—Uﬁ LOURDES ARéVALg SA RICARDO HUMBERTQ

EPRESENTANTE LEGAL DIRI

A SARMIENTO-
FINANCIERO

Oconrma

DIRECCION FINANCIERA
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@ pakertilly

PBX: 503 2556-0505
www.bakertilly.com.sv
Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones
Confia, S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2023, el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacioén financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.,
al 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables para Administradoras de
Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la
secci6on Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaifiia de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de FEtica del IESBA) junto con
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El
Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Coédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas técnicas y
principios de contabilidad utilizados en la preparacién de los estados financieros adjuntos.
Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Contables para
Administradoras de Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador. En consecuencia, estos
estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas
en la Nota 2. Nuestra opinién no se modifica en relacion a este asunto.

MM/MAW S.A.deC.V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Pégina 2

Otra informacion

La Administracién de la Administradora de Fondos de Pensiones es responsable de la otra
informacién. La otra informacién comprende la memoria de labores de la Administradora, e
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria correspondiente. Se espera que
la memoria de labores de la Administradora esté disponible para nosotros después de la fecha
de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos mas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un
error material en la otra informacién por alglin otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la
Administradora.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

Saldos y transacciones con el Fondo de Pensiones

Como se indica en las Notas 5, 15 y 16 a los estados financieros, las cuentas deudoras por
cobro de comision al Fondo de Pensiones presentan un saldo de US$435,080 y el estado de
resultados presenta ingresos por comision de Administracién del Fondo de Pensiones por
US$52,278,812 y gastos por prima de seguro de US$4,575,338, los cuales se registran en
base a las acreditaciones del Fondo de Pensiones que la compafifa administra. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucién de nuestra auditoria;
determinados en cumplimiento a las normas y regulaciones contables aplicables, y errores en
la determinacién de los mismos pueden tener un efecto material en los estados financieros. En
consecuencia, se consideran como significativos en nuestra auditoria.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Péagina 3

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

e  Verificacién del proceso, parametrizacion y célculo del ingreso por comision de la
Administradora de Fondos de Pensiones.

e  Pagos relativos a la recaudacion y acreditaciéon que percibe el Fondo de Pensiones.

e  Confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos y
transacciones con las aseguradoras al cierre del periodo.

e  Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en el
registro de los saldos y transacciones con el Fondo de Pensiones.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccidon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Contables para Administradoras de Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Administradora de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la
Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Administradora.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Péagina 4

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable
de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informaciéon revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditorfa y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Pagina 5

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido maés significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés ptblico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022

Activo
Activos corrientes

Disponible (Nota 3) $ 8,354,858 $ 4.875,962

Inversiones financieras (Nota 4) 20,940,417 12,135,564

Cuentas y documentos por cobrar neto de provisiones (Nota 5) 551,573 648,703

Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 857.301 719.495
Total activos corrientes 30.704.149 18.379.724
Activos no corrientes

Inversiones en cuotas del fondo (Nota 8) 15,421 31,330

Propiedades y equipo. neto de depreciacion acumulada (Nota 9) 2,122,226 8,790,601

Otros activos e intangibles. neto de amortizaciones (Nota 10) 1,547,021 2.127.106

Activo por impuesto diferido (Nota 13) 268.047 895.852
Total activos no corrientes 3.952.715 11.844.889
Total activos $ 34.656.864 § 30.224.613
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (Nota 11) $ 587.950 % 6,718,076

Obligaciones por impuestos y contribuciones (Nota 12) 6,149,529 3,429,586

Provisiones (Nota 14) 687.782 641.718
Total pasivos corrientes 7.425.261 10.789.380
Pasivos no corrientes

Provisiones (Notas 14, 26 y 28) 205.709 119.401
Total pasivos no corrientes 205.709 119.401
Total pasivos 7.630.970 10.908.781
Patrimonio (Nota 17)

Capital social pagado 10,500,000 10,500,000

Reservas de capital 2,100,000 2,100.000

Revaluacion de inversiones financieras (2,4%;)\ 149

Resultados del presente ejercicio 14.428.296 6.715.683
Total patrimonio 27.025.894 19.315.832
Total pasivo y patrimonio b 34.656.8‘54 b 30.224.613
Compromisos y contingencias (Nota 26) 12.01 1,81& 11.159.398

Cuentas de control (Nota 27)

s TR

Representante Lega

$ 26,188,588
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compania Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Ingresos por administracion de fondos de pensiones
Ingresos por comisiones § 52278812 76.985.256
52.278.812 76.985.256
Gastos por administracién de fondos de pensiones
Primas de seguros 4,575,338 42,796,237
Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales (Nota 18) 2,792,830 2,553,374
Otros costos directos por administracion de fondos (Nota 19) 1.982.154 1.261.531
9,350,322 46.611.142
Utilidad bruta 42.928.490 30.374.114
Operacién:
Gastos de personal y administrativos (Nota 20) 21,709,599 19,680,020
Depreciacion, amortizacién y desvaloracion del activo 1.617.060 1.226.693
23.326.659 20.906.713
Financieros:
Gastos financieros 25,278 11,712
Ingresos financieros (893.200) (554.619)
(867.922) (542.907)
Otros:
Otros gastos (Nota 21) 444.886 299.068
Otros ingresos (Nota 21) (3,441,608) (23.412)
Gastos de ejercicios anteriores (Nota 23) 1.727.,283 98.396
Ingresos de ejercicios anteriores (Nota 23) (17.825) (52.864)
(1.287.264) 321.188
Utilidad de operacion 21,757,017 9.689,120
Impuesto sobre la renta corriente y diferido (Nota 13) (7.289,217) (2.953,366)
Contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana (Nota 13) (25.986) -
Impuesto sobre la renta (7.315.203) (2.953.366)
Utilidad de las operaciones Ordinarias 14,441,814 6,735,754
Partidas extraordinarias (netas del impuesto sobre la renta):
Gastos extraordinarios (Nota 23) (13.518 (20.071)
Utilidad neta del ejercicio - §  14.428.29 $ | 6.715.683

Utilidad por accién (Nota 22) 7 C U $ 16.49
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobro de comisiones por administracion de fondos (Nota 15) b 52,417,306 § 78,126,151

Pago de prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (Nota 16) (10,016,614) (40,291,938)

Pagos de comisiones y sueldos a los agentes previsionales (2,774,866) (2,546,784)

Pagos por las inversiones del Fondo de Pensiones (638,391) (122,625)

Pagos por remuneraciones y prestaciones del personal (10,991,385) (9,917,787)

Pagos a proveedores (12,756,510) (10,843,503)

Intereses recibidos 191,917 224173

Impuestos pagados (4,103,355) (1,321,568)

Productos netos de operaciones extraordinarias o inusuales 1,063.088 (49.993)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 12.391.190 13,256,126
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de valores (31,872,728) (17,651,966)

Redencion de valores 23,204,380 10,143,704

Intereses recibidos de valores 520,916 325,420

Compra de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones (75,000) (50,000)

Retiro de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones 92,948 59,678

Adquisicién de activos intangibles (7,499) (837,023)

Compra de propiedad y equipo (1,608,258) (1,384,661)

Producto de la venta de propiedad y equipo 7.548.630 8.700
Efectivo neto usado en actividades de inversion (2.196.611) (9.386.148)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (6.715.683) (7.584.526)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (6,715.683) (7.584.526)
Incremento (diminucidn) neto en el efectivo y equivalentes

de efectivo 3,478.,89 (3,714,548)
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 4.875.9p2 8.590,510
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ 8354858 § 4,875,962
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

La Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A. (AFP CONFIA, S. A.) del
domicilio de la ciudad de San Salvador, fue constituida con fecha 4 de marzo de 1998,
como una sociedad anénima. Inicié sus operaciones el 15 de abril de 1998, de acuerdo
con la resolucion emitida por la Ex Superintendencia de Pensiones de El Salvador,
actualmente incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 14 de
abril de 1998. AFP CONFIA, S. A., tiene como objetivo principal administrar Fondos
de Pensiones cuyos recursos debera invertir con el objeto de obtener una adecuada
rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y diversificacién de riesgos;
gestionar y otorgar prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comin ¥y
sobrevivencia; asi como los demas beneficios que establece la Ley Integral del Sistema
de Pensiones; asi mismo, podra administrar Fondos de Ahorro Previsional Voluntarios
y percibir comisiones por ello.

Las oficinas principales estan ubicadas en la Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo
N°3530, Colonia Escaldn; contando con 5 agencias ubicadas en las principales ciudades
del pais. El promedio de empleados del afio 2023 asciende a 421 empleados (395
durante el 2022), siendo Inversiones Financieras Atlantida, S. A., la empresa
controladora directa de AFP CONFIA, S. A.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 fueron conocidos y autorizados
para su publicacion por la Junta Directiva el 18 de enero de 2024.

Politicas Contables
(a) Politicas generales de contabilidad

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Técnicas aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de Contabilidad
vigentes a octubre de 2003, prevaleciendo la normativa aprobada por el Comité de
Normas del Banco Central cuando haya conflicto entre estas.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

(b)

Las politicas utilizadas en la elaboracién de los estados financieros para el periodo
que finalizé el 31 de diciembre de 2023 son las mismas que se utilizaron en los
estados financieros del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo estos activos incluyen efectivo en
caja, saldos en bancos y todos los instrumentos financieros de alta liquidez.

(c) Activos Intangibles

(@

(e)

AFP CONFIA, S. A., reconoce como intangibles todos aquellos activos de caracter
no monetario y sin apariencia fisica que son perfectamente identificables, y del
cual se espera obtener beneficios econémicos futuros. Estos son reconocidos al
costo de adquisicién y su amortizacidn se calcula por el método de linea recta
sobre la vida 1til estimada de los mismos.

Las vidas utiles de los intangibles que incluyen programas de cémputo y licencias
de software se han estimado por parte de la Administracién en diez y cuatro afios,
respectivamente.

Inversiones financieras

Las compras y ventas de inversiones se registran a la fecha de liquidacién. Los
costos de transaccidn se registran en gastos financieros y comprenden comisiones y
honorarios pagados a los corredores y a la Bolsa de Valores; asi como impuestos y
otros derechos relacionados con la transferencia.

Provision para valorizacion de Inversiones

Las inversiones clasificadas como “Disponibles para la Venta” son sujeto de
valoracidn, la cual se realiza tomando de base los vectores precios generados por la
Superintendencia del] Sistema Financiero de El Salvador, considerando los efectos
de la acumulacion de los intereses de los respectivos titulos los cuales se registran
contra resultados cuando apliquen o por precios determinados por proceso de
interpolacion de rendimientos de titulos similares, al cierre de cada mes.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIiA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

©

Las ganancias o pérdidas por valoracion se reconocen mediante el registro de
débitos o créditos, segtin corresponda, a una cuenta de provision por valuacion de
inversiones financieras en las cuentas del Patrimonio de AFP CONFIA, S. A, la
cual se aplica a resultados hasta el momento de la venta o del vencimiento del
titulo.

Para la valoracién de las participaciones en Fondos de Inversion se utiliza el valor
cuota publicado por la Gestora a la fecha de los estados financieros y las ganancias
o pérdidas por valoracion se reconocen directamente a resultados.

Las inversiones “A mantenerse hasta el vencimiento™ no son sujeto de valoracion y
son medidas a su costo, reconociendo una ganancia o pérdida en los resultados
netos del periodo.

Aporte especial de garantia

El aporte especial de garantia constituye una inversion de caracter obligatorio en
cuotas de los Fondos de Pensiones realizado por la Institucién Administradora.
Dicha inversién debera ser el equivalente al 0.25% del promedio de los 15 dias
corridos anteriores a su calculo, sobre el activo real de los Fondos de Pensiones.

Los rendimientos obtenidos por el Aporte Especial de Garantia se determinan
sobre la misma base aplicada a la rentabilidad asignada a las Cuentas Individuales
de Ahorro para Pensiones, constituida por la variacién de las cuotas de los Fondos
de Pensiones ocurrida entre la fecha de compra y la fecha de cierre de los estados
financieros. Esta rentabilidad no estard garantizada por la rentabilidad minima
asignada para las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones.

Inversiones permanentes en cuotas del fondo

La Administradora puede realizar voluntariamente inversiones en Cuotas de los
Fondos Administrados. Dichas inversiones estdn valorizadas y controladas al igual
que las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones. La rentabilidad de estas

inversiones no estd garantizada por la rentabilidad minima establecida para las
cuentas individuales.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(h) Propiedad y equipo

@

0

Estos activos estan valuados al costo de adquisicion y su depreciacion se calcula
por el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos. Las
ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados,
asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util
de los activos.

AFP CONFIA, S. A., anualmente realiza las comprobaciones necesarias para
detectar faltantes irreparables y desuso de los elementos componentes de las
propiedades y equipo. En caso de darse pérdida, ésta se reconocera siempre que el
valor en libros del activo en cuestion sea mayor que su importe recuperable.

Gastos amortizables

Los gastos amortizables comprenden aquellos desembolsos efectuados por
servicios aun no percibidos, asi como los suministros de bienes aun no
consumidos, y se amortizan en la medida que van siendo utilizados o segiin vence
su plazo. Estos gastos se registran al costo de adquisicién cuyo monto sea igual o
mayor a veinte mil délares.

El método de amortizacion es el de linea recta sobre la vida 1til del activo o en la
medida que éste se consuma. Como excepcion, en cuanto al monto, se registraran
como gasto amortizable aquellos en los que la prestacion del servicio se pueda
suspender antes del vencimiento y sea recuperable la cantidad o la prima pagada
por anticipado.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo vigente y aprobado por el
Ministerio de Trabajo, toda terminacién de contrato ya sea por despido o por
renuncia, serd indemnizada, considerando hasta el salario base vigente para el
personal administrativo y salario basico vigente (salario base mas promedio de
comisiones de los ultimos seis meses) para el personal con esquemas de salarios

variables, todo de acuerdo a las reglas establecidas en los Arts. 58 y 59 del Cédigo
de Trabajo.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

)

@

(m)

En el caso de despido por causas justificadas considerados en el numeral 5 del Art.
113 del Reglamento Interno de Trabajo, AFP CONFIA, S. A., no reconocerd pagos
en concepto de indemnizacién. El gasto por indemnizaciones se reconoce en los
resultados del periodo en que se toma la decision del despido.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2023 AFP CONFIA, S. A.
registrd en la cuenta de indemnizaciones pagos por terminacion de contrato por
US$10,041 (US$12,969 en 2022). Al 31 de diciembre de 2023 la contingencia
maxima por indemnizaciones se estima en US$892,303 (US$486,525 en 2022).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran sobre la base de lo devengado y los gastos en el periodo
en que se incurren, a excepcion de los ingresos por comision por administracion de
las cuentas individuales de ahorro para pensiones (CIAP) y los gastos por primas
de seguros por la cobertura de los afiliados, los cuales se registran con base a las
acreditaciones de las cotizaciones recaudadas para los Fondos de Pensiones, de
acuerdo con las regulaciones vigentes.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina con base a la utilidad imponible que
considera el efecto de los gastos no deducibles y los ingresos no gravados tal como
lo establece la Ley del Impuesto sobre la Renta. El impuesto diferido surge de las
diferencias temporarias entre la base fiscal y los importes en libros de activos y
pasivos.

Planes de beneficios para empleados
Las obligaciones por aportaciones a planes de beneficios definidos se reconocen
como gasto a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones

pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la medida que esté
disponible un reembolso de efectivo o una reduccién en los pagos futuros.

14
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compahia Salvadoreia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(n)

El calculo de las obligaciones por beneficio definido es efectuado anualmente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectada. Bajo este
método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de la
fecha de la valoracion. En circunstancias normales, el beneficio acumulado se basa
en la formula de devengo del Plan.

La Compaiiia determina el gasto o ingreso neto por intereses por el pasivo o activo
neto por beneficios definidos del periodo, aplicando la tasa de descuento usada
para medir la obligacion por beneficios definidos al comienzo del periodo anual al
pasivo o activo neto por beneficios definidos, considerando cualquier cambio en el
pasivo o activo neto por beneficios definidos durante el periodo, como resultado de
aportaciones y pagos de beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de AFP
CONFIA, S. A. realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de
los actives y pasivos, la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los afios informados. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de
la Administracion a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto
a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

15
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 3. Disponible

El efectivo disponible al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

2023 2022
Cuentas corrientes locales (*) $ 2,391,808 §$ 828,894
Cuentas de ahorro locales 840,276 4,031,279
Depositos a plazo locales 5,100,000 -
Cuentas corrientes extranjeros 5,713 15,789
Cuentas de ahorro extranjeros 17.061 -
Total § 8354858 § 4875962

Los saldos en cuentas corrientes, de ahorro y depésitos a plazo fijo devengaron tasas de
interés promedio ponderadas anual de 2.42%, 3.34% y 6.01%, respectivamente (2.51%,
3.40%y 4.02% en 2022).

(*) Las cuentas corrientes locales incluyen saldos por US$220,608 (US$194,433 en
2022), que corresponden a valores retenidos por procesos de embargos judiciales a
empleados de AFP CONFIA, S. A. y afiliados de los Fondos de Pensiones
administrados, segun detalle:

2023 2022
Afiliados de los Fondos de’Pensiones $ 151,838 § 133,883
Empleados de AFP CONFIA, S. A. 68.770 60.550
Total $ 220608 3 194.433
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 4. Inversiones Financieras

Las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a
continuacion:
2023 2022

Inversiones disponibles para la venta:
Valores emitidos por el Gobierno Central - DGT $ 687,133 § 12,417

Certificados de participacion de Fondos de Inversion 1.408.365 228.086
Sub total 2.095.498 240,503
Inversiones a mantenerse hasta el vencimiento:

Certificados de depdsitos a plazo 18.844.786 11.894.786
Sub total 18.844.786 11.894.786
Provisién para valuacién de inversiones

Provisién para inversiones disponibles para la venta 133 275
Sub total 133 275
Total de Inversiones Financieras § 20940417 § 12.135.564

Los saldos de los certificados de depodsitos a plazo devengaron una tasa de interés
promedio ponderada anual de 6.20% (5.20% en 2022) con vencimiento ultimo 15 de
diciembre de 2024 (21 de septiembre de 2023).

El detalle de los principales instrumentos en que se ha invertido es el siguiente:

Certificados de participacion de Fondos de Inversion

Certificados de participacion Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio : 3.67% (3.00% en 2022)
Divisa: Délares de los EUA

17


smarquez
Rectángulo


Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefa Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Certificados de participacion Fondos de Inversion —
Crecimiento a Mediano Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: 180 dias

Vencimiento maximo: 180 dias

Rendimiento del afio 5.46% (4.87% en 2022)
Divisa Dolares de los EUA

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Banagricola

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 3.39% (2.72% en 2022)
Divisa: Dolares de los EUA

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Rentable de Corto Plazo — SGB

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 3.77% (3.07% en 2022)
Divisa Délares de los EUA

Certificados de participaciéon Fondos de Inversion —
Plazo 180—- SGB

Plazo promedio ponderado: 180 dias

Vencimiento maximo: 180 dias

Rendimiento del afio 5.63% (4.86% en 2022)
Divisa Délares de los EUA

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Rentable de Corto Plazo — HENCORP

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 5.44% (180 dias)
Divisa Délares de los EUA

18
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de los Certificados de Participacién de Fondos de Inversién por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detalla a continuacion:

2023 2022
Notas de Crédito del
Tesoro Publico

Saldo al inicio del periodo $ 12,417 -

Adquisiciones 5,842,728 § 1,292,180
Retiros (5.168.012) (1.279.763)
Saldo al final del periodo $ 687.133 § 12417

Certificados de participacién
Fondos de Inversioén

Saldo al inicio del periodo $ 228,086 $ 372,126
Adquisiciones 1,380,000 215,000
Rendimientos 14,878 5,747
Retiros (214.599) (364.787)
Saldo al final del periodo § 1408365 § 228.086
Total inversiones disponibles para la venta § 2095498 % 240,503

Nota 5. Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a

continuacion:
2023 2022

Comisiones por cobrar por administracion de Fondos

de Pensiones $ 435,080 $ 573,574
Cuentas por cobrar a sociedades de seguros - 2,003
Otras cuentas y documentos por cobrar 54,389 52,290
Rendimientos por cobrar 62.104 20.836
Total b 551,573 § 648,703
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIiA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Durante los afios que finalizaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se recibieron
devoluciones por buena experiencia.

Las comisiones por cobrar por administracion de fondos al 31 de diciembre de 2023 y
2022, estan conformados de la siguiente manera:

2023 2022
Comisiones por cobrar sobre CIAP $ 95522 $§ 353,993
Comisiones por cobrar sobre rentas programadas 150,989 82,082
Comisiones por cobrar sobre CIAP especiales - 17,150
Comisiones por cobrar sobre rezagos 28 497
Comisiones por cobrar rentas programadas CGS LI 37T 111,017
Comisiones por administraciéon de FAPV 11.164 8.835
Total $§ 435080 $§ 573.574

Nota 6. Gastos pagados por Anticipado

El movimiento de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se detalla a continuacion:

Aiio 2023
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacién Saldo final
Alquileres $ 451  § 45908 % (5,435) % 40,924
Primas por fianzas 37,588 70,863 (63,357) 45,094
Licencias 443,383 643,464 (612,194) 474,653
Mantenimiento de servidores 94,739 56,978 (112,811) 38,906
Otros 143.334 1.410.411 (1,296,021) 257,724
Totales $ 719495 § 2227624 § (2,089.818) § 857.301
Afio 2022
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacion Saldo final
Alquileres $ 420 § 5961 § (5,930) $ 451
Primas por fianzas 32,051 59,067 (53,530) 37,588
Licencias 391,131 880,661 (828,409 443,383
Mantenimiento de servidores 52,713 199,211 (157,185) 94,739
Otros 155.206 1.244 834 (1.256.706) 143.334
Totales 3 631521 § 2389734 §  (2.301.760) § 719.495
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 7. Aporte Especial de Garantia

Con fecha 15 de febrero de 2006 se aprobd, mediante Decreto Ejecutivo N°13, el
“Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia — AEG”, estableciendo
que serd el equivalente al 0.25% del activo de los Fondos real promedio de los quince
dias corridos anteriores a su célculo, asi como también que podra contratarse para la
constitucion del Aporte Especial de Garantia, avales, fianzas u otros instrumentos
financieros que permita respaldar el porcentaje establecido.

Con fecha 18 de agosto de 2023, AFP CONFIA, S. A. suscribi6 fianzas
administrativas con Banco Agricola, S. A., una hasta por las suma de US$7,600,000
(US$7,500,000 en 2022) a favor del Fondo de Pensiones AFP CONFIA,
respectivamente, para garantizar por parte de esta ultima, en concepto de Aporte
Especial de Garantia, la rentabilidad minima del fondo que la fiada administra, de
conformidad a lo dispuesto por el Articulo N° 77 de la Ley Integral del Sistema de
Ahorro para Pensiones y Normas Técnicas para el Manejo del Aporte Especial de
Garantia e Inversiones de las Administradoras de Fondos de Pensiones. La fianza
estard vigente por el periodo de un afio contado a partir del dia 18 de agosto de 2023,
venciendo el dia 17 de agosto de 2024, siendo la posicion al 31 de diciembre de 2023 y
2022 la que se presenta a continuacion:

2023 2022
Aportes con fianza — Fondo de Pensiones
Aporte especial de garantia respaldado § 7,600,000 $ 7,500,000
Aporte especial requerido (5.624.930) (5.640.280)
Excedente § 1975070 $ 1.859.720
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 8. Inversiones en Cuotas de los Fondos de Pensiones

Las inversiones permanentes corresponden al monto invertido voluntariamente por
AFP CONFIA, S. A., en cuotas de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2023
y 2022, y sumovimiento se detalla a continuacion:

2023 2022
Monto Cuotas Monto Cuotas
Saldo al inicio del periodo $ 31,330 71775  § 39,900 937.20
Compra de cuotas 75,000 1,614.75 50,000 1,172.33
Retiros de cuotas efectuados (92,948) (2,010.64) (59,678) (1,391.78)
Rendimientos netos de los Fondos 2.039 - 1.108 -
Saldo al final del periodo $ 15421 321.86 § 31.330 71775

El rendimiento anual de las cuotas del Fondo de Pensiones AFP Confia fue de 5.39%
(3.72% e 2022).

En el afio se tuvo un movimiento de cuotas debido al traslado de los recursos del
Fondo de Pensiones Especial de Retiro al Fondos de Pensiones Conservador ahora
denominado Fondo de Pensiones AFP Confia por US$13,056 equivalente a 295.14
cuotas.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 10.

AFP CONFIA, S. A., contraté con MAPFRE Seguros El Salvador, S. A., para la
cobertura de los bienes del activo fijo las siguientes pélizas de seguros:

N° Péliza Nombre de péliza Monto de poliza Desde Hasta

23001331  Seguro de automotores § 1,571,558 31/12/2023  31/12/2024
23002649  Seguro de riesgos cibernéticos $ 2,000,000 31/12/2023  31/12/2024
23001329  Seguro de equipo electronico § 6,212,980 31/12/2023  31/12/2024
23001330  Seguro contra todo riesgo incendio $ 2.635,908 31/12/2023  31/12/2024
23002634  Seguro de responsabilidad civil $ 2,000,000 31/12/2023  31/12/2024
Otros Activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y su movimiento se detallan a
continuacion:

Activos intangibles: 2023 2022
Saldo al inicio del periodo $ 2,119,900 $ 882,533
Adiciones 7,499 837,023
Reclasificaciones * 65,136 717,378
Amortizacion reconocida en resultados (657.368) (317.034)
Total activos intangibles 1.535.167 2.119.900
Otros activos:

Depdsitos por alquileres 10,526 7033
Depositos por energia 1,263 108
Depésito Cedeval — Euroclear 65 65
Total otros activos 11.854 7.206
Total otros activos $ 1547021 $ 2.127.106

* Este monto corresponde a reclasificacion de Obras en Ejecucion Nota 9.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 11. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a

continuacion:
2023 2022

Obligaciones por operaciones propias $ 377,268 § 3,317,678
Obligaciones por administracién de fondos:

Sociedades de seguros 14,963 3,231,185

Empresas recaudadoras 41,626 31,224

Empresas de entrega de correspondencia 973 1,752

Empresas procesadoras de datos 1,270 2,343

Otras obligaciones por administraciéon de fondos:

Retenciones a afiliados por embargo judicial 151,838 133,882

Dividendos y remuneraciones 12 12
Total $ 587950 § 6.718.076

Nota 12. Obligaciones por impuestos y contribuciones

Las obligaciones por impuestos y contribuciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detallan a continuacion:

2023 2022

Impuestos y contribuciones por cuenta propia:

Impuesto sobre la renta (Nota 13) $ 5470894 § 2.911,903

Anticipo pago a cuenta 82,914 57,861

Seguro social 28,285 27,132

Administradoras de fondos de pensiones 70,138 44292

Débito fiscal 1,284 1,016

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 40 83
Impuestos y contribuciones retenidas 495.974 387.299
Total § 6149529 § 3.429.586
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 13.

Durante el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2023 la Administradora aplicé a
resultados la cantidad de US$676,614 (US$955,892 en 2022), en concepto de gastos
para contribuir al financiamiento del presupuesto de la Superintendencia del Sistema
Financiero y del Comité de Apelaciones.

Impuesto sobre la Renta

El gasto del impuesto sobre la renta por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2023 y 2022 esta compuesto de la siguiente forma:

2023 2022
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 6,169,679 § 3,643,658
Impuesto sobre la renta por ganancia de capital 235,260 508
Impuesto sobre la renta de ejercicios anteriores 256,473 18,270
Gastos (ingreso) por impuesto sobre la renta diferido 627.805 (709.070)
Total gasto del impuesto sobre la renta $ 7289217 § 2.953.366
Tasa efectiva 28.4% 30.5%
Tasa corriente del impuesto 30.0% 30.0%
Tasa de impuesto sobre ganancia de capital 10.0% 10.0%

La provision para el impuesto sobre la renta corriente y de ganancia de capital se ha
calculado como se detalla a continuacion:

2023 2022

Utilidad antes de impuestos $21.743.500 $ 9.669.049
Impuesto que resulta con la tasa impositiva del 30% 6,523,050 2,900,715
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 1,268,380 083,418

Ingresos no gravados o que no constituyen renta (5.348) (15.859)

Ganancia de capital (470,521) (1,015)

Deducciones fiscales no registradas como gastos (908,063) (226,189)

Ajuste actuarial a reserva por retiro voluntario (2.559) 3.096
Impuesto sobre la renta $ 6404939 § 3.644.166
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddélares de los Estados Unidos de América)

La determinacion del impuesto sobre la renta a pagar se detalla a continuacion:

2023 2022
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 6,169,679 § 3,643,658
Impuesto de renta sobre ganancia de capital 235.260 508
Total impuesto 6,404,939 3,644,166
Menos:
Pago a cuenta y otras retenciones (934.045) (732.263)
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 12) § 5470894 § 2911903

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia ha reconocido un activo por
impuesto sobre la renta diferido proveniente de las siguientes diferencias temporarias:

2023 2022

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Efecto de provision por prestaciones laborales $ (268,047) $ (228.,336)
Efecto de provisién prima variable seguro de

afiliados - (667.516)
Total activo por impuesto sobre la renta diferido

al final del afio (268,047) (895.,852)

Saldo al principio del afio 895.852 186.782

Gasto (ingreso) por impuesto sobre la renta diferido  § 627.805 §  (709.070)

En el afio 2023 se reconocid al gasto un monto de US$25,986, que corresponde a un
complemento de la contribucion especial a grandes contribuyentes de 2020 como

resultado de un proceso de fiscalizacién. La vigencia de la contribucién especial
finaliz6 el 13 de noviembre de 2020.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 14. Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuacidn:

Provisiones Aplicacién a gasto

2023 2022 2023 2022
Aguinaldo y bonificaciones $§ 491,060 $ 466,684 $2311,008 $2,162,673
Vacaciones 196.722 175.034 347.249 329.113
Sub total 687,782 641,718 2,658,257 2,491,786
Renuncia voluntaria (Nota 28) 205.709 119.401 109.180 108,129
Totales § 893491 $ 761.119 $2.767.437 $2.599.915

Nota 15. Ingresos por Administracion del Fondo de Pensiones

Los porcentajes de comision por administracién de cuentas individuales y por el
contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia por devengues, por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacién:

Comision por Administraciéon de CIAP

(-) Prima de Seguro contratada por administracion de CIAP
(=) Comisién neta por administracién de CIAP
Comision por renta programada

Comision por administracién de CIAP especial

Comision por Administracion de CIAP

(-) Prima de Seguro contratada por administracién de CIAP
(=) Comision neta por administracién de CIAP
Comisién por renta programada

Comisién por administracién de CIAP especial

28

2023
A partir A partir
de febrero Enero
1.00% 1.900%
0.00% 1.025%
1.00% 0.875%
1.00% 1.00%
1.00% 1.50%
2022
A partir A partir
de Abril Enero
1.900% 1.900%
1.025% 1.040%
0.875% 0.860%
1.00%
1.50%
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 16.

El monto de comisiones brutas recibidas en efectivo por administracién de cuentas
individuales, especiales y rentas programadas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se detalla a continuacion:

2023 2022
Administracién de cuentas individuales $ 46,553,856 $ 72,175,138
Administracién de cuentas especiales 2,207,742 3,552,474
Administracion del pago de pension 3,615,541 2.327.625
Administracion de Rezagos 4.795 -
Total Comisiones Brutas 52,381,932 78,055,237
7 ~
Menos. Devolucion de comisiones (64.257) E24610)
Sub-total Comisiones Brutas 52,317,675 78,021,770
Administraciéon de FAPV 99.631 104,381
Total Comisiones (Para conciliar con el Estado
de Flujos de Efectivo) $ 52.417.306 § 78.126.151

Contrato de Seguros

Durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la
Administradora pagé en efectivo por este concepto la cantidad de US$10,016,614 y
US$40,291,938, respectivamente. Asimismo, durante el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad de seguros no otorgd

devoluciones por buena experiencia a las primas de seguros pagadas.

Ademas, durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022 AFP
CONFIA, S. A. cubri6 en concepto de capital complementario un total de US$61,580
y US§28,083, respectivamente, por pagos no cubiertos por la compafiia de seguros por
prescripcion de las polizas de seguros correspondientes a las fechas de configuracion
de los reclamos recibidos.

La Ley Integral del Sistema de Pensiones no contempla la contratacion de una péliza
de seguro colectivo para cobertura de afiliados, por tal motivo para el ejercicio 2023 no
se cuenta con una; pero mantiene la obligacion del pago de los periodos de devengos
contemplados, en las poélizas que ain no prescriben, asi como las obligaciones de la
compaiflia de seguro para el tema de capitales complementarios.

29


smarquez
Rectángulo


Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 17.

Las acciones derivadas de los Contratos de Seguro de Invalidez y sobrevivencia
contratados previamente a la vigencia de la Ley Integral del Sistema de Pensiones
prescribirdn en el plazo de los diez afios a partir de la ocurrencia del siniestro conforme
a las condiciones pactadas, lo anterior segiin lo dispuesto en el Articulo N° 158 de la
referida ley.

Patrimonio

De acuerdo con el Articulo N°® 31 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, AFP

CONFIA, S. A., debera disponer en todo momento de un patrimonio minimo de
US$900,000.

La Superintendencia del Sistema Financiero ajustara cada dos afios los montos de
capital social a que se refieren el inciso primero de este articulo, de acuerdo a la
variacion del indice de Precios al Consumidor, previa opinién del Banco Central de
Reserva de El Salvador. A continuacion, se presenta la conformacién del patrimonio.

Patrimonio neto minimo:

2023 2022

Capital social $ 10,500,000 $ 10,500,000
Reserva legal 2,100,000 2,100,000
50% de utilidades netas del periodo después de impuestos _ 7.214.148 3.357.841
Patrimonio neto minimo 19,814,148 15,957,841
Capital social de operacion segin el Articulo N° 31

de la Ley Integral del Sistema de Pensiones 3.261.037 2.861.168
Excedente del patrimonio minimo de operacion $16.553.111 $13.096.673

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de AFP CONFIA, S. A., estd
representado por 875,000 acciones comunes y nominativas de US$12 cada una, las
cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas. Durante los afios sobre los que se
informa, no han existido nuevas emisiones de acciones, por lo que el nimero de
acciones en circulacion ha sido constante en cada periodo. Al 31 de diciembre de 2023
el 50.00011429% de las acciones de AFP CONFIA, S. A., pertenece a Inversiones
Financieras Atléntida, S. A., el 28.03062857% a Inversiones Atlantida, S. A., el
0.00011429% a Corporacién de Inversiones Atlantida, S. A. y el 21.96914286%
restante a accionistas minoritarios.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 18. Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales

Un resumen de estas cuentas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y
2022 se detalla a continuacion:

2023 2022
Sueldos y comisiones $ 1,907,876 §$ 1,761,931
Aguinaldos, bonificaciones y vacaciones 429,103 399,537
Prestaciones laborales 455.851 391.906
Total § 2.792.830 §$ 2.553.374

Nota 19. Otros costos por Administracion del Fondo de Pensiones

Los otros costos por administracion del Fondo de Pensiones por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuacion:

2023 2022

Comisiones a casas corredoras de bolsa $§ 273,110 $§ 357385
Comisiones a bolsa de valores 365,281 87,240
Comisiones y gastos por depdsito de custodia de valores 357,462 321,033
Comisiones y gastos por procesos de recaudacion 436,466 347,654
Servicios de impresion y correspondencia 126,583 127,596
Capital complementario no aportado por compafiia

de seguros 61,580 28,083
Otros gastos de operacion 361.672 314.540
Total § 1982154 §$1.261,531
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Nota 20. Gastos de personal y administrativos

Los gastos de personal y administrativos por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuacion:

2023 2022

Gastos de personal $ 11,183,016 § 10,017,717
Gastos generales 8,532,804 7,232,657
Gastos del directorio 975,580 1,301,457
Impuestos y contribuciones 735,553 997,219
Gastos por seguros 157,803 90,758
Gastos Diversos 111,241 7.405
Gastos por servicio a FAPV 13.602 32.807

Total $ 21.709.599 § 19.680.020

Nota 21. Otros gastos y otros ingresos

Los otros gastos y otros ingresos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2023 y 2022 se detallan a continuacién:

Otros gastos:
Donaciones y contribuciones $
Otros gastos

2023

2022

323250 § 256,700

Total otros gastos $

Otros ingresos:
Rentabilidad cuotas de los Fondos de Pensiones $
Otros ingresos

Total otros ingresos $

121.636 42.368
444 886 § 299.068
2,427 § 3,064
3.439.181 20.348
3.441.608 $ 23.412

Para el ejercicio 2023 los otros ingresos incluyen ganancias en venta de inmueble por
US$2,303,975 a los que se refiere la Nota 9 Propiedad y Equipo y reintegro de primas

de seguro de afiliados por US$1,076,108.
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Nota 22.

Nota 23.

Ganancia por Accion

La ganancia por accion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
fue de US§16.49 y US$7.68, respectivamente, cuyo calculo se realizé de la siguiente
forma:

2023 2022
Utilidad del periodo 14.428.296 = US$16.49 6.715.683 = US$7.68
Total de acciones 875,000 875,000

Resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores

Los resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentan a continuacion:

2023 2022
Gastos extraordinarios:

Pérdidas en procesos de informacion $§ 9295 § 1,957

Otros gastos extraordinarios 4.223 18.114
Total gastos extraordinarios § 13518 § 20071
Gastos de gjercicios anteriores:

Gastos operativos $1.727283 § 98.396
Total gastos de ejercicios anteriores $1.727.283 $ _ 98.396
Ingresos de ejercicios anteriores:

Ingresos de operacion § 17825 § 52864
Total ingresos de ejercicios anteriores § 17825 § 52864

En los gastos de ejercicios anteriores en 2023 fueron reconocidos US$1,717,313
correspondientes a proyectos de tecnologia que fueron dados de baja de las obras en
gjecucion, debido principalmente a desarrollos de sistemas que estaban en proceso a la
entrada en vigencia de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, con lo cual luego del
analisis técnico se determind inviablc retomar los proyectos dados los cambios
introducidos por la nueva ley.
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Nota 24. Operaciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los

siguientes:
Activos:

Disponible, Inversiones y

Compaiiia relacionada Gastos pagados por anticipado

Rendimientos por cobrar

Dic-2023 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2022
Banco Atlantida El Salvador, S. A. $ 13.284.902 $ 9.698.099 $ 28,739 § 8,662
Pacific Bank, S. A. 2.017.061 - 7.671 -
Totales. $ 15,301,963 $ 9.698.099 $ 36410 $ 8,662
Pasivos:

Compaiiia relacionada

Banco Atlantida El Salvador, S. A.

Obligaciones por contratos de

recaudacion
Dic-2023 Dic-2022
S 850 § 424

Las transacciones con partes relacionadas por el periodo del 1 de enero al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 son las siguientes:

Gastos y Productos:

Gastos de comisiones

por recauda
Rendimientos casas corred

Compaiiia relacionada disponibilidades y otros

Compaiiia de Seguros

cién y
orasy

Gastos por otras
comisiones, servicios
corporativos y Arriendos

Dic 2023 Dic 2022 Dic 2023 Dic 2022 Dic 2023 Dic 2022

Banco Atlantida El Salvador, S. A.  § 322,630 §$ 320994 § 7598 § 4.746 - -
Pacific Bank, S.A. 23,840 - - - - -
Atlantida Securities, S. A. Casa de

Corredores de Bolsa (1) - - 632.709 122,795 - -
Atlantida Vida, S. A. (2) - - 424,094 400,826 - -
Corporacion Real de Inversiones,
S.A.deC.V.(3) - = - - $ 856477 $§ 949200
Tre Investimenti, S. A. de C. V. (4) - - - - 72,614 84.496
Totales $ 346470 § 320994 $1.064401 § 528367 §_929.091 $1.033.696

(1) Corresponde a contrato firmado entre Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de

Corredores de Bolsa y Administradora de Fondos de P

ensiones CONFIA, S. A., de

Comision para Operaciones realizadas en el Mercado de Valores.

34


smarquez
Rectángulo


Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compania Salvadorefa Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 25.

(2) Corresponde a contrato suscrito entre Atlantida Vida, y Administradora de Fondos
de Pensiones CONFIA, S. A., por servicio de seguro a empleados por un plazo de
un afio que puede ser prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes
no convengan lo contrario.

(3) Corresponde a contrato suscrito entre Corporacidén Real de Inversiones, S. A. de
C. V., y Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A., por servicio de
direccionamiento de la Corporacién para un plazo de dos afios que puede ser
prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes no convengan lo
contrario.

(4) Corresponde a contrato suscrito entre Tre Investimenti, S. A. de C. V., y AFP
CONFIA, S. A., por arrendamiento de inmueble por tres afios, el cual puede ser
prorrogado por plazos similares.

Contingencias sobre Afiliados y Beneficiarios de los Fondos

De conformidad al Articulo N° 116 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
vigente hasta el 29 de diciembre de 2022, los siniestros por fallecimiento e invalidez
seran financiados con el saldo acumulado en la cuenta individual de ahorro para
pensiones, mas el capital complementario del seguro de invalidez y sobrevivencia
contratado y el valor del certificado de traspaso, seglin corresponda. Por otra parte, de
acuerdo al Articulo N° 94 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, vigente a partir
del 30 de diciembre de 2023, los siniestros por fallecimiento e invalidez seran
financiados con cargo a la cuenta individual de ahorro para pensiones y al agotarse dicha
cuenta se financiara con la Cuenta de Garantia Solidaria.

Los siniestros solicitados y aprobados por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, a los afiliados de los Fondos de Pensiones se presentan a
continuacion:

2023 2022
Pensiones Solicitados Aprobados  Solicitados Aprobados
Fallecimiento 27,523 19,593 25,703 18,234
Invalidez 10.609 4,482 9.817 4.119
Totales 38.132 24,075 35.520 22353
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Nota 26.

Por los siniestros anteriores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han solicitado y
recibido de las sociedades de seguros US$376,325,682 (US$358,917,571 en 2022) en
concepto de capital complementario. De los casos aprobados al 31 de diciembre de
2023 existen 245 (139 en 2022) casos de sobrevivencia, 580 (150 en 2022) de vejez y
26 de invalidez (27 en 2022), que ya fueron aprobados y que estan pendientes de pago.

Compromisos y Contingencias
Compromisos

(a) Garantias Otorgadas: i) Pagarés a favor de Banco Agricola, S. A. el primero por la
cantidad de US$7,600,000, como contragarantia de fianza otorgada por dicha
compafifa a favor del Fondo de Pensiones AFP CONFIA y el segundo por
US$583,383 para garantizar el exacto cumplimiento de las obligaciones del Fondo
de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta SPLUS y del Fondo de Ahorro
Previsional Voluntario Proyecta Life.

(b) Contratos de arrendamiento de edificios y locales. Durante el periodo que terminé
el 31 de diciembre de 2023 la Compafiia pagd por este concepto US$914,144
(US$849,615 a diciembre de 2022). El gasto minimo esperado para el afio 2024 es
de US$1,647,321 (US$867,343 en 2022) y para el periodo entre uno y cinco afios
es de US$8,419,937 (US$4,695,667 en 2022). Los contratos estipulan un
incremento en funcién del indice de inflacion.

(c) Contratos de servicios varios. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de
2023 la Compafiia pagd por este concepto US$4,083,756 (US$2,258,207 en el
2022) el gasto esperado por estos servicios durante el afio 2024 es de
US$2,136,329 (US$2,134,977 en 2022) y para el periodo entre uno y cinco afios es
de US$13,009,753 (US$13,399,648 en 2022), considerando posibles incrementos
en funcién del indice de inflacion.
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Contingencias

a) Juicio Contencioso Administrativo N° 17-4504-1027-CA

En fecha 21 de julio de 2017, AFP CONFIA, S. A., dio inicio a Juicio Contencioso
Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Reserva
(BCCR) de dicho pais, solicitando la nulidad de la conducta administrativa del
BCCR relativa a la retencion tributaria del 15% contraria al 8% contenida en la
Ley del Impuesto sobre la Renta, en relacion a los rendimientos de titulos valores
en los que ha invertido el Fondo de Pensiones administrado por la AFP y a su vez
solicitar la devolucién de las sumas retenidas en exceso mas intereses de ley. La
Procuraduria General de la Republica de Costa Rica se ha allanado a las
pretensiones formuladas.

En el mes de mayo de 2018, el Banco Central de Costa Rica manifesto
conformidad en que el tribunal emita fallo directo y desiste de su prueba
testimonial, por lo que en el mes de julio de 2018 el Tribunal Contencicso
Administrativo emitio fallo favorable, ordenando la restitucion de las cantidades
retenidas en exceso.

El 29 de noviembre de 2018, se presento6 escrito de ejecucion de la sentencia a fin
de exigir la devolucion de las cantidades retenidas en exceso, més intereses, ambos
montos indexados por un monto de US$1,158,327 calculado al 31 de octubre del
mismo afio, encontrandose pendiente el reintegro.

No obstante lo anterior, se han realizado diversas gestiones para promover el
proceso de reintegro, la mas reciente el envio en el mes de marzo de nota al
Ministro de Hacienda con copia a BCR y otras entidades participantes del Mercado
de Valores de CR, externando la preocupacion de la AFP por las actuaciones
dilatorias de las autoridades en dar cumplimiento al fallo favorable emitido por el
tribunal que ha conocido el proceso judicial.

El 22 de junio de 2023 se ha presentado escrito al Tribunal Contencioso
Administrativo, solicitando liquidacion de las cantidades pendientes de reintegrar
al Fondo de Pensiones, con estimacién de intereses a la fecha.
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b) Proceso Administrativo EXP No 1148-17 (REF. 18716-1C-09-2017 P-SS)

Con fecha 5 de febrero de 2018 se recibid notificacién de resolucion emitida por
Departamento de Inspeccidon de Industria y Comercio de la Direccion General de
Inspeccién de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Prevision Social, sefialando
audiencia por quince presuntas infracciones al Art. 24 de la Ley de Equiparacion
de Oportunidades para Personas con Discapacidad por no contar con personal con
discapacidad contratado. El 15 de agosto de 2018 se interpuso recurso de
Apelacion de la resolucidn por la que se imponia multa por el monto de US$450, el
cual fue admitido y con fecha 29 del mismo mes se evacud audiencia, se esta en
espera que se resuelva dicho recurso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00046-19-ST-COPC-CAM

Con fecha & de febrero de 2019 se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero referencia CD-05/2019 de fecha 31 de
enero del mismo afio, que ordenaba suspender la distribucion de utilidades en tanto
no se diera cumplimiento a instrucciones cuya legalidad estan siendo discutidas en
el proceso contencioso administrativo anterior de referencia 00036-19-ST-COPC-
CAM. En la presente demanda se alega violacion al derecho de audiencia y
defensa de AFP CONFIA, S. A., por restringir su derecho de propiedad sin
procedimiento alguno, asi como el de sus accionistas; violacién a la Ley de
Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero por no cumplir los presupuestos
para la adopcién del acto impugnado e insuficiente motivacién y falsa motivacién
del acto impugnado. La cuantia de la pretension estipulada en la demanda es por
un monto de US$2,135,654.

La demanda ha sido admitida el 29 de marzo de 2019. No obstante, la
Superintendencia del Sistema Financiero ha solicitado la terminacién anticipada
del proceso aduciendo haberse dejado sin efecto acuerdo del Consejo Directivo
que dio origen al litigio, habiéndose opuesto AFP CONFIA, S. A. por considerar
que no se ha configurado una verdadera y legitima revocacién del acto
administrativo impugnado.

Se programo audiencia inicial para el 29 de junio de 2020, la cual fue suspendida y
reprogramada para el dia 8 de noviembre de 2021 a las nueve horas, sin embargo,
nuevamente fue suspendida, habiéndose sefialado nueva fecha para su celebracion
el 9 de agosto de 2022, resaltando la opinién de la FGR en sentido favorable al
planteamiento de la AFP en cuanto a que el acto de la SSF era ilegal.
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d)

En fecha 31 de marzo de 2023, se presenté escrito a la Camara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando dictar la sentencia definitiva en el
presente caso.

Proceso Administrativo Sancionatorio PAS-009/2019 y Demanda Contencioso
Administrativo Ref. 153-22-ST-COP-2CO

Con fecha 12 de marzo de 2019, la Superintendencia del Sistema Financiero
notifico el inicio del proceso sancionatorio por presunto incumplimiento a los Arts.
117 y 120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El 26 de marzo se respondié en sentido negativo, solicitando suspender la
tramitacion del mismo ante la existencia de recurso judicial en tramite relativo a la
correcta aplicacion de las disposiciones legales citadas, asi mismo se argumentd
que el Superintendente debia abstenerse de conocer el presente proceso por existir
un interés legitimo en razén que el mismo fue demandado en el proceso
contencioso administrativo referencia 00036-19-ST-COPC-CAM (resuelto de
manera favorable para la AFP).

Por notificacion recibida el 7 de julio de 2021 la SSF abrié a pruebas el proceso y
por resoluciéon del 26 de octubre de 2021 la Superintendencia del Sistema
Financiero resolvié imponer multa por valor de US$2,286, la cual fue apelada por
la AFP en fecha 17 de noviembre de 2021 y en fecha 28 de febrero de 2022 el
Comité de Apelaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero notifico la
confirmacion de la resolucién de la Superintendente Adjunto de Pensiones en
relacion a la aplicacion del Art. 120 LSAP y ordena devolver el expediente con
referencia PAS- 009/2019 a la SSF, archivando el expediente de apelacion.

El 30 de mayo de 2022 se ha presentado demanda contencioso administrativo a fin
de impugnar actos emitidos por la SSF y su Consejo Directivo por el que se
confirm¢é la imposicién de la multa. En fecha 1 de julio de 2022 se notifica la

admisién de la demanda y se emplaza al Comité de Apelaciones de la SSF, el
litigio continda en proceso.
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¢) Proceso Contencioso Administrative ref. 00122-21-ST-COPC-CAM

Con fecha 22 de junio de 2021, se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas DS-SAPEN-2538 de
fecha 9 de febrero de 2021 y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha
Superintendencia en sesién N° CD-9/2021, de fecha 19 de marzo de 2021; a fin de
discutir vicios de ilegalidad relativos a la aplicacién de normas técnicas que son
ilegales y violacion a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones al intentar alterar la regulacién expresa sobre la operatividad de la
Cuenta de Garantia Solidaria y la Cobertura del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia. El impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,

cuya legalidad esta siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US$5,543,771.

Por resolucién del 14 de julio de 2021, notificada el 13 de agosto de 2021, se
admitié la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF, habiéndose emplazado a las autoridades demandadas quienes
respondieron en sentido negativo, alegando que no existen las ilegalidades
planteadas por la AFP, el cual se encuentra en tramite pendiente de resolucion.

En fecha 31 de marzo de 2023, se presento escrito a la Camara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando el sefialamiento de fecha para la
celebracion de la audiencia inicial.

Se celebrd audiencia inicial en fecha 14 de junio de 2023, la cual se desarroll6 sin
contratiempos y como aspecto relevante, la Fiscalia General de la Republica

expresd que los actos impugnados se consideraban ilegales. El proceso queda para
emision de sentencia, la cual se encuentra pendiente.
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9

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00171-21-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFfA, S. A., en fecha
17 de septiembre de 2021, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-DAJ-7351, de
fecha 20/04/2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en
Sesién N° 22/2021 del 18 de junio de 2021; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativos a la aplicaciéon de normas técnicas que son ilegales y violacién a
disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacion expresa. El impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,
cuya legalidad esté siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US$8,698,389.

Por resolucion del 20 de diciembre de 2021, notificada el 20 de enero de 2022, se
admitié la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF. Por resolucién de fecha 17 de marzo de 2022, se otorgd medida
cautelar parcial, concedida sobre la confidencialidad del proceso, el cual se
encuentra en tramite pendiente de resolucion.

En fecha 8 de marzo de 2023 se celebro audiencia inicial la cual fue suspendida y
reanudada el dia 27 de marzo de 2023, retomando alegatos finales y
desarrollandose con normalidad, sin objecién por parte de la SSF sobre los
argumentos expuestos por los abogados de AFP CONFIA. La FGR confirmé el
criterio de ser ilegal el acto del Consejo Directivo de la SSF porque participaron en
la decisién el Superintendente del Sistema Financiero y el Superintendente
Adjunto de Pensiones. Se estara a la espera de la sentencia definitiva.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 59-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S.A. en fecha 15
de marzo de 2022, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-ISP-21222, de
fecha 1/11/2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en
Sesion N°® 55/2021 del 13 de diciembre de 2021; a fin de discutir vicios de
ilegalidad relativos a la aplicacién de normas técnicas que son ilegales y violacion
a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar
la regulacién expresa. El impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,

cuya legalidad estd siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US§4,714,080.
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Nota 27.

Nota 28.

Por resolucion del 21 de abril de 2022, notificada el 25 de abril de 2022, se admite
la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del Consejo de
la SSF, el cual se encuentra en tramite pendiente de resolucion.

En fecha 31 de marzo de 2023, se presentd escrito a la Camara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando se contintie con la tramitacion del
proceso.

En fecha 19 de mayo de 2023 se otorgan las medidas cautelares consistentes en
que la autoridad demandada debera: a) Abstenerse de informar o compartir la
informacion de los actos impugnados; y b) abstenerse de publicar informacion
relativa al proceso; y se ordena emplazar a las partes demandadas.

Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentan a continuacion:

2023 2022
Documentos en custodia $ 26,048,727 $ 12,130,609
Bienes no depreciables 122,040 127,861
Otras cuentas de control diversas 17.821 -
Total $ 26.188.588 $ 12.258.470

Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros de AFP CONFIA, S. A., presentan
una provision por Retiro Voluntario de US$205,709 (US$119,401 a diciembre 2022)
en cumplimiento a la Ley Reguladora de Prestacién Econdémica por Renuncia
Voluntaria. La provisién fue registrada de acuerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Contabilidad descritas en la Nota (2) de este informe, su calculo est4
sustentado en el estudio actuarial elaborado por la firma Actuarial Consultings Service,
S. A.de C. V. (mismo actuario para 2022).

La metodologia utilizada para el calculo de la provision fue el método de la unidad de
crédito proyectada “Unit Credit Cost” que se utiliza para determinar el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos y el costo relativo al ejercicio corriente.
Bajo este método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de
la fecha de la valoracién. En circunstancias normales, el beneficio acumulado se basa
en la féormula de devengo del Plan.
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Los importes reconocidos en el Balance General y Estado de Resultados, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

Aplicacién al balance general: 2023 2022
Saldo inicial $§ 119,401 $ 21,661
Costo por servicio mas intereses 100,650 108,129
Uso de provisién por pago de prestacion (14.342) (10.389)

§ 205709 § 119.401

Aplicacion al estado de resultados:
Gasto por constitucion de provision de retiro

Voluntario $ 109,180 $ 97,808
Ajuste actuarial (8.530) 10,321

$ 100650 § 108.129

Para los afios 2023 y 2022, el calculo del valor presente, que se aproxima al valor
razonable, de la obligacién considerd el comportamiento de algunos factores, tales

como:

2023 2022
Tasa de descuento nominal 10.90% 7.64%
Tasa de crecimiento del salario nominal 5.00% 5.00%

La wvariacién de la provision en los afios 2023 y 2022 por retiro voluntario fue
reconocida en resultados, dando cumplimiento a las normas contables sobre las cuales
se prepararon los estados financieros.
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Nota 29, Hechos Relevantes

Hechos Relevantes del 2023

1. En Sesién JGOEA 01/2023 celebrada el 16 de febrero de 2023 en Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a) Eleccion de nueva Junta Directiva para el periodo de cinco afios a partir de la
eleccion; quedando integrada asi:

Cargo
Director Presidente
Director Secretaric
Primer Director Propietario
Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Supiente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente

Actnal
Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
José Fernando Mendoza Ldpez
Gustavo Antonio Martinez Chavez
Efrain Alberto Chinchilla Banegas
Carol Lynn Kattan Bryant
Andrés Alejandro Alvarado Bueso
Mario Augusto Andino Avendatio
José Rendn Caballero Molina
Richard Clark Vinelli Reisman
Carlos Javier Herrera Alcéntara

Anterior
Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
José Walter Bodden Joya
José Rubén Mendoza Barrientos
Deana Jacqueline Goldstein
Gustavo Antonio Martinez Chavez
Enrique Antonio Garela Dubén
Robert Brent Vinelli
Rafael Alejandro Nafiez Méndez
David Ricardo Bueso Anduray

Quinto Director Suplente José Fernando Mendoza Lépez

b) Aplicacién de los resultados del ejercicio del afio 2022.

La Administracién informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al ejercicio del afio 2022 ascienden a US$6,715,683,
equivalentes a US$7.68 por accién. La Administracién propuso decretar la
distribucién del cien por ciento de las utilidades disponibles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizardn conforme el plan aprobado por la Junta
Directiva. Por unanimidad de las acciones presentes y representadas se aprobd
la distribucién propuesta.

Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacién de sus
emolumentos.

Se acordd elegir como Auditor Externo v Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el gjercicio 2023 v se delegd ala
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo el
presente acuerdo. Asimismo, se acordé nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co, S. A.
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d) Aprobacion de modificaciones al Pacto Social

Fueron conocidos y aprobados por la Junta General los puntos extraordinarios
relacionados con la modificacién al Pacto Social, realizada principalmente con
motivo de la aprobacién de la Ley Integral del Sistema de Pensiones.

El 3 de enero de 2023 inicié operaciones el Fondo de Ahorro Provisional
Voluntario Proyecta Life, que fue registrado en fecha 21 de noviembre de 2022 en
el Registro de Fondos de Ahorro Previsional Voluntario que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Ley Integral del Sistema de Pensiones.

El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley Integral del
Sistema de Pensiones (en adelante LISP) que derogé la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones; asimismo, se aprob6 la Ley de Creacién del Instituto Salvadorefio
de Pensiones y la Ley Especial para la Emisiéon de Certificados de Obligaciones
Previsionales y Disolucién del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales,
contenidas en los decretos legislativos N° 614, N° 615 y N° 616, publicados en el
diario oficial No. 241, Tomo 437 de fecha 21 de diciembre de 2022, los cuales
entraron en vigencia el 30 de diciembre del mismo afio. Los principales cambios en
las disposiciones legales con efectos sobre los Estados Financieros del Fondo de
Pensiones y la Administradora, son los siguientes:

a) De acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley Integral del Sistema
de Pensiones, la tasa de cotizaciéon del Sistema sera del dieciséis por ciento
(16%) sobre el ingreso base de cotizacién, correspondiendo el siete punto
vemticinco por ciento (7.25%) al trabajador y el ocho punto setenta y cinco por
ciento (8.75%) al empleador. Esta tasa se distribuird asi: a) El nueve punto cero
por ciento (9.0%) del ingreso base de cotizacién, sera acreditado en la cuenta
individual de ahorro para pensiones.

De este total, siete punto veinticinco por ciento (7.25%) del ingreso base de
cotizacidon serd aportado por el trabajador y uno punto setenta y cinco por
ciento (1.75%) por el empleador. b) El seis punto cero por ciento (6.0%) del
ingreso base de cotizacion, serd acreditado a la Cuenta de Garantia Solidaria; v,
¢) Uno punto cero por ciento (1.0%) del ingreso base de cotizacién, se
destinard como comision para las Administradoras. El ingreso base de
cotizacién no estard sujeto a limite maximo al que hacia referencia el articulo
14 de la derogada Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.
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b) Las nuevas disposiciones no contemplan la contratacion del Seguro de
Invalidez y Sobrevivencia, y establece en el articulo 158 de la LISP, que la
poliza de seguro que estuviera vigente a la entrada en vigencia de la nueva ley,
continuard hasta su finalizacién y las acciones derivadas de dichos contratos
prescribirdn en el plazo de los 10 afios a partir de la ocurrencia del siniestro

conforme a las condiciones pactadas en los mismos.

La cobertura de los riesgos de invalidez y sobrevivencia de los afiliados al
Fonde de Pensiones, a partir de la vigencia de la LISP, sera con cargo a la

Cuenta de Garantia Solidaria.

¢) De conformidad con el articulo 119 de la LISP, en relacién con la Cuenta de
Garantia Solidaria, se establece que ésta tendrd por finalidad exclusiva el
financiamiento de las siguientes prestaciones a las que se refiere la ley: pago de
pensiones en cualquier modalidad al agotarse la Cuenta Individual de Ahorro
para Pensiones; pago de un valor equivalente a los Certificados de Traspaso;
devoluciones de los aportes a los afiliados que no cumplen los requisitos para
acceder a ningtin otro beneficio cubierto con recursos de la Cuenta de Garantia

Solidaria.

La Cuenta de Garantia Solidaria se financia con los aportes siguientes: a) Seis
por ciento (6%) de ingreso base cotizacién provenientes de la cotizaciéon a
cargo del empleador establecida en el articulo 16 de la LISP y b) Cotizacién
del 7% sobre el monto de la pensién mensual de los afiliados pensionados por
vejez, siempre y cuando el monto de su pension mensual es mayor a seis veces
la pensién minima, garantizando que el monto de la pensién mensual
descontando la cotizacion no sea inferior a la pensién minima vigente.

d) De acuerdo con el articulo 13 de la LISP, se incorpora la obligacién de cotizar
a pensionados que continien en relacion laboral. Las cotizaciones seran
devueltas anualmente al afiliado en el mes de su aniversario, con excepcion del
porcentaje aportado a la Cuenta de Garantia Solidaria y la comisién de la

Administradora.
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e) La Ley Integral del Sistema de Pensiones en su articulo 98 establece que todas
las pensiones de vejez tendran un incremento del 30% sobre el monto
calculado sin sobrepasar los US$3,000, aplicable a partir del mes de enero de
2023. El incremento de pension por vejez para quienes solicitaron el anticipo
de saldo de su cuenta individual se calculara conforme al porcentaje pendiente
de reintegrar a la fecha de la solicitud de la pension, sin tener que devolver el
porcentaje restante del anticipo, no obstante, las personas podran devolverlo si
asi lo desean, debiendo este ser reintegrado junto con la rentabilidad que hayan
dejado de percibir. La nueva ley dejo sin efecto el beneficio del anticipo de
saldo al que se referia el articulo 110-A de la Ley del Sistema de Ahorro para

Pensiones derogada.

f) De acuerdo con el articulo 82 de la LISP, los Fondos de Pensiones no podran
Invertir en valores emitidos por el Estado, el Banco Central de Reserva de El
Salvador, ni en ninguna Entidad Estatal, con excepcion de los Certificados de
Obligaciones Previsionales emitidos por el Instituto Salvadorefio de Pensiones,
sin limite de inversion. Los valores que hayan sido adquiridos antes de la
entrada en vigencia de la ley podrdn ser conservados o negociados de
conformidad con las politicas de inversion del Fondo de Pensiones.

g) En el articulo 6 la Ley Especial para la Emision de Certificados de
Obligaciones Previsionales y Disolucién del Fideicomiso de Obligaciones
Provisionales, se establece que el Instituto Salvadorefio de Pensiones emitira
Certificados de Obligaciones previsionales (COP) que serviran para financiar
los pagos que se generen o deriven de las obligaciones previsionales del
Estado, los cuales devengaran una tasa de interés del 7% anual fija.

h) De acuerdo con el articulo 11 de la Ley Especial para la Emisién de
Certificados de Obligaciones Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de
Obligaciones Provisionales, el Instituto Salvadorefio de Pensiones, debera
realizar por Unica vez, la sustitucion de los Certificados de inversion
Previsionales (CIP), Certificados de Traspaso (CT) y Certificados de Traspaso
Complementarios (CTC) que a la entrada en vigencia de la nueva ley fueran
transferidos por los Fondos de Pensiones, que sustituird por un nuevo titulo
denominado Certificado de Financiamiento de la Transicion (CFT), dicha

sustitucion fue realizada en fecha 28 de abril de 2023.
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i) De acuerdo con el articulo 87 de la LISP, las comisiones, gastos y honorarios
en que se incurran por las inversiones que se realicen con recursos del Fondo
de Pensiones tanto en valores locales como extranjeros, asi como las tarifas que
las sociedades de depdsito y custodia cobren por sus servicios acerca de los
instrumentos financieros pertenecientes a los Fondos de Pensiones, seran
absorbidos por las Administradoras de Fondos de Pensiones.

j) Con fecha 1 de marzo de 2023 en cumplimiento con el articulo 151 de la Ley
Integral del Sistema de Pensiones fueron trasladados los recursos del Fondo de
Pensiones Especial de Retiro al Fondo de Pensiones Conservador, quedando
Unicamente este Gltimo, el cual a partir de este traslado se denomina Fondo de
Pensiones AFP Confia. Se elimina la facultad de administrar multifondos, solo
se administrara un Fondo de Pensiones, pudiendo administrar uno o mas
Fondos de Ahorro Previsional Voluntario.

Sistema de Planilla Unica

Conforme lo establecido la NSP-84 Normas Técnicas para la Implementacién de la
Planilla Unica en el Sistema de Pensiones, la presentacién de la planilla mediante
el Sistema de Planilla Unica SPU, fue aplicado a partir de la planilla con devengue
de junio 2023, a ser declarada y pagada en el mes de julio 2023, en cumplimiento a
lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones.

Documento Tributario Electrénico

AFP Confia, es emisor de Documentos Tributarios Electrénicos a partir del 1 de
Julio de 2023, en cumplimiento a notificaciéon de designacién de la administracién
tributaria, conforme a lo establecido en la Reforma al Cédigo Tributario, aprobada
en legislativo No. 487 de fecha 30 de agosto de 2022.

Hechos Relevantes del 2022

L.

En Sesion JGOA 01/2022 celebrada el 18 de febrero de 2022 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a) Aplicacién de los resultados del ejercicio del afio 2021
La Administracién informé que las utilidades disponibles para los accionistas

correspondientes al ejercicio del afio 2021 ascienden a US$7,584,526,
equivalentes a US$8.67 por accion.
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La Administracién propuso decretar la distribucién del cien por ciento de las
utilidades disponibles en concepto de dividendos, cuyos pagos se realizaran
conforme el plan aprobado por la Junta Directiva. Por unanimidad de las
acciones presentes y representadas se aprobo la distribucion propuesta.

b) Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacién de sus
emolumentos.

Se acordd elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el ejercicio 2022 y se delegd a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo
el presente acuerdo. Asimismo, se acordé nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co, S. A.

2. Cambios Accionarios

a) Con fecha 16 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 9,213 acciones, segun detalle:

Nimero de
Accionista que transfiere  Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano
Abraham Valencia Morales  Castafieda 1,583 $ 18,996
Elias Jorge Gerardo Bahaia
Siman Inversiones Atlantida, S. A. 7.630 91.560
Total de acciones transferidas 9.213 3 110.556

b) Con fecha 17 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 902 acciones, segtin detalle:

Nimero de
Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Vaior
Arturo Herman Medrano  José Walter Bodden Joya 220 § 2,640
Castafieda Guillermo Bueso Anduray 682 8.184
Total de acciones transferidas 902 b 10.824
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c) Con fecha 25 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 18,890 acciones, segin
detalle:

Nimero de

Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Moénica Beatriz Bahaia de

Saca 5,630 $ 67,560
Eileen Therese Bahaia de : o

Zarzar Inversiones Atlantida, S. A. 5,630 67.560
Camila Beatriz Bahaia de

Rodriguez 7.630 91.560
Total de acciones transferidas 18.890 § 226.680

d) Con fecha 29 de junio de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 313 acciones, segtin detalle:

Nimero
Accionista que transfiere Accionista adquiriente de acciones Valor
Luis Eduardo Artavia
Gutiérrez Cytos Resourses Corp. 313 b 3.756
Total de acciones transferidas 313 $ 3.756

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para la
Gestién de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva,
la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto
proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los riegos
antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En fecha 21 de noviembre de 2022 fue asentado en el Registro de Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario que lleva la Superintendencia del Sistema
Financiero en el Registro publico, al nimero FV-0001-2022 el Fondo de Ahorro
Previsional Voluntario Proyecta LIFE, administrado por AFP Confia, S. A. El
Fondo cuyo perfil de riesgo es conservador, ha sido constituido segtin acuerdo de
Junta Directiva de fecha 16 de junio de 2022, iniciando sus operaciones el 3 de
enero de 2022.
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5.

El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa aprobo la nueva Ley Integral
del Sistema de Pensiones, Ley de Creacién del Instituto Salvadorefio de Pensiones
y Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones Previsionales y
Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales, contenidas en los
decretos No. 614, No. 615 y No. 616 publicados en el diario oficial en fecha 21 de
diciembre de 2022 que entraron en vigencia el 30 de diciembre del mismo afio.
Estas nuevas disposiciones legales incluyen entre otros un incremento del 30% en
la pensién por vejez de los actuales y futuros pensionados y una pensién méaxima
de US$3,000. Asi mismo en fecha 30 de diciembre de 2022 han sido aprobados los
Manuales de Contabilidad Para Fondos de Pensiones NSP-40 y Manual de
Contabilidad para Las Administradoras de Fondos de Pensiones NSP-42 con
vigencia a partir de 1 de marzo de 2022, que estableceran el marco de referencia
bajo el cual seran preparados los Estados Financieros de la entidad; mientras dichas
normativas entran en vigencia, son aplicables las normativas anteriores de acuerdo
a lo establecido en el Articulo N° 159 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones.
Por otra parte, AFP Confia tiene un plazo méaximo de sesenta dias para trasladar los
recursos del Fondo Especial de Retiro al Fondo Conservador, quedando
Unicamente este tltimo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 151 de la Ley
Integral del Sistema de Pensiones.

Nota 30. Ingresos y gastos por FAPV

Los ingresos y gastos generados por la administracion de cuentas individuales de los
Fondos de Ahorro Previsional Voluntario por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, se detalla a continuacion:

Ingresos por FAPV

2023 2022
Por administracién $ 101.960 § 102.013
Total $ 101960 $ 102.013
Gastos por FAPV

2023 2022
Gastos Diversos* $ 13.602 $ 32.807
Total $ 13602 § 32.807
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* La composicion de Gastos Diversos se detalla a continuacion:

2023 2022
Auditoria Financiera $ 2,966 -
Servicios Bancarios 5947 § 3,487
Custodia y Servicios Prestados por CEDEVAL 452 469
Clasificacion de Riesgo 4237 4,237
Otros Gastos Diversos - 24.614
Total $ 13.602 $ 32.807

Nota 31. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El proceso y administracién de riesgos implica la identificacion de los distintos tipos
de riesgos a los que esta expuesta la entidad y los Fondos administrados; la gestion
mediante el establecimiento de procedimientos de evaluacién y analisis contindo, y
finalmente el monitoreo y comunicacion.

La gestion cumple con la politica que se encuentra fundamentada en las matrices de
control, a través de la herramienta de Evaluacién Gerencial del Control; la cual se
desarrolla a través de las cuatro lineas de defensa para la gestion de riesgos: 4reas de
control, Direccién de Riesgos, Auditoria Interna y Auditoria Externa.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones
Confia, S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A., al
31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables para Administradoras de Fondos de
Pensiones vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de
Et1ca para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas técnicas y
principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos. Estos
estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Contables para
Administradoras de Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador. En consecuencia, estos
estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas
en la Nota 2. Nuestra opinién no se modifica en relacién a este asunto.

Mm/m&fyom S.A.de C. V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Otra informacion

La Administracién de la Administradora de Fondos de Pensiones es responsable de la otra
informacién. La otra informacién comprende la memoria de labores de la Administradora, e
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria correspondiente. Se espera que la
memoria de labores de la Administradora esté disponible para nosotros después de la fecha de
este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos mas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o s1 parece que existe un
error material en la otra informacidn por alglin otro motivo.

Cuando leamos Ia memoria de labores de 2022, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Administradora.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
fos més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido fratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinioén sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

Saldos y transacciones con los Fondos de Pensiones

Como se indica en las Notas 5, 11, 15 y 16 a los estados financieros, las cuentas deudoras por
cobro de comision a los Fondos de Pensiones presentan un saldo de US$573,574, las cuentas
acreedoras por pago de comisién a la aseguradora un saldo de US$3,231,185 vy el estado de
resultados presenta ingresos por comisién de Administracién de los Fondos de Pensiones por
US$76,985,256 y gastos por prima de seguro de US$42,796,237, los cuales se registran en base
a las acreditaciones de los Fondos de Pensiones que la compafiia administra. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la gjecucidén de nuestra auditoria;
determinados en cumplimiento a las normas y regulaciones contables aplicables, y errores en la
determinacion de los mismos pueden tener un efecto material en los estados financieros. En
consecuencia, se consideran como significativos en nuestra auditoria.
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Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

e Verificacion del proceso, parametrizacion y célculo del ingreso por comision de la
Administradora de Fondos de Pensiones.

e Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno de la
Administradora identificados como relevantes en la determinacién del gasto con las
aseguradoras.

e Pagos relativos al contrato de seguro y la recaudacion y acreditacion que perciben los Fondos
de Pensiones.

e Confirmacion y revisién documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos y
transacciones con las aseguradoras al cierre del periodo.

e Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en el
registro de los saldos y transacciones con Fondos de Pensiones.

Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Contables para Administradoras de Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Administradora de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la
Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Administradora.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la

auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente dichos asuntos o0, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V.
Inscripcién No. 3614 ASVUORES ) .

O«
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Angela io de Argueta
ocia
Inscripcion No. 3478

i L

8 de febrero de 2023
San Salvador, Republica de El Salvador



Administradora de Fondos de Pensiones CONFiA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Activo
Activos corrientes
Disponible (Nota 3) $ 4,875,962 $ 8.590.510
Inversiones financieras (Nota 4) 12,135,564 4,616,912
Cuentas y documentos por cobrar neto de provisiones (Nota 5) 648,703 1,800,702
Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 719.495 631,521
Total activos corrientes 18.379.724 15.639.645
Activos no corrientes
Inversiones en cuotas del fondo (Nota 8) 31,330 39,900
Propiedades y equipo, neto de depreciacion acumulada (Nota 9) 8,790,601 9,105,770
Otros activos e intangibles, neto de amortizaciones (Nota 10) 2,127,106 889,739
Activo por impuesto diferido (Nota 13) 895.852 186,782
Total activos no corrientes 11.844 889 10,222,191
Total activos $ 30.224 613 $ 25,861.836
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (Nota 11) 5 6,718,076 § 3.846.531
Obligaciones por impuestos y contribuciones (Nota 12) 3,429,586 1,208,171
Provisiones (Nota 14) 641.718 600.947
Total pasivos corrientes 10,789,380 5.655.649
Pasivos no corrientes
Provisiones (Notas 14, 26 y 28) 119.401 21.661
Total pasivos no corrientes 119.401 21.661
Total pasivos 10,908.781 5.677.310
Patrimonio (Nota 17)
Capital social pagado 10,500,000 10.500.000
Reservas de capital 2,100,000 2,100,000
Revaluacion de inversiones financieras 149 -
Resultados del presente gjercicio 6.715 .68?\ 7.584.526
N
Total patrimonio 19.315.83 "‘. 20.184.526
Total pasivo y patrimonio $ 30224613 $ | 25861.836
1
Compromisos y contingencias (Nota 26) 11.159.39 _11.776.461
Cuentas de control (Nota 27) g 12.258.47 § | 9304274
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Ingresos por administracién de fondos de pensiones
Ingresos por comisiones $§ 76985256 §  69.362.013
76.985.256 69.362.013
Gastos por administracién de fondos de pensiones
Primas de seguros 42,796,237 34.079.612
Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales (Nota 18) 2,553.374 4,187,939
Otros costos directos por administracién de fondos (Nota 19) 1.261.531 1.369.919
46.611.142 39.637.470
Utilidad bruta 30.374.114 29.724.543
Operacion:
Gastos de personal y administrativos (Nota 20) 19,680,020 23,860,725
Depreciacion, amortizacién y desvaloracion del activo 1.226.693 1.196.441
20.906.713 25.057.166
Financieros:
Gastos financieros 11,712 32,757
Ingresos financieros (554.619) (396.298)
(542.907) (363.541)
Otros:
Otros gastos (Nota 21) 299.068 288,363
Otros ingresos (Nota 21) (23.412) (3,253,025)
Gastos de ejercicios anteriores (Nota 23) 98.396 38,532
Ingresos de ejercicios anteriores (Nota 23) (52.864) (2,531.234)
321.188 (5.459.364)
Utilidad de operacién 9,689,120 10,490,282
Impuesto sobre la renta corriente y diferido (Nota 13) (2,953,366) (2,878,534)
Contribucidn especial para el plan de seguridad ciudadana (Nota 13) = (20.127)
Impuesto sobre la renta (2.953.366) (2.898.661)
Utilidad de las operaciones Ordinarias 6,735,754 7,591,621
Partidas extraordinarias (netas del impuesto sobre la renta):
Gastos extraordinarios (Nota 23) (20.071) (7.095)
Utilidad neta del ejercicio b 6.715 ASS 3 7.584.526
Utilidad por accién (Nota 22) $ 7 }SS $ 8.67

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Cobro de comisiones por administracién de fondos (Nota 15)
Pago de prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (Nota 16)
Pagos de comisiones y sueldos a los agentes previsionales
Pagos por las inversiones del Fondo de Pensiones
Pagos por remuneraciones y prestaciones del personal
Pagos a proveedores
Intereses recibidos
Impuestos pagados
Productos netos de operaciones extraordinarias o inusuales

Efectivo neto provisto por (usado) en actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Compra de valores
Redencién de valores
Intereses recibidos de valores
Compra de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones
Retiro de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones
Adquisicién de activos intangibles
Compra de propiedad y equipo
Producto de la venta de propiedad y equipo

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Disminucidn neta en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Véanse notas que acomparian a los estados financieros
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2022 2021
§ 78,126,151 $ 67,894,496
(40,291,938) (33,618,549)
(2,546,784) (4,873,359)
(122,625) (247,147)
(9,917,787) (18,092,013)
(10,843,503) (7,775,635)
224173 243,616
(1,321,568) (3,950,319)
(49.993) 16.675
13.256.126 (402.235)
(17,651,966) (6,884,786)
10,143,704 5.220,156
325,420 177,716
(50,000) (31,000)
59,678 50,524
(837.023) (73.358)
(1,384,661) (1,757,698)
8.700 6,680.406
(9.386.148) 3.381.960
(7.584.526) (7.319.720)
(7.584.526) ___ (1.319.120)
(3,714,548) \ (4,339,995)
8.590/510 _\ 12.930.505

s 4879962 § | 8590.510
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Ddlares de fos Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

La Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A. (AFP CONFIA, S. A.) del
domicilio de la ciudad de San Safvador, fue constituida con fecha 4 de marzo de 1998,
como una sociedad anénima. Inici6 sus operaciones el 15 de abril de 1998, de acuerdo
con la resolucion emitida por la Ex Superintendencia de Pensiones de El Salvador,
actualmente incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 14 de
abril de 1998. AFP CONFIA, S. A, tiene como objetivo principal administrar Fondos de
Pensiones cuyos recursos debera invertir con el objeto de obtener una adecuada
rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y diversificacidn de riesgos; gestionar
y otorgar prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comin y sobrevivencia; asi como
los demés beneficios que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; asi
mismo, podrd administrar Fondos de Ahorro Previsional Voluntarios y percibir
comisiones por ello.

Las oficinas principales estan ubicadas en la Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo
N°3530, Colonia Escalén; contando con 5 agencias ubicadas en las principales ciudades
del pais. El promedio de empleados del afio 2022 asciende a 395 empleados (406 durante
el 2021), siendo Inversiones Financieras Atlantida, S. A., la empresa controladora directa
de AFP CONFIA, S. A.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron conocidos y autorizados para
su publicacidn por la Junta Directiva el 19 de enero de 2023.

Politicas Contables
(a) Politicas generales de contabilidad

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Contables para Administradoras de Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador,
emitidas por la Ex Superintendencia de Pensiones de El Salvador, actualmente
incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero y actualizaciones
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.
Conforme lo indicado por dicha Ex Superintendencia, las referidas Normas
Contables se adaptan a las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes a
octubre de 2003.
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31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de Jos Estados Unidos de América)

(b)

{c)

(d)

(¢

Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros para el periodo
que finalizd el 31 de diciembre de 2022 son las mismas que se utilizaron en los
estados financieros del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo estos activos incluyen efectivo en
caja, saldos en bancos y todos los instrumentos financieros de alta liquidez.

Activos Intangibles

AFP CONFIA, S. A, reconoce como intangibles todos aquellos activos de caricter
no monetario y sin apariencia fisica que son perfectamente identificables, y del cual
se espera obtener beneficios econémicos futuros. Estos son reconocidos al costo de
adquisicidn y su amortizacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida
util estimada de los mismos.

Las vidas utiles de los intangibles que incluyen programas de computo y licencias
de software se han estimado por parte de la Administracion en diez y cuatro afios,
respectivamente.

Inversiones financieras

Las compras y ventas de inversiones se registran a la fecha de liquidacién. Los costos
de transaccion se registran en gastos financieros y comprenden comisiones y
honorarios pagados a los corredores y a la Bolsa de Valores; asi como impuestos y
otros derechos relacionados con la transferencia.

Provisicn para valorizacion de Inversiones

Las inversiones clasificadas como “Disponibles para la Venta” son sujeto de
valoracidn, la cual se realiza tomando de base los vectores precios generados por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador o por precios determinados
por proceso de interpolacion de rendimientos de titulos similares, al cierre de cada
mes.
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Las ganancias o pérdidas por valoracién se reconocen mediante el registro de débitos
o créditos, segn corresponda, a una cuenta de provision por valuacién de
inversiones financieras en las cuentas del Patrimonio de AFP CONFIA, S. A, la cual
se aplica a resultados hasta el momento de [a venta o del vencimiento del titulo.

Para la valoracién de las participaciones en Fondos de Inversion se utiliza el valor
cuota publicado por la Gestora a la fecha de los estados financieros y las ganancias
o pérdidas por valoracion se reconocen directamente a resultados.

Las inversiones “A mantenerse hasta el vencimiento” no son sujeto de valoracion y
son medidas a su costo, reconociendo una ganancia o pérdida en los resultados netos
del periodo.

(f} Aporte especial de garantia

(g)

El aporte especial de garantia constituye una inversién de caracter obligatorio en
cuotas de los Fondos de Pensiones realizado por la Institucién Administradora.
Dicha inversion debera ser el equivalente al 0.25% del promedio de los 15 dias
corridos anteriores a su calculo, sobre el activo real de los Fondos de Pensiones.

Los rendimientos obtenidos por el Aporte Especial de Garantia se determinan sobre
la misma base aplicada a la rentabilidad asignada a las Cuentas Individuales de
Ahorro para Pensiones, constituida por la variacién de las cuotas de los Fondos de
Pensiones ocurrida entre la fecha de compra y la fecha de cierre de los estados
financieros. Esta rentabilidad no estard garantizada por la rentabilidad minima
asignada para las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones.

Inversiones permanentes en cuotas del fondo

La Administradora puede realizar voluntariamente inversiones en Cuotas de los
Fondos Administrados. Dichas inversiones estan valorizadas y controladas al igual
que las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones. La rentabilidad de estas
inversiones no estd garantizada por la rentabilidad minima establecida para las
cuentas individuales.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
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31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(h) Propiedady equipo

@

0

Estos activos estan valuados al costo de adquisicion y su depreciacion se calcula por
el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos. Las ganancias y
pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados, asi como los
gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos.

AFP CONFIA, S. A., anualmente realiza las comprobaciones necesarias para
detectar faltantes irreparables y desuso de los elementos componentes de las
propiedades y equipo. En caso de darse pérdida, €sta se reconocera siempre que el
valor en libros del activo en cuestion sea mayor que su importe recuperable.

Gastos amortizables

Los gastos amortizables comprenden aquellos desembolsos efectuados por servicios
ain no percibidos, asi como los suministros de bienes ain no consumidos, y se
amortizan en la medida que van siendo utilizados o seglin vence su plazo. Estos
gastos se registran al costo de adquisicién cuyo monto sea igual o mayor a doce mil
dolares.

El método de amortizacion es el de linea recta sobre la vida (til del activo o en la
medida que éste se consuma. Como excepcion, en cuanto al monto, se registraran
como gasto amortizable aquellos en los que la prestacion del servicio se pueda
suspender antes del vencimiento y sea recuperable la cantidad o la prima pagada por
anticipado.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo vigente y aprobado por el
Ministerio de Trabajo, toda terminacion de contrato ya sea por despido o por
renuncia, sera indemnizada, considerando hasta el salario base vigente para el
personal administrativo y salario basico vigente (salario base mas promedio de
comisiones de los dltimos seis meses) para el personal con esquemas de salarios
variables, todo de acuerdo a las reglas establecidas en los Arts. 58 y 59 del Cddigo
de Trabajo.
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k)

@

(m)

En el caso de despido por causas justificadas considerados en el numeral 5 del Art.
113 del Reglamento Interno de Trabajo, AFP CONFIA, S. A., no reconocera pagos
en concepto de indemnizacion. El gasto por indemnizaciones se reconoce en los
resultados del periodo en que se toma la decision del despido.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022 AFP CONFIA, S. A. registr6
en la cuenta de indemnizaciones pagos por terminacion de contrato por US$12,969
(US$6,714,015 en 2021 como resultado de la liquidacién del pasivo laboral). Al 31
de diciembre de 2022 la contingencia méxima por indemnizaciones se estima en
US$486,525 (US$102,881 en 2021).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran sobre la base de lo devengado y los gastos en el periodo en
que se incurren, a excepcion de los ingresos por comision por administracion de las
cuentas individuales de ahorro para pensiones (CIAP) y los gastos por primas de
seguros por la cobertura de los afiliados, los cuales se registran con base a las
acreditaciones de las cotizaciones recaudadas para los Fondos de Pensiones, de
acuerdo con las regulaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina con base a la utilidad imponible que
considera el efecto de los gastos no deducibles y los ingresos no gravados tal como
lo establece la Ley del Impuesto sobre la Renta. El impuesto diferido surge de las
diferencias temporarias entre la base fiscal y los importes en libros de activos y
pasivos.

Planes de beneficios para empleados
Las obligaciones por aportaciones a planes de beneficios definidos se reconocen
como gasto a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones pagadas

por adelantado son reconocidas como un activo en la medida que esté disponible un
reembolso de efectivo o una reduccion en los pagos futuros.

14



Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

El clculo de las obligaciones por beneficio definido es efectuado anualmente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectada. Bajo este
método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de la fecha
de la valoracion. En circunstancias normales, €l beneficio acumulado se basa en la
formula de devengo del Plan.

I.a Compafiia determina el gasto o ingreso neto por intereses por el pasivo o activo
neto por beneficios definidos del perfodo, aplicando la tasa de descuento usada para
medir Ia obligacién por beneficios definidos al comienzo del periodo anual al pasivo
0 activo neto por beneficios definidos, considerando cualquier cambio en el pasivo
o activo neto por beneficios definidos durante el perfodo, como resultado de
aportaciones y pagos de beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién de AFP
CONFIA, S. A. realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los
activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, ast como los ingresos y gastos por los afios informados. Los activos ¥
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser Confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a
las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Nota 3. Disponible

El efectivo disponible al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 2021
Cuentas corrientes locales (¥) $ 828,894 § 297,858
Cuentas de ahorro locales 4,031,279 3,781,729
Depositos a plazo locales - 4,500,000
Cuentas corrientes Extranjeros 15.789 10923
Total § 4875962 § 8590510

Los saldos en cuentas corrientes, de ahorro y depodsitos a plazo fijo devengaron tasas de
interés promedio ponderadas anual de 2.51%, 3.40% y 4.02%, respectivamente (0.00%,
2.82%y 4.22%, en 2021).

(*) Las cuentas corrientes locales incluyen saldos por US$194,433 (US$237,704 en
2021), que corresponden a valores retenidos por procesos de embargos judiciales a
empleados de AFP CONFIA, S. A. y afiliados de los Fondos de Pensiones
administrados, segtin detalle:

2022 2021
Afiliados de los Fondos de Pensiones $ 133,883 $ 184,266
Empleados de AFP CONFIA, S. A. 60.550 53.438
Total b 194433 §$ 237.704
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Nota 4. Inversiones Financieras

Las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a

continuacion:

2022 2021
Inversiones disponibles para la venta:
Valores Emitidos por el Gobierno Central - DGT $ 12,417 -
Certificados de Participacioén de Fondos de Inversidn 228086 $ 372,126
Sub total 240,503 372.126
Inversiones a mantenerse hasta el vencimiento:
Certificados de dep6sitos a plazo 11.894.786 4,244,786
Sub total 11.894,786 4.244.786
Provision para Valuacidn de Inversiones
Provision para Inversiones Disponibles para la Venta 275 -
Sub total 275 -
Total de Inversiones Financieras $ 12.135564 § 4616912

Los saldos de los certificados de depésitos a plazo devengaron una tasa de interés
promedio ponderada anual de 5.20% (4.76% en 2021) con vencimiento Gltimo 21 de

septiembre de 2023 (26 de septiembre de 2022).

El detalle de los principales instrumentos en que se ha invertido es el siguiente:

Certificades de participacion de Fondos de Inversion

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 3.00% (3.17% en 2021)
Divisa: Délares de los EUA
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Certificados de participacion Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Banagricola

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 2.72% (2.91% en 2021)
Divisa: Dolares de los EUA

Certificados de participacion Fondos de Inversion —
Crecimiento a Mediano Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: 180 dias

Vencimiento maximo: 180 dias

Rendimiento del afio 4.87% (5.76% en 2021)
Divisa Délares de los EUA

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Rentable de Corto Plazo — SGB

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento méaximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 3.07% (5.76% en 2021)
Divisa Délares de los EUA

Certificados de participaciéon Fondos de Inversion —
Plazo 180— Atlantida

Plazo promedio ponderado: 180 dias

Vencimiento maximo: 180 dias

Rendimiento del afio 4.86% (5.76% en 2021)
Divisa Délares de los EUA
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El movimiento de los Certificados de Participacion de Fondos de Inversion por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detalla a continuacidn:

2022 2021
Certificados de participacion
Fondos de Inversion

Saldo al inicio del periodo $ 372,126 $ 994,873
Adquisiciones 215,000 640,000
Rendimientos 5,747 15,256
Retiros (364.787) (1.278.003)
Saldo al final del periodo $ 228,086 § 372,126
Notas de Crédito del
Tesoro Publico

Adquisiciones $ 1,292,180 -
Retiros (1.279.763) -

Saldo al final del perfodo $ 12.417 -

Total Inversiones Disponibles para la Venta S 240503 $ 372,126

Nota 5. Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a

continuacion:
2022 2021

Comisiones por cobrar por administracion de Fondos

de Pensiones $ 573,574 $ 1,714,470
Cuentas por cobrar a sociedades de seguros 2,003 753
Otras cuentas y documentos por cobrar 52,290 59,511
Rendimientos por cobrar 20.836 25.968
Total $ 648.703 $ 1.800.702
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Nota 6.

Durante los afios que finalizaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se recibieron
devoluciones por buena experiencia.

Las comisiones por cobrar por administracién de fondos al 31 de diciembre de 2022 y
2021, estan conformados de la siguiente manera:

2022 2021
Comisiones por cobrar sobre CIAP $ 353,993 § 1,389373
Comisiones por cobrar sobre rentas programadas 82,082 78,809
Comisiones por cobrar sobre CIAP especiales 17,150 128,647
Comisiones por cobrar sobre rezagos 497 -
Comisiones por cobrar rentas programadas CGS 111,017 106,438
Comisiones por administracién de FAPV 8.835 11,203
Total $ 573574 § 1714470

Gastos pagados por Anticipado

El movimiento de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2022 y 2021
se detalla a continuacion:

Aifio 2022
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacién Saldo final
Alquileres $ 420 § 5961 § (5,930 3 451
Primas por fianzas 32,051 59,067 (53.530) 37,588
Licencias 391,131 880.661 (828,409) 443,383
Mantenimiento de servidores 52,713 199,211 (157,185) 94,739
Otros 155,206 1,244,834 (1.256.706) 143.334
Totales 5 631521 % 2389734 § (2301.760) $ 719,495
Ao 2021
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacion Saldo final
Alquileres - b 4825 §$ (4,405 % 420
Primas por fianzas 3 33,370 50,366 (51,685) 32,051
Licencias 256,383 962,091 (827,343) 391,131
Mantenimjento de servidores 51,809 118,816 (117.912) 52,713
Otros 33.542 280.870 (159.206) 155.206
Totales $ 375,104 % 14160968 § (1,160,551 $ 631,521
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Nota 7. Aporte Especial de Garantia

Con fecha 15 de febrero de 2006 se aprobd, mediante Decreto Ejecutivo N°13, el
“Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia — AEG”, estableciendo
que sera el equivalente al 0.25% del activo de Jos Fondos real promedio de los quince
dias corridos anteriores a su calculo, asi como también que podra contratarse para la
constitucion del Aporte Especial de Garantia, avales, fianzas u otros instrumentos
financieros que permita respaldar el porcentaje establecido.

Con fecha 17 de agosto de 2022, AFP CONFIA, S. A., suscribi6 fianzas administrativas
con Banco Agricola, S. A., una hasta por las suma de US$7,500,000 (US$8,000,000 en
2021), y otra por US$100,000 (US$100,000 en 2021), a favor del Fondo de Pensiones
Conservador AFP CONFIA y Fondo Especial de Retiro AFP CONFIA,
respectivamente, para garantizar por parte de esta ultima, en concepto de Aporte
Especial de Garantia, la rentabilidad minima de ambos fondos que la fiada administra,
de conformidad a lo dispuesto por el Articulo N° 84 de la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones y el Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantfa. Las
fianzas estaran vigentes por el perfodo de un afio contado a partir del dia 18 de agosto
de 2022, venciendo el dia 17 de agosto de 2023, siendo la posicién al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 la que se presenta a continuacion:

2022 2021

Aportes con fianza - Fondo Conservador

Aporte especial de garantia respaldado $ 7,500,000 $ 8,000,000
Aporte especial requerido (5.640.280) (6.066.585)
Excedente § 1859720 § 1933415
2022 2021

Aportes con fianza — Fondo Especial de Retiro

Aporte especial de garantia respaldado $ 100,000 § 100,000
Aporte especial requerido (39.632) (40,047)
Excedente 3 60,368 § 39,953
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Nota 8. Tnversiones en Cuotas de los Fondos de Pensiones

Las inversiones permanentes corresponden al monto invertido voluntariamente por AFP
CONFIA, S. A, en cuotas de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2022 y
2021, y su movimiento se detalla a continuacion:

2022 2021
Monto Cuotas Monto Cuotas
Saldo al inicio del periodo g 39,900 93720 % 57.476 1,418.37
Cornpra de cuotas 50,000 1,172.33 31,000 730.92
Retiros de cuotas efectuados (59,678) (1,391.78) (50,524} (1,212.09)
Rendimientos netos de los Fondos 1,108 - 1.948 -
Saldo al final del pericdo 3 31,330 71775 § 39,900 937.20

El rendimiento promedio anual de las cuotas de los Fondos de Pensiones fue de 3.72%
(5.32% en 2021) para el Fondo Conservador y 4.10% (4.09% en 2021) para el Fondo
Especial de Retiro.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

AFP CONFIA, S. A., contraté con MAPFRE Seguros El Salvador, S. A., para la
cobertura de los bienes del activo fijo las siguientes pdlizas de seguros:

N° Pdliza Nombre de péliza Monto de péliza Desde Hasta
SA —90640 Seguro de automotores 5 371,500 30/06/2022  30/06/2023
DO- 923 Seguro de riesgos cibernéticos $ 1,000,000 31/12/2022  31/12/2023
DO -939 Seguro de equipo electrénico $§ 5,740,275 30/06/2022  30/06/2023
INC — 19259 Seguro contra todo riesgo incendio $ 10,852,321 30/06/2022  30/06/2023
RC-2106 Seguro de responsabilidad civil S 1,000,000 14/12/2022  14/12/2023

Nota 10. Otros Activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y su movimiento se detallan a

continuacion:

Activos intangibles: 2022 2021
Saldo al inicio del periodo $ 882533 $§ 967,299
Adiciones 837,023 73,358
Reclasificaciones * 717,378 62,484
Amortizacidn reconocida en resultados (317.034) (220.608)
Total activos intangibles 2,119.900 882.533
Otros activos:

Depositos por alquileres 7,033 7,033
Depésitos por energia 108 108
Deposito Cedeval — Euroclear 65 65
Total otros activos 7.206 7.206
Total otros activos § 2.127.106 $  889.739

* Este monto corresponde a reclasificacion de Obras en Ejecucion Nota 9.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de America)

Nota 11. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a
continuacion:

2022 2021
Obligaciones por operaciones propias $ 3,317,678 § 674,760
Obligaciones por administracidn de fondos:
Sociedades de seguros 3,231,185 2,951,940
Empresas recaudadoras 31,224 29,054
Empresas de entrega de correspondencia 1,752 5,690
Empresas procesadoras de datos 2,343 809
Otras obligaciones por administracion de fondos:
Retenciones a afiliados por embargo judicial 133,882 184,266
Dividendos y remuneraciones 12 12
Total $. 6718076 §  3.846.531

Nota 12. Obligaciones por impuestos y contribuciones

Las obligaciones por impuestos y contribuciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
detallan a continuacidn:

2022 2021

Impuestos y contribuciones por cuenta propia:

Impuesto sobre la renta (Nota 13} $ 2911903 § 574,294

Anticipo pago a cuenta 57,861 54,521

Seguro social 27,132 27,859

Administradoras de fondos de pensiones 44,292 46,533

Débito fiscal 1,016 1,289

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 83 -
Impuestos y contribuciones retenidas 387.299 503.675
Total § 3429586 § 1.208.171
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 13.

Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2022 la Administradora aplicd a
resultados la cantidad de US$955,892 (US$907,480 en 2021), en concepto de gastos
para contribuir al financiamiento del presupuesto de la Superintendencia del Sistema
Financiero y del Comité de Apelaciones.

Impuesto sobre la Renta

El gasto del impuesto sobre la renta por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2022 y 2021 estd compuesto de la siguiente forma:

2022 2021
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 3,643,658 % 1,111,918
Impuesto sobre la renta por ganancia de capital 508 148,509
Impuesto sobre la renta de ejercicios anteriores 18,270 18,206
{(Ingreso) gasto por impuesto sobre la renta diferido (709.070) 1,599,901
Total gasto del impuesto sobre la renta $§ 2953366 $ 2878534
Tasa efectiva 30.5% 27.0%
Tasa corriente del impuesto 30.0% 30.0%
Tasa de impuesto sobre ganancia de capital 10.0% 10.0%

La provision para el impuesto sobre la renta corriente y de ganancia de capital se ha
calculado como se detalla a continuacién:

2022 2021

Utilidad antes de impuestos $ 9.669.049 §10.483.187
Impuesto que resulta con la tasa impositiva del 30% 2,900,715 3,144,956
Efecto impositivo de:

(Gastos no deducibles 983,418 244 299

Ingresos no gravados o que no constituyen renta (15,859)  (1,270,752)

Ganancia de capital (1,015) (297,019)

Deducciones fiscales no registradas como gastos (226,189) (560,377}

Dividendos - (680)

Ajuste actuarial a reserva por retiro voluntario 3.096 -
Impuesto sobre la renta $§ 3644166 § 1260427
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a ios Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ILa determinaci6n del impuesto sobre la renta a pagar se detalla a continuacién:

2022 2021
(Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 3,643,658 § 1,111,918
Impuesto de renta sobre ganancia de capital 508 148.509
Total impuesto 3,644,166 1,260,427
Menos:
Pago a cuenta y otras retenciones (732,263) (686,133)
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 12) $ 2911903 § 574294

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia ha reconocido un activo por impuesto
sobre la renta diferido proveniente de las siguientes diferencias temporarias:

2022 2021

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Efecto de provision por prestaciones laborales $  (228,336) §  (186,782)
Efecto de provisidn prima variable seguro de
afiliados (667.516) -
Total activo por impuesto sobre la renta diferido

al final del afio (895,852) (186,782)

Saldo al principio del afio 186.782 1.786.683

(Ingreso) gasto del impuesto sobre la renta diferido $ (709.070) § 1.599.901

En el afic 2021 se reconocié al gasto un monto de US$20,127, que comresponde a un
complemento de la contribucién especial a grandes contribuyentes de 2020 no

provisionada y pagada en 2021. La vigencia de la contribucién especial finaliz6 el 13 de
noviembre de 2020.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 14.

Nota 15.

Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacidn:

Provisiones Aplicacion a gasto

2022 2021 2022 2021
Aguinaldos y bonificaciones $ 466,684 $ 436,410 $2,162,673 $2,162,202
Vacaciones 175.034 164,537 329.113 292.373
Sub total 641,718 600,947 2,491,786 2,454,575
Renuncia voluntaria (Nota 28) 119.401 21.661 108.129 22.205
Totales § 761.119 § 622,608 $2.599915 §2.476.780

Ingresos por Administracion del Fondo de Pensiones

Los porcentajes de comision por administracion de cuentas individuales y por el contrato
de seguro de invalidez y sobrevivencia por devengues, por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022
A partir A partir
de Abril Enero

Comision por Administracion de CIAP 1.900% 1.900%
(-) Prima de Seguro contratada por administracion de CIAP 1.025% 1.040%
(=) Comisién neta por administracion de CIAP 0.875% 0.860%
Comision por renta programada 1.00%
Comisién por administracion de CIAP especial 1.50%
2021

A partir A partir

de Julio Enero
Comision por Administracion de CIAP 1.9000% 1.9000%
(-) Prima de Seguro contratada por administracion de CIAP 1.0000% 1.0350%
(=) Comisién neta por administracion de CIAP 0.9000% 0.8650%
Comisidn por renta programada 1.00%
Comision por administracion de CIAP especial 1.50%
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 16.

El monto de comisiones brutas recibidas en efectivo por administracién de cuentas
individuales, especiales y rentas programadas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se detalla a continuacion:

2022 2021

Administracién de cuentas individuales $ 72,175,138 $§ 63,046,860
Administracion de cuentas especiales 3,552,474 2,736,683
Administracion de rentas programadas 2,327,625 2.077.080
Total Comisiones Brutas 78,055,237 67,860,623
Menos. Devolucién de comisiones (33.467) (40.220)

Sub-total Comisiones Brutas 78,021,770 67,820,403
Administracién de FAPV 104.381 74.093
Total Comisiones (Para conciliar con el Estado

de Flujos de Efectivo) $ 78.126.151 § 67.894.496

Contrato de Seguros

Durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Administradora pagd en efectivo por este concepto la cantidad de US$40,291,938 y
US$33,618,549, respectivamente. Asimismo, durante el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la sociedad de seguros no otorgd devoluciones
por buena experiencia a las primas de seguros pagadas.

Ademas, durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021 AFP
CONFIA, S. A. cubrié en concepto de capital complementario un total de US$28,083 y
US$54,529, respectivamente, por pagos no cubiertos por la compafiia de seguros por
prescripcidn de las pdlizas de seguros correspondientes a las fechas de configuracion de
los reclamos recibidos.

El contrato de seguro colectivo de invalidez y sobrevivencia ha sido contratado mediante
licitacién publica con SISA Vida, S. A., Seguros de Personas. La péliza
NC°AFPS-520437 cubre a los trabajadores afiliados a AFP CONFIA, S. A, por el perfodo
comprendido a partir del dia 31 de marzo al 31 de diciembre de 2022 (ambas fechas a
las doce horas del dia). SISA Vida, S. A., Seguros de Personas, cobrara mensualmente
la tasa Provisional de referencia en cada acreditacion correspondiente a la vigencia de la
poliza, sobre el total del IBC declarado por los afiliados cotizantes.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, . A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de America)

Los parametros para determinar la tasa comercial real en las fechas de liquidacion son
los siguientes:

Rubro Valor

Tasa Comercial Minima 0.30%
Tasa Comercial Maxima 1.145%
Tasa Provisional de Referencia 1.025%
Margen Comercial Ponderando Ofertado 5.57%
Fecha de Primera liquidacion 31/12/2023
Fecha Segunda liquidacion 31/12/2024
Fecha de liquidacién Final 31/12/2025

En las fechas de liquidacion se aplicara la siguiente metodologia para el célculo de la
Tasa Comercial Real:

Siniestros pacados + Reservas (incluyendo IBNR)
Tasa Comercial Real = Masa Salarial
(1-Margen Comercial Ponderado Ofertado)

Si la Tasa Comercial Real es igual o menor a la Tasa Provisional de Referencia, se aplica
la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia y se reintegra excedente de
primas cobrado. Asimismo, si la Tasa Comercial Real es mayor a la Tasa Provisional de
Referencia se aplicard la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia v se
cobra el complemento de primas correspondientes. En ningiin caso la Tasa Comercial
Real serd inferior a la Tasa Minima ni superior a la Tasa Méaxima.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de marzo de 2022, SISA Vida,
S. A., Seguros de Personas, concedid prorroga de la de péliza # AFPS-519023 por el
periodo comprendido entre 31 de diciembre de 2021 al 31 de marzo de 2022 (ambas
fechas a las doce horas del dia).
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

La Compafiia cobrara mensualmente una Tasa variable con los pardmetros y forma de
operar siguientes, sobe el total del IBC declarado por los afiliados cotizantes:

Rubro Valor
Tasa Minima 0.8000%
Tasa Maxima 1.2000%
Tasa Provisional de Referencia 1.0400%
Factor de Ajustes 6.8182%
Fecha de Primera liquidacién 31/12/2022
Fecha de liquidacién Final 31/12/2023

En las fechas de liquidacion se aplicara la siguiente metodologia para el célculo de la
Tasa Comercial Real:

Siniestros pagados + Reservas (incluyendo IBNR)
Tasa Comercial Real = Masa Salarial

(1-Margen Comercial Ponderado Ofertado)

Si la Tasa Comercial Real es igual o menor a la Tasa Provisional de Referencia, se aplica
la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia y se reintegra excedente de
primas cobrado. Asimismo, si la Tasa Comercial Real es mayor a la Tasa Provisional de
Referencia se aplicard la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia y se
cobra el complemento de primas correspondientes. En ningiin caso la Tasa Comercial
Real serd inferior a la Tasa Minima ni superior a la Tasa Maxima.

Se aplicara la tasa Provisional de Referencia a los devengues que correspondan al
periodo comprendido en la prorroga, para realizar los pagos corrientes de primas.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFiA, S. A.

{Compaiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 8. A}

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Nota 17. Patrimonio

De acuerdo con el Articulo N° 35 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, AP
CONFIA, S. A., debera disponer en todo momento de un patrimonio minimo que no
podra ser inferior al 3% del patrimonio del fondo administrado, sin exceder de
US$10,000,000; ademas, no podrad ser inferior al capital minimo de operaciones,
regulado en el Articulo N° 28 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones de
US$2,861,168. A continuacion, se presenta la conformacion del patrimonio.

Patrimonio neto minimeo:

2022 2021

Capital social $ 10,500,000 $ 10,500,000
Reserva legal 2,100,600 2,100,000
50% de utilidades netas del perfodo después de impuestos __ 3,357,841 3.792.263
Patrimonio neto minimo 15,957,841 16,392,263
3% del patrimonio del fondo de pensiones hasta

un maximo de US$10,000,000 {(10,000,0600) (10.000.000)
Excedente del patrimonio neto 5.957.841 6,392.263
Capital social de operacion seglin el Articulo N° 28

de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones 2,861,168 2,861,168
Excedente del patrimonio minimo de operacién $13.096,673 $13.531.095

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de AFP CONFIA, S. A., estd
representado por 875,000 acciones comunes v nominativas de US$12 cada una, las
cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas. Durante los afios sobre los que se
informa, no han existido nuevas emisiones de acciones, por lo que el nimero de acciones
en circulacion ha sido constante en cada periodo. Al 31 de diciembre de 2022 el
50.00011429% de las acciones de AFP CONFIA, S. A., pertenece a Inversiones
Financieras Atlantida, S. A., el 28.03062857% a Inversiones Atlantida, S. A., el
0.00011425% a Corporacion de Inversiones Atlantida, S. A. y el 21.96914286%
restante a accionistas minoritarios.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 18.

Nota 19.

Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales

Un resumen de estas cuentas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y
2021 se detalla a continuacion:

2022 2021
Sueldos v comisiones $ 1,761,931 $ 2,008,430
Aguinaldos, bonificaciones y vacaciones 399537 444 908
Prestaciones laborales* 391,906 1.734.601
Total $ 2553374 $ 4.187.939

# Al 31 de diciembre de 2021 las prestaciones laborales incluyen un monto de
US$1,335,293 en concepto de terminacion de contrato.

Otros costos por Administracion del Fondo de Pensiones

Los otros costos por administracién del Fondo de Pensiones por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

2022 2021

Comisiones a casas corredoras de bolsa $ 35385 $ 81,081
Comisiones a bolsa de valores 87,240 166,067
Comisiones y gastos por deposito de custodia de valores 321,033 395,512
Comisiones y gastos por procesos de recaudacion 347,654 340,485
Servicios de impresion y correspondencia 127,596 181,870
Capital complementario no aportado por compafiia

de seguros 28,083 4,164
Otros gastos de operacién 314,540 200,740
Total $ 1.261.531 $ 1.369.919
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A))

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 20. Gastos de personal y administrativos

Los gastos de personal y administrativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

Gastos de personal®

Gastos generales

Gastos del directorio
Impuestos y contribuciones
Gastos por seguros

Gastos Diversos

Gastos por servicio a FAPV

Total

2022 2021

10,017,717 $ 15,292,690
1,232,657 6,231,391
1,301,457 1,180,168

997,219 979,225
90,758 97,012
7,405 48
32.807 80.191

$ 19.680.020 $ 23.860.725

# Al 31 de diciembre de 2021 los gastos del personal incluyen un monto de

US$5,378,722 en concepto de terminacion de contrato.

Nota 21. Otros gastos y otros ingresos

Los otros gastos y otros ingresos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022

y 2021 se detallan a continuacion:

Otros gastos:
Donaciones y contribuciones
Otros gastos

Total otros gastos

Otros ingresos:
Rentabilidad cuotas de los Fondos de Pensiones
Otros ingresos

Total otros ingresos
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256,700 $ 270,400
42.368 17.963

299.068 $ 288.363

3,064 $ 3,022
20,348 3.252.003

23412 § 3.255.025




Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compafiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 22.

Nota 23.

Ganancia por Accién

I.a ganancia por accion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
fue de US$7.68 y US$8.67, respectivamente, cuyo célculo se realizd de la siguiente
forma:

2022 2021
Utilidad del periodo 6,715,683 = US$7.68 7,584,526 = US$8.67
Total de acciones 875,000 875,000

Resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores

Los resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentan a continuacion:

2022 2021
Gastos extraordinarios:

Pérdidas en procesos de informacién § 1957 § 1,305

Otros gastos extraordinarios 18.114 5.790
Total gastos extraordinarios $ 20071 $  7.095
Gastos de ejercicios anteriores:

Gastos operativos § 9839 $ 38.532
Total gastos de ejercicios anteriores § 098396 § 38.532
Ingresos de eiercicios anteriores:

Ingresos de operacion § 52864 $2,531.234
Total ingresos de gjercicios anteriores § 52864 $2.531234
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Nota 24. Operaciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Activos:

Disponible, Inversiones y

Compaiiia relacionada Gastos pagades por anticipade

Dic-2022 Dic-2021

Rendimientos por cobrar
Die-2022 Dic-2021

Banco Atléntida El Salvador, S. A. $ 9.608.099 g 2239970 §

8.062 3 13.438

Pasivos:

Compaiiia relacionada

Banco Atiantida El Salvador, S. A.

Obligaciones por contratos de

recaudacion

Dic-2022 Drie-2021

3

424 3 360

Las transacciones con partes relacionadas por el periodo del 1 de enero al 31 de

diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

Gastos y Productos:
Gastos de comisiones
por recandacién y Gastos por ofras
Rendimientos casas corredoras y comisienes, servicios
vCompaiiia relacionada disponibilidades y otros Compatiia de Seguros corporatives y Arriendos
Dic 2022 Die 2021 Dic 2022 Dic 2021 Dic 2022 Dic 2021
Banco Atlantida El Salvador, S. A. $§ 320594 § 195055 §$ 4746 % 4362 - $ 24900
Atlantida Securities, 8. A. Casade
Corredores de Bolsa (1) - - 122,795 218,524 - -
Atlantida Vida, S. A. (2) - - 400,826 406,492 - -
Corporacion Real de Inversiones, S. A.
de C. V.(3) - - - - $ 945200 904,000
Tre Investimenti, 8. A. de C. V. {4) - - - - 84.496 34,240
Totales $ 320904 § 199055 § S28367 § 626378 $1033696 § 983140

(1) Corresponde a contrato firmado entre Atlantida Securities, S. A. de C.rV., Casa de
Corredores de Bolsa y Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A., de

Comision para Operaciones realizadas en el Mercado de Valores.

(2) Corresponde a contrato suscrito entre Atlantida Vida, y Administradora de Fondos
de Pensiones CONFIA, S. A, por servicio de seguro a empleados por un plazo de
un aflo que puede ser prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes

no convengan lo contrario.
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(3) Corresponde a contrato suscrito entre Corporacién Real de Inversiones, S. A. de
C. V., y Administradora de Fondos de Pensiones CONFfA, S. A., por servicio de
direccionamiento de la Corporacion para un plazo de dos afios que puede ser
prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes no convengan lo
contrario.

(4) Corresponde a contrato suscrito entre Tre Investimenti, S. A. de C. V., y AFP
CONFIA, S. A., por arrendamiento de inmueble por tres afios, el cual puede ser
prorrogado por plazos similares.

Nota 25. Contingencias sobre Afiliados y Beneficiarios de los Fondos

De conformidad al Articulo N° 116 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
vigente hasta el 29 de diciembre de 2022, los siniestros por fallecimiento e invalidez serdn
financiados con el saldo acumulado en la cuenta individual de ahorro para pensiones, mas
el capital complementario del seguro de invalidez y sobrevivencia contratado y el valor
del certificado de traspaso, seglin corresponda. Por otra parte, de acuerdo al Articulo N°
94 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones, vigente a partir del 30 de diciembre de
2022, los siniestros por fallecimiento e invalidez seran financiados con cargo a la cuenta
individual de ahorro para pensiones y al agotarse dicha cuenta se financiara con la
Cuenta de Garantia Solidaria.

Los siniestros solicitados y aprobados por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2022 y 2021, a los afiliados de los Fondos de Pensiones se presentan a continuacion:

2022 2021
Pensiones Solicitados Aprobados  Solicitados Aprobados
Fallecimiento 25,703 18,234 23,658 16,287
Invalidez 9.817 4,119 9,112 3.762
Totales 35,520 22,353 32,770 20,049

Por los siniestros anteriores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se han solicitado v
recibido de las sociedades de seguros US$358,917,571 (UUS$327,247,288 en 2021) en
concepto de capital complementario. De los casos aprobados al 31 de diciembre de 2022
existen 139 (336 en 2021) casos de sobrevivencia, 150 (444 en 2021) de vejez y 27 de
invahidez (37 en 2021), que ya fueron aprobados y que estdn pendientes de pago.
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Nota 26. Compromisos y Contingencias

Compromisos

(a)

Garantias Otorgadas: i) Pagarés a favor de Banco Agricola, S. A. el primero por la
cantidad de US$7,500,000, como contragarantia de fianza otorgada por dicha
compafifa a favor del Fondo de Pensiones Conservador AFP CONFIA, el segundo
por US$100,000 como contra — garantia de fianza otorgada por dicha compafia a
favor del Fondo Especial de Retiro AFP CONFIA, para respaldar el Aporte Especial
de Garantia de cada fondo y el tercero por US$512,292 para garantizar el exacto
cumplimiento de las obligaciones del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario
Proyecto SPLUS.

(b) Contratos de arrendamiento de edificios y locales. Durante el perfodo que termind

(©)

el 31 de diciembre de 2022 la Compafiia pagd por este concepto US$849,615
(US$370,791 a diciembre de 2021). El gasto minimo esperado para el afio 2023 es
de US$867,343 (US$836,822 en 2021) y para el periodo entre uno y cinco afios es
de US$4,695,667 (US$4,588,593 en 2021). Los contratos estipulan un incremento
en funcion del indice de inflacion.

Contratos de servicios varios. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022
la Compafia pagd por este concepto US$2,258,207 (US$2,002,164 en el 2021) el
gasto esperado por estos servicios durante el afio 2023 es de US$2,134,977
(US$2,282,561 en 2021) y para el periodo entre uno y cinco afios es de
US$13,399,648 (US$13,479,078 en 2021), considerando posibles incrementos en
funcién del indice de inflacion.

Contingencias

a) Juicio Contencioso Administrativo N° 17-4504-1027-CA

El 21 de julio de 2017, AFP CONFIA, S. A., dio inicio a Juicio Contencioso
Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Reserva (BCCR)
de dicho pais, solicitando la nulidad de la conducta administrativa del BCCR relativa
a la retencion tributaria del 15% contraria al 8% contenida en la Ley del Impuesto
sobre la Renta, en relacién con los rendimientos de titulos valores en los que ha
invertido el Fondo de Pensiones administrado por la AFP y a su vez solicitar la
devolucién de las sumas retenidas en exceso mas intereses de ley. La Procuraduria
General de la Republica de Costa Rica se ha allanado a las pretensiones formuladas.
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En el mes de mayo de 2018, el Banco Central de Costa Rica manifesté conformidad
en que el tribunal emita fallo directo y desiste de su prueba testimonial, por lo que
en el mes de julio de 2018 el Tribunal Contencioso Administrativo emitié fallo
favorable, ordenando la restitucion de las cantidades retenidas en exceso.

El 29 de noviembre de 2018, se presento escrito de ejecucion de la sentencia a fin
de exigir la devolucion de cantidades retenidas en exceso, mas intereses, ambos
montos indexados por un monto de US$1,158,327 calculados al 31 de octubre del
mismo afio, encontrandose pendiente el reintegro.

En vista de lo anterior y a requerimiento, Banco Central de Costa Rica ha
proporcionado informacion relativa a los montos retenido en exceso, a través de la
presentacién de la Certificacion Administrativa No.DSF-DSP-1098-2020-C, del 18
de septiembre de 2020.

El 14 de julio de 2021, la AFP presenta solicitud para requerir a Banco Central de
Costa Rica una ampliacién de la prueba rendida, a fin de contar con mayores
elementos de juicio respecto a la tenencia de emisiones de RECOPE y que pudiera
confrontarse con informe aportado por CEDEVAL, S. A.de C. V.

El 9 de septiembre de 2021 se ha presentado escrito solicitando la resolucién de la
peticion y emision de resolucion final, la cual atn se encuentra pendiente.

En fecha 13 de septiembre de 2022, el Tribunal de lo Contencioso Administrativo
recibié informe por parte de Banco Central de Costa Rica, asi mismo se ha
presentado como prueba adicional por parte de la AFP

El 14 de octubre de 2022, certificacion de montos de retencion sobre rendimientos
de las inversiones del Fondo de Pensiones en la que se muestra la divergencia del
porcentaje que debid retenerse a los bonos de ICE y RECOPE versus la retencién
realizada, con identificacion de cada bono segtn los registros de CEDEVAL versus
los de BCCR, con la finalidad que el juez pueda determinar cantidades a reintegrar.
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b) Proceso Administrativo EXP N° 1148-17 (Ref:18716-1C-09-2017 P-SS)

c)

Con fecha 5 de febrero de 2018 se recibié notificacion de resolucién emitida por
Departamento de Inspeccion de Industria y Comercio de la Direccion General de
Inspeccion de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Prevision Social, seflalando
audiencia por quince presuntas infracciones al Art. 24 de la Ley de Equiparacion de
Oportunidades para Personas con Discapacidad por no contar con personal con
discapacidad contratado. El 15 de agosto de 2018 se interpuso Recurso de Apelacion
de la resolucidn por la que se imponia multa por el monto de US$450, el cual fue
admitido v con fecha 29 del mismo mes se evacuo audiencia, se esta a la espera que
se resuelva dicho recurso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00046-19-ST-COPC-CAM

Con fecha 8 de febrero de 2019 se ha impugnado ante la Cdmara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, referencia CD-05/2019 de fecha 31 de
enero del mismo afio, que ordenaba suspender la distribucidn de utilidades en tanto
no se diera cumplimiento a instrucciones cuya legalidad estan siendo discutidas en
el proceso contencioso administrativo anterior de referencia 00036-19-ST-COPC-
CAM. En la presente demanda se alega violacion al derecho de audiencia y defensa
de AFP CONFIA por restringir su derecho de propiedad sin procedimiento alguno,
asi como el de sus accionistas; violacion a la Ley de Supervision y Regulacién del
Sistema Financiero por no cumplir los presupuestos para la adopcidn del acto
impugnado e insuficiente motivacion y falsa motivacion del acto impugnado. La

cuantia de la pretension estipulada en la demanda es por un monto de
US$2,135,654.

La demanda ha sido admitida el 29 de marzo de 2019. No obstante, la
Superintendencia del Sistema Financiero ha solicitado la terminacion anticipada
del proceso aduciendo haberse dejado sin efecto acuerdo del Consejo Directivo
que dio origen al litigio, habiéndose opuesto AFP CONFIA, S. A. por considerar
que no se ha configurado una verdadera y legitima revocacion del acto
administrativo impugnado. Se program¢ audiencia inicial para el 29 de junio de
2020, la cual fue suspendida y reprogramada para el dia 8§ de noviembre de 2021 a
las nueve horas, sin embargo, nuevamente fue suspendida, habiéndose sefialado
nueva fecha para su celebracion el 9 de agosto de 2022.
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La audiencia se desarroll6 con la participacion de todas las partes y presentacion
de alegatos. La opinion de la FGR fue favorable al planteamiento de la AFP, en el
sentido que el acto de la SSF era ilegal.

d) Proceso Administrativo Sancionatorio PAS-009/2019 y Demanda Contencioso
Administrativo Ref. 153-22-ST-COP-2CO
Con fecha 12 de marzo de 2019, la Superintendencia del Sistema Financiero
notificd el inicio del proceso sancionatorio por presunto incumplimiento a los Arts.
117 y 120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El 26 de marzo se respondid en sentido negativo, solicitando suspender la
tramitacion del mismo ante la existencia de recurso judicial en trdmite relativo a la
correcta aplicacion de las disposiciones legales citadas, asi mismo se argumento
que el Superintendente debia abstenerse de conocer el presente proceso por existir
un interés legitimo en razén que el mismo se encuentra demandado en el proceso
contencioso administrativo referencia 00036-19-ST-COPC-CAM y con motivo de
haberse otorgado medida cautelar en este tltimo, el presente proceso sancionatorio
se encuentra suspendido.

Asi mismo, se presenté escrito de recusacion contra el Superintendente y
Superintendente Adjunto de Pensiones ante el Consejo Directivo, quien se declard
incompetente de conocer la misma, por lo que la solicitud fue remitida a la Sala de
lo Contencioso Administrativo en mayo de 2019, quien el 6 de marzo de 2020
resolvio rechazarla. Y por notificacion recibida el 8 de junio de 2021 el Consejo
Directivo de la SSF en sesion CD-20/2021 de fecha 4 de junio de 2021, acordé:
Desestimar la recusacién interpuesta por AFP CONFIA, S.A. en vista que los
funcionarios recusados ya no se encuentran en funciones, por tanto, dicha
recusacion carece de objeto.

Por notificacion recibida el 7 de julio de 2021 la SSF abrio a pruebas el proceso y
por resolucién del 26 de octubre de 2021 la Superintendencia del Sistema
Financiero resolvié imponer multa por valor de US$2,286, la cual fue apelada por
la AFP en fecha 17 de noviembre de 2021 y en fecha 28 de febrero de 2022 el
Comité de Apelaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero notificé la
confirmacién de la resolucion de la Superintendente Adjunto de Pensiones en
relacién a la aplicacion del Art. 120 LSAP y ordena devolver el expediente con
referencia PAS- 009/2019 a la SSF, archivando el expediente de apelacion.
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e)

El 30 de mayo de 2022 se ha presentado demanda contencioso administrativo a fin
de impugnar actos emitidos por fa SSF y su Consejo Directivo por el que se
confirmé la imposicién de la multa. En fecha 1 de julio de 2022 se notifica la
admisién de la demanda y se emplaza al Comité de Apelaciones de la SSF, para
que en el plazo de 10 dias conteste la demanda-pendiente que juzgado comparta
contestacion de la SSF.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00028-20-ST-COPC-CAM

Con fecha 5 de febrero de 2020, se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas SAPEN-ISP-019398
de fecha 2 de octubre de 2019, SAPEN-ISP-19728 de fecha 7 de octubre de 2019
y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha Superintendencia en sesion
N°¢ CD-36/2019, de fecha 4 de noviembre de 2019; a fin de discutir vicios de
ilegalidad relativas a falta de competencia de las autoridades demandadas para
emitir los actos impugnados, aplicacion de normas técnicas que son ilegales y
violacién a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intenta
alterar la regulacion expresa sobre la operatividad de la Cuenta de Garantia
Solidaria y la Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El impacto
financiero estimado producto de las actuaciones emitidas por la Superintendencia
de Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad esta siendo
discutida, quedd estipulado en la demanda por un monto de US$4,603,936.

[.a demanda ha sido admitida, por resolucion de fecha 14 de diciembre de 2020 y
notificada el 08 de marzo de 2021, la Camara tuvo por evacuados los traslados
conferidos y otorgé medida cautelar tnica y exclusivamente en lo relativo a
abstenerse de informar o compartir la informacion de los actos impugnados y evitar
la publicidad, declarando sin lugar las demds medidas cautelares solicitadas por
AFP CONFIA, S. A., principalmente la relativa a la suspension de los actos
impugnados.

Por resolucion del 11 de junio de 2021 y notificada el dia 28 del mismo mes y afio
se concede audiencia a AFP CONFIA, S. A. para pronunciarse sobre peticion
realizada por la SSF en relacion a que se desestime como motivo de ilegalidad de
los actos impugnados, la falta de competencia de la autoridad que los emitié v se
declare el proceso como de mero derecho.
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f)

Por resolucién de fecha 30 de julio de 2021 y notificada el 23 de agosto de 2021, la
Camara tiene por recibido el traslado conferido a los abogados de AFP CONFIA, S.
A., por medio del cual se solicita declarar sin lugar lo solicitado por la parte demanda
respecto a desestimar el motivo de ilegalidad del Superintendente Adjunto de
Pensiones para emitir los actos administrativos impugnados; adicionalmente, en
vista de que la Sala de lo Contencioso Administrativo validé la abstencion de la
Magistrada Gonzéilez Otero, se nombrd a la Magistrada Karla Maria Rosales
Hernandez para conformar la Camara.

La audiencia inicial se celebr6 el dia 29 de noviembre de 2021. En fecha 7 de
septiembre de 2022, la Camara de lo Contencioso Administrativo emiti6é Sentencia
favorable, estimando las pretensiones presentadas por AFP CONFIA, S. A. y
declarando la ilegalidad v la anulacién del acto administrativo.

La Superintendencia del Sistema Financiero present6 recurso de apelacién y el 21
de septiembre de 2022 la Camara de lo Contencioso Administrativo resuelve
admitirlo y el proceso fue remitido a la Sala de lo Contencioso Administrativo

Por fallo de fecha 28 de noviembre de 2022, la Sala de lo Contencioso
Administrativo resuelve: desestimar el recurso de apelacion interpuesto por el
Superintendente Adjunto y el Consejo Directivo de la SSF y confirma la sentencia
emitida por la Cdmara de lo Contencioso Administrativo.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00122-21-ST-COPC-CAM

Con fecha 22 de junio de 2021, se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas DS-SAPEN-2538 de
fecha 9 de febrero de 2021 y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha
Superintendencia en sesién N° CD-9/2022, de fecha 19 de marzo de 2021; a fin de
discutir vicios de ilegalidad relativos a la aplicacion de normas técnicas que son
ilegales y violacion a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
al intentar alterar la regulacién expresa sobre la operatividad de la Cuenta de
Garantia Solidaria y la Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El
impacto financiero estimado producto de las actuaciones emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad est4
siendo discutida, quedé estipulado en la demanda por un monto de US$5,543,771.
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h)

Por resolucion del 14 de julio de 2021, notificada el 13 de agosto de 2021, se admite
la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del Consejo de
la SSF, habiéndose emplazado a las autoridades demandadas quienes respondieron
en sentido negativo, alegando que no existen las ilegalidades planteadas por la AFP.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00171-21-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S. A., en fecha 17
de septiembre de 2021, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenido en notas DS-DAJ-7351, de fecha
20 de abril de 2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en Sesién
N°22/2021 del 18 de junio de 2021; a fin de discutir vicios de ilegalidad relativos a
la aplicacion de normas técnicas que son ilegales y violacion a disposiciones de la
Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la regulacion expresa.
El impacto financiero estimado, producto de las actuaciones emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad esta
siendo discutida quedé estipulado en la demanda por un monto de US$8,698,389.

Por resolucion del 20 de diciembre de 2021, notificada el 20 de enero de 2022, se
admitié la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF. Por resolucion de fecha 17 de marzo de 2022, se otorgd medida
cautelar parcial, concedida sobre la confidencialidad del proceso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 59-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S. A. en fecha 15
de marzo de 2022, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-ISP-2122, de fecha
01 de noviembre de 2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia
en sesion N° 55/2021 del 13 de diciembre de 2021; a fin de discutir vicios de
ilegalidad relativos a la aplicacién de normas técnicas que son ilegales y violacién a
disposiciones de la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones al intenta alterar la
regulacion expresa. El impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,

cuya legalidad esta siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US$4,714,080.

Por resolucion de fecha 21 de abril de 2022, notificada el 25 de abril de 2022, se

admite la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF.
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Nota 27.

Nota 28.

Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentan a continuacion:

2022 2021
Documentos en custodia $ 12,130,609 $ 9,114,240
Bienes no depreciables 127,861 122,311
Otras cuentas de control diversas - 67,723
Total $ 12258470 % 9304274

Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre de 2022, los estados financieros de AFP CONF{A, S. A, presentan
una provision por Retiro Voluntario de US$119,401 (US$21,661 a diciembre 2021) en
cumplimiento a la Ley Reguladora de Prestacién Econdmica por Renuncia Voluntaria.
La provision fue registrada de acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de
Contabilidad descritas en la Nota (2} de este informe, su célculo esta sustentado en el
estudio actuarial elaborado por la firma Actuarial Consultings Service, S. A. de C. V.
(mismo actuario para 2021).

La metodologta utilizada para el calculo de la provision fue el método de la unidad de
crédito proyectada “Unit Credit Cost” que se utiliza para determinar el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo relativo al ejercicio corriente. Bajo
este método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de la fecha
de la valoracidn. En circunstancias normales, el beneficio acumulado se basa en la
formula de devengo del Plan.
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Los importes reconocidos en el Balance General y Estado de Resultados, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

Aplicacion al balance general: 2022 2021
Saldo inicial § 21,661 § 3,646,585
Costo por servicio mas intereses 108,129 21,661
Uso de provision por pago de prestacion (10,389) (1,128,272)
Liquidacién de reserva por indemnizacion

del personal - (2.518.313)

$ 119401 § 21.661

Aplicacidn al estado de resultados:
Gasto por constitucion de provision de retiro

voluntario $ 97,808 $ 21,661
Ajuste actuarial 10,321 -
Liquidacién de reserva por indemnizacion de

Personal - (2.518.313)

$ 108.129 $ (2.496.652)

Para los afios 2022 y 2021, el célculo del valor presente, que se aproxima al valor
razonable, de la obligacidén considerd el comportamiento de algunos factores, tales

como:

2022 2021
Tasa de descuento nominal 7.64% 7.625%
Tasa de crecimiento del salario nominal 5.00% 5.00%

La variacion de la provisién en los afios 2022 y 2021 por retiro voluntario fue reconocida
en resultados, dando cumplimiento a las normas contables sobre las cuales se prepararon
los estados financieros.

Con fecha 16 de septiembre de 2021; la Junta Directiva acordé la indemnizacién de los
empleados basado en su antigiedad. En razén de lo anterior en el mes de octubre se
procedié al pago de los empleados de AFP CONFIA, S. A. en concepto de
indemnizacién como retribucion del tiempo de servicio acumulado hasta el 30 de
septiembre de 2021.

46



Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a ios Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras Expresadas en Délares de fos Estados Unidos de América)

Nota 29. Hechos Relevantes

Hechos Relevantes de] 2022

1. FEn Sesidn JGOA 01/2022 celebrada el 18 de febrero de 2022 en Junta General

Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a} Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2021

I.a Administracion informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al ejercicio del afio 2021 ascienden a US$7,584,526,
equivalentes a US3$8.67 por accidon. La Administracion propuso decretar la
distribucion del cien por ciento de las utilidades disponibles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizaran conforme el plan aprobado por la Junta
Directiva. Por unanimidad de las acciones presentes v representadas se aprobd
la distribucién propuesta.

b) Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacién de sus

emolumentos.

Se acordo elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el ejercicio 2022 y se delegd a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo el
presente acuerdo. Asimismo, se acordd nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co, S. A.

2. (Cambios Accionarios

a) Con fecha 16 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de

Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 9,213 acciones, seglin detalle:

Nimero de
Accionista que transfiere  Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano
Abraham Valencia Morales  Castafieda 1,583 § 18,996
Elias Jorge Gerardo Bahaia
Siman Inversiones Atlantida, S. A. 7.630 91.560
Total de acciones transferidas 9213 § 110.556
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b) Con fecha 17 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 902 acciones, segun detalle:

Numero de
Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano  José Walter Bodden Joya 220 § 2,640
Castafieda Guillermo Bueso Anduray 682 8.184
Total de acciones transferidas 902 § 10.824

¢) Con fecha 25 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 18,890 acciones, segtin detalle:

Numero de

Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Modnica Beatriz Bahaia de

Saca 5,630 § 67,560
Eileen Therese Bahaia de . -

Zarzar Inversiones Atlantida, S. A. 5,63 67,560
Camila Beatriz Bahaia de

Rodriguez 7.630 91.560
Total de acciones transferidas 18890 $ 226,680

d) Con fecha 29 de junio de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 313 acciones, segin detalle:

Nimero
Accionista que transfiere Accionista adquiriente de acciones Valor
Luis Eduardo Artavia
Gutierrez Cytos Resourses Corp. 313 % 3.756
Total de acciones transferidas 313 § 3.756

3. En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para la
Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacién del
Terrorismo y la Financiacién de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva,
la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto
proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los riegos antes
indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero prevengan
estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones relacionadas

con dichos riesgos de forma oportuna.
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4.

En fecha 21 de noviembre de 2022 fue asentado en el Registro de Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero en el
Registro publico, al nimero FV-0001-2022 el Fondo de Ahorro Previsional
Voluntario Proyecta LIFE, administrado por AFP Confia, S. A. El Fondo cuyo perfil
de riesgo es conservador, ha sido constituido segin acuerdo de Junta Directiva de
fecha 16 de junio de 2022, iniciando sus operaciones el 3 de enero de 2023.

El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa aprobd la nueva Ley Integral
del Sistema de Pensiones, Ley de Creacién del Instituto Salvadorefio de Pensiones y
Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones Previsionales y
Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales, contenidas en los
decretos No. 614, No. 615 y No. 616 publicados en el diario oficial en fecha 21 de
diciembre de 2022 que entraron en vigencia el 30 de diciembre del mismo afio. Estas
nuevas disposiciones legales incluyen entre otros un incremento del 30% en la
pension por vejez de los actuales y futuros pensionados y una pensién maxima de
US$3,000. Asi mismo en fecha 30 de diciembre de 2022 han sido aprobados los
Manuales de Contabilidad Para Fondos de Pensiones NSP-40 y Manual de
Contabilidad para Las Administradoras de Fondos de Pensiones NSP-42 con
vigencia a partir de 1 de marzo de 2023, que estableceran el marco de referencia bajo
el cual seran preparados los Estados Financieros de la entidad; mientras dichas
normativas entran en vigencia, son aplicables las normativas anteriores de acuerdo
a lo establecido en el Articulo N° 159 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones.
Por otra parte, AFP Confia tiene un plazo maximo de sesenta dias para trasladar los
recursos del Fondo Especial de Retiro al Fondo Conservador, quedando inicamente
este tltimo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 151 de la Ley Integral del
Sistema de Pensiones.

Hechos Relevantes del 2021

1.

En Sesion JGOA 01/2021 celebrada el 18 de febrero de 2021 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a)  Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2020

La Administracion informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al ejercicio del afio 2020 ascienden a US$7,319,720,
equivalentes a US$8.37 por accién. La Administracién propuso decretar la
distribucién del cien por ciento de las utilidades disponibles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizaran a partir de ]a tltima semana del mes de
febrero del presente afio. Por unanimidad de las acciones presentes y
representadas se aprob¢ la distribucion propuesta.
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b)

Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacién de sus
emolumentos

Se acordd elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V. para el gjercicio 2021 y se delegé a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo
el presente acuerdo. Asimismo, se acordé nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO, S. A.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su impacto en la economia mundial, se tienen entre otros impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, los derivados por cambios en
la modalidad de atencidn a nuestros afiliados, debido a la implementacion de
nuevos canales de atencién a medios electronicos (regulado en NSP-34), v los
cambios en la modalidad de trabajo de los colaboradores a modelos hibridos. A
pesar de los cambios la Administracion considera que no existe un riesgo de
cumplimiento al principio de negocio en marcha.

A partir del 01 de abril de 2021 se cerraron las agencias Juan Pablo Il y Lourdes.

A vpartir del 07 de septiembre de 2021 la criptomoneda denominada Bitcoin
comenzo a circular en El Salvador, como moneda de curso legal; esto debido a la
entrada en vigencia de la Ley Bitcoin; la cual concede a dicha criptomoneda poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccién y a cualquier titulo que las personas
naturales o juridicas, piblicas o privadas requieran realizar.

En acuerdo tomado el 16 de septiembre de 2021 seglin acta N° 10 de sesion de
Junta Directiva, fue acordado indemnizar a los empleados de AFP CONFfA, S A,
basados en su antigiiedad, para lo cual fue aprobada como fuente de financiamiento
la venta de tres inmuebles de los que la compafifa era propietaria y que se
mencionan a continuacion: a) Inmueble ubicado en Santa Ana, b) Cinco inmuebles
urbanos que forman parte del Condominio Comercial “L.oma Linda” en Colonia
San Benito, San Salvador y ¢) Inmueble situado sobre la carretera a Santa Tecla y
Pasaje niimero dos Colonia Escalén, San Salvador, lo anterior sin que dichas
ventas impidan el normal desarrollo de las actividades de la sociedad. La
transaccion se concretd en el mes de octubre 2021.
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6.

El dia 08 de noviembre de 2021, fueron aprobadas por parte del Ministerio de
Trabajo; modificaciones al Reglamento Interno de Trabajo de AFP CONFIA,
S. A, entre las principales modificaciones se encuentran: a) Proceso de
reclutamiento, b) Proceso de requerimiento de personal, ¢) Dias de asueto
Remunerado, d) Periodo de vacaciones anuales, e) Se definié como techo para la
prestacion por retiro (despido o renuncia) el definido por el codigo de trabajo.

En fecha 21 de diciembre de 2021 fue aprobada la Norma NSP-39 - Normas
Técnicas para la Devolucion de Saldo a Salvadorefios No Pensionados Residentes
en el Extranjero y con Estatus Migratorio Regular Permanente que entré en
vigencia el 6 de enero de 2021. La norma busca definir los aspectos técnicos sobre
el proceso dispuesto en resolucidn tomada en sesion No. CN-17/2020 del Comité
de Normas de Banco Central de Reserva del 21 de octubre de 2020 que establecid
disposiciones normativas para el otorgamiento de las referidas devoluciones y las
aclaraciones sobre la aplicacion de dicha resolucion en sesiones Nos. CN-18/2020
del 30 de octubre de 2020 y CN-01/2021 del 21 de enero de 2021.

Nota 30. Ingresos y gastos por FAPV

Los ingresos y gastos generados por la administracién de cuentas individuales del Fondo
de Ahorro Previsional Voluntario por los afios que termind el 31 de diciembre de 2022
y 2021, se detalla a continuacién:

Ingresos por FAPV

2022 2021
Por administracién $ 102013 §$ 80.383
Total ) 102013 § 80,383
Gastos por FAPV

2022 2021
Por Comercializacion de APV - $ 63,771
Gastos Diversos* $ 32,807 16,420

Total

§ 32,807 § 80.191
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Nota 31.

* La composicién de Gastos Diversos se detalla a continuacion:

2022 2021
Auditoria Financiera - $ 3,672
Servicios Bancarios $ 3,487 5,126
Custodia y Servicios Prestados por CEDEVAL 469 793
Clasificacion de Riesgo 4237 1,412
Otros Gastos Diversos 24.614 5417
Total $ 32807 § 16.420

Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El proceso y administracion de riesgos implica la identificacion de los distintos tipos de
riesgos a los que estd expuesta la entidad y los Fondos administrados; la gestion
mediante el establecimiento de procedimientos de evaluacidn y andlisis continto, y

finalmente el monitoreo y comunicacion.

La gestién cumple con la politica que se encuentra fundamentada en las matrices de
control, a través de la herramienta de Evaluacién Gerencial del Control; la cual se
desarrolla a través de las cuatro lineas de defensa para la gestion de riesgos: dreas de

control, Direccion de Riesgos, Auditoria Interna v Auditoria Externa.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones
AFP Confia, S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Administradora de Fondos de Pensiones AFP Confia,
S. A., al 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables para Administradoras de
Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mds adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros que describen las normas técnicas y
principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos. Estos
estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Contables para
Administradoras de Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador. En consecuencia, estos
estados financieros deben ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas
en la Nota 2. Nuestra opinion no se modifica en relacion a este asunto.

Ww/um%/f%@ S.A.deC. V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
los m4s significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

Saldos y transacciones con los Fondos de Pensiones

Como se indica en las Notas 5, 11, 15 y 16 a los estados financieros, las cuentas deudoras por
cobro de comision a los Fondos de Pensiones presentan un saldo de US$1,714,470, las cuentas
acreedoras por pago de comision a la aseguradora un saldo de US$2,951,940 y el estado de
resultados presenta ingresos por comision de Administracién de los Fondos de Pensiones por
US$69,362,013 y gastos por prima de seguro de US$34,079,612, los cuales se registran en base
a las acreditaciones de los Fondos de Pensiones que la compafifa administra. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucién de nuestra auditoria;
determinados en cumplimiento a las normas y regulaciones contables aplicables, y errores en la
determinacion de los mismos pueden tener un efecto material en los estados financieros. En
consecuencia, se consideran como significativos en nuestra auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave citamos:
Pruebas a los controles internos relativos a las transacciones con los Fondos de Pensiones, pagos
relativos al contrato de seguro y la recaudacion y acreditacion que perciben los Fondos de
Pensiones. Pruebas sobre la razonabilidad de los saldos a favor y a cargo de los Fondos y la
Aseguradora al cierre del periodo. Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y
regulaciones aplicables en la determinacion de los saldos.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Contables para Administradoras de Fondos
de Pensiones vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Administradora de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccién tiene la intencidon de liquidar la
Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Administradora.
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Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuaciéon de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compailfa para continuar
como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaififa deje de ser un negocio en
marcha.



A los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Pégina 4

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demés asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

NSULY
Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V. Q@*m %
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreriia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2021 2020

Activo
Activos corrientes

Disponible (Nota 3) $ 8,590,510 $ 12,930,505

Inversiones financieras (Nota 4) 4,616,912 2,994,873

Cuentas y documentos por cobrar neto de provisiones (Nota 5) 1,800,702 351,974

Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 631.521 375.104
Total activos corrientes 15,639,645 16.652.456
Activos no corrientes

Inversiones en cuotas del fondo (Nota 8) 39,900 57,476

Propiedades y equipo, neto de depreciacion acumulada (Nota 9) 9,105,770 13,581,700

Otros activos e intangibles, neto de amortizaciones (Nota 10) 889,739 977,259

Activo por impuesto diferido (Nota 13) 186.782 1.786.683
Total activos no corrientes 10,222.191 16.403.118
Total activos $§ 25861.836 $  33.055.574
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (Nota 11) $ 3,846,531  $ 3,517,707

Obligaciones por impuestos y contribuciones (Nota 12) 1,208,171 3,725,402

Provisiones (Nota 14) 600,947 541.553
Total pasivos corrientes 5,655.649 7.784.662
Pasivos no corrientes

Provisiones (Notas 14, 26 y 28) 21,661 5.351.192
Total pasivos no corrientes 21,661 5,351,192
Total pasivos 5,677.310 13.135.854
Patrimonio (Nota 17)

Capital social pagado 10,500,000 10,500,000

Reservas de capital 2,1 O;%OO 2,100,000

Resultados del presente ejercicio 7.584.526 7.319,720
Total patrimonio 201184.526 19.919.720
Total pasivo y patrimonio 25.861.836 \ $§ 33,055,574
Compromisos y contingencias (Nota 26) 11.7Y6.461 11,760,797

Cuentas de control (Nota 27)

N Lo

andov,

carlenic Vefonica Marquez Lainez
Gerente de Contabilidad
Registro N° 5715

CONTADOR
SHEARLENE VERONICA MARQUEZ LAINEZ
INSCRIPCION No. 5715
CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR

LU
S g 9~ Re;
& 3 § %
2 % S S INs %
2 o ¥ INSCRipcion 2
%, QERENCADE £ a 0.3614 ¥
2. CONTABHIDAD & 5 Cvecea £
R ¥ %% <
WFIA, S & UBLichS D

9.304,274

10,162,863

Auditores y Consultores

SALvADOR

J

egocios, S. A. de C. V.

S B xternos

gistro N° 3614 O

X Qa
¥ INSCRIPCION S

&

TS

A OSO,,‘,/
(0]

te)

No.3478 2
CVPCPA ’nc

D, 2 <
& UsLichOy -
SALyADOR



Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Ingresos por administracién de fondos de pensiones
Ingresos por comisiones $ 69,362,013  $ 61,629,422
69,362,013 61,629,422
Gastos por administracion de fondos de pensiones
Primas de seguros 34,079,612 27,833,353
Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales (Nota 18) 4,187,939 2,623,792
Otros costos directos por administracién de fondos (Nota 19) 1,369.919 1,529.898
39.637.470 31,987,043
Utilidad bruta 29.724.543 29,642,379
Operacion:
Gastos de personal y administrativos (Nota 20) 23,860,725 17,502,894
Depreciacion, amortizacién y desvaloracién del activo 1.196.441 1.154.919
25.057.166 18.657.813
Financieros:
Gastos financieros 32,757 44,762
Ingresos financieros (396.298) (538.897)
(363.541) (494.135)
Otros:
Otros gastos (Nota 21) 288,363 643,701
Otros ingresos (Nota 21) (3,255,025) (116,881)
Gastos de ejercicios anteriores (Nota 23) 38,532 112,815
Ingresos de ejercicios anteriores (Nota 23) (2.531.234) (169.941)
(5,459.364) 469.694
Utilidad de operacion 10,490,282 11,009,007
Impuesto sobre la renta corriente y diferido (Nota 13) (2,878,534) (3,346,167)
Contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana (Nota 13) (20,127) (363.464)
Impuesto sobre la renta (2.898.661) (3.709.631)
Utilidad de las operaciones Ordinarias 7,591,621 7,299,376
Partidas extraordinarias (netas del impuesto sobre la renta):
Gastos extraordinarios (Nota 23) (7,095) (234)
Ingresos extraordinarios (Nota 23) - 20.578
Utilidad neta del ejercicio $ 7,584,526 \$ \7 319.720
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobro de comisiones por administracion de fondos (Nota 15) $ 67,894,496 $ 61,615,532

Pago de prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (Nota 16) (33,618,549) (27,628,022)

Pagos de comisiones y sueldos a los agentes previsionales (4,873,359) (2,606,270)

Pagos por las inversiones del Fondo de Pensiones (247,147) (372,172)

Pagos por remuneraciones y prestaciones del personal (18,092,013) (9,347,767)

Pagos a proveedores (7,775,635) (9,199,547)

Intereses recibidos 243,616 399,226

Impuestos pagados (3,950,319) (5,009,145)

Productos netos de operaciones extraordinarias o inusuales 16,675 105.466
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacion (402.,2395) 7.957,301
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de valores (6,884,786) (8,325,000)

Redencion de valores 5,220,156 11,766,150

Intereses recibidos de valores 177,716 171,356

Compra de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones (31,000) (10,000)

Retiro de cuotas voluntarias de los fondos de pensiones 50,524 24,222

Adquisicion de activos intangibles (73,358) (158,147)

Compra de propiedad y equipo (1,757,698) (1,834,107)

Producto de la venta de propiedad y equipo 6,680,406 42,887
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 3,381,960 1,677.361
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (7,319.720) (9.885,307)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (7,319.720) (9,885.307)
Disminucién neta en el efectivo y equivalentes de efectivo (4,339,9%\ (250,645)
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 12,930.505 13,181,150
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ 8,590,5 lb $ \ 12,930,505

Véanse notas que acompafian a los estados financieros

Maria

\earlene Veronica Marquez Lainez
Gerente de Contabilidad
Registro N° 5715
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

La Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A. (AFP CONFIA, S. A.) del
domicilio de la ciudad de San Salvador, fue constituida con fecha 4 de marzo de 1998,
como una sociedad anénima. Inicié sus operaciones el 15 de abril de 1998, de acuerdo
con la resolucién emitida por la Ex Superintendencia de Pensiones de El Salvador,
actualmente incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 14 de
abril de 1998. AFP CONFIA, S. A. tiene como objetivo principal administrar Fondos de
Pensiones cuyos recursos deberd invertir con el objeto de obtener una adecuada
rentabilidad en condiciones de seguridad, liquidez y diversificacion de riesgos; gestionar
y otorgar prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comtn y sobrevivencia; asi como
los demas beneficios que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones; asi
mismo, podrd administrar Fondos de Ahorro Previsional Voluntarios y percibir
comisiones por ello.

Las oficinas principales estan ubicadas en la Alameda Dr. Manuel Enrique Araujo
N°3530, Colonia Escal6n; contando con S agencias ubicadas en las principales ciudades
del pais. El promedio de empleados del afio 2021 asciende a 406 empleados (387 durante
el 2020), siendo Inversiones Financieras Atlantida, S. A., la empresa controladora
directa de AFP CONFIA, S. A.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron conocidos y autorizados para
su publicacién por la Junta Directiva el 20 de enero de 2022.

Politicas Contables
(@) Politicas generales de contabilidad

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Contables para Administradoras de Fondos de Pensiones vigentes en El Salvador,
emitidas por la Ex Superintendencia de Pensiones de El Salvador, actualmente
incorporada en la Superintendencia del Sistema Financiero y actualizaciones
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.
Conforme lo indicado por dicha Ex Superintendencia, las referidas Normas
Contables se adaptan a las Normas Internacionales de Contabilidad vigentes a
octubre de 2003.



Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros para el periodo
que finalizo el 31 de diciembre de 2021 son las mismas que se utilizaron en los
estados financieros del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2020.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo estos activos incluyen efectivo en
caja, saldos en bancos y todos los instrumentos financieros de alta liquidez.

(c) Activos Intangibles

AFP CONFIA, S. A. reconoce como intangibles todos aquellos activos de carcter
no monetario y sin apariencia fisica que son perfectamente identificables, y del cual
se espera obtener beneficios econdmicos futuros. Estos son reconocidos al costo de
adquisicién y su amortizacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida
util estimada de los mismos.

Las vidas utiles de los intangibles que incluyen programas de computo y licencias
de software se han estimado por parte de la Administracién en diez y cuatro afios,
respectivamente.

(d) Inversiones financieras

Las compras y ventas de inversiones se registran a la fecha de liquidacion. Los
costos de transaccion se registran en gastos financieros y comprenden comisiones
y honorarios pagados a los corredores y a la Bolsa de Valores; asf como impuestos
y otros derechos relacionados con la transferencia.

(e) Provision para valorizacion de Inversiones

Las inversiones clasificadas como “Disponibles para la Venta” son sujeto de
valoracion, la cual se realiza tomando de base los vectores precios generados por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador o por precios determinados
por proceso de interpolacion de rendimientos de titulos similares, al cierre de cada
mes.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Las ganancias o pérdidas por valoracion se reconocen mediante el registro de
débitos o créditos, seglin corresponda, a una cuenta de provision por valuacion de
inversiones financieras en las cuentas del Patrimonio de AFP CONFIA, S. A., la
cual se aplica a resultados hasta el momento de la venta o del vencimiento del titulo.

Para la valoracién de las participaciones en Fondos de Inversion se utiliza el valor
cuota publicado por la Gestora a la fecha de los estados financieros y las ganancias
o pérdidas por valoracion se reconocen directamente a resultados.

Las inversiones “A mantenerse hasta el vencimiento” no son sujeto de valoracion
y son medidas a su costo, reconociendo una ganancia o pérdida en los resultados
netos del periodo.

(f) Aporte especial de garantia

El aporte especial de garantia constituye una inversion de caracter obligatorio en
cuotas de los Fondos de Pensiones realizado por la Institucién Administradora.
Dicha inversién debera ser el equivalente al 0.25% del promedio de los 15 dias
corridos anteriores a su calculo, sobre el activo real de los Fondos de Pensiones.

Los rendimientos obtenidos por el Aporte Especial de Garantia se determinan sobre
la misma base aplicada a la rentabilidad asignada a las Cuentas Individuales de
Ahorro para Pensiones, constituida por la variacion de las cuotas de los Fondos de
Pensiones ocurrida entre la fecha de compra y la fecha de cierre de los estados
financieros. Esta rentabilidad no estard garantizada por la rentabilidad minima
asignada para las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones.

(2) Inversiones permanentes en cuotas del fondo

La Administradora puede realizar voluntariamente inversiones en Cuotas de los
Fondos Administrados. Dichas inversiones estan valorizadas y controladas al igual
que las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones. La rentabilidad de estas
inversiones no estd garantizada por la rentabilidad minima establecida para las
cuentas individuales.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(h) Propiedad y equipo

()

@

Estos activos estan valuados al costo de adquisicién y su depreciacion se calcula
por el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los activos. Las ganancias
y pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados, asi como
los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los
activos.

AFP CONFIA, S. A. anualmente realiza las comprobaciones necesarias para
detectar faltantes irreparables y desuso de los elementos componentes de las
propiedades y equipo. En caso de darse pérdida, ésta se reconocerd siempre que el
valor en libros del activo en cuestién sea mayor que su importe recuperable.

Gastos amortizables

Los gastos amortizables comprenden aquellos desembolsos efectuados por
servicios atn no percibidos, asi como los suministros de bienes atin no consumidos,
y se amortizan en la medida que van siendo utilizados o segin vence su plazo. Estos
gastos se registran al costo de adquisicién cuyo monto sea igual o mayor a doce mil
dolares.

El método de amortizacion es el de linea recta sobre la vida util del activo o en la
medida que éste se consuma. Como excepcion, en cuanto al monto, se registraran
como gasto amortizable aquellos en los que la prestacion del servicio se pueda
suspender antes del vencimiento y sea recuperable la cantidad o la prima pagada
por anticipado.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Reglamento Interno de Trabajo vigente y aprobado por el
Ministerio de Trabajo, toda terminacién de contrato ya sea por despido o por
renuncia, serd indemnizada, considerando hasta el salario base vigente para el
personal administrativo y salario basico vigente (salario base mas promedio de
comisiones de los tltimos seis meses) para el personal con esquemas de salarios
variables, todo de acuerdo a las reglas establecidas en los Arts. 58 y 59 del Codigo
de Trabajo.

12



Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

En el caso de despido por causas justificadas considerados en el numeral 5 del Art.
113 del Reglamento Interno de Trabajo, AFP CONFIA, S. A., no reconocera pagos
en concepto de indemnizacion. El gasto por indemnizaciones se reconoce en los
resultados del periodo en que se toma la decision del despido.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021 AFP CONFIA, S. A. registro
en la cuenta de indemnizaciones pagos por terminacion de contrato por $ 6,714,015
como resultado de la liquidacion del pasivo laboral, tal como se detalla en la Nota
28 (en 2020 no se registraron pago por este concepto). Al 31 de diciembre de 2021
la contingencia méxima por indemnizaciones se estima en US$102,881
(US$7,219,215 en 2020).

(k) Reconocimiento de ingresos y gastos

@

Los ingresos se registran sobre la base de lo devengado y los gastos en el periodo
en que se incurren, a excepcion de los ingresos por comision por administracion de
las cuentas individuales de ahorro para pensiones (CIAP) y los gastos por primas
de seguros por la cobertura de los afiliados, los cuales se registran con base a las
acreditaciones de las cotizaciones recaudadas para los Fondos de Pensiones, de
acuerdo con las regulaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina con base a la utilidad imponible que
considera el efecto de los gastos no deducibles y los ingresos no gravados tal como
lo establece la Ley del Impuesto sobre la Renta. El impuesto diferido surge de las
diferencias temporarias entre la base fiscal y los importes en libros de activos y
pasivos.

(m) Planes de beneficios para empleados

Las obligaciones por aportaciones a planes de beneficios definidos se reconocen
como gasto a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones
pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la medida que esté
disponible un reembolso de efectivo o una reduccion en los pagos futuros.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

(1)

El célculo de las obligaciones por beneficio definido es efectuado anualmente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectada. Bajo este
método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de la
fecha de la valoracion. En circunstancias normales, el beneficio acumulado se basa
en la formula de devengo del Plan.

La Compafifa determina el gasto o ingreso neto por intereses por el pasivo o activo
neto por beneficios definidos del periodo, aplicando la tasa de descuento usada para
medir la obligacion por beneficios definidos al comienzo del periodo anual al
pasivo o activo neto por beneficios definidos, considerando cualquier cambio en el
pasivo o activo neto por beneficios definidos durante el periodo, como resultado de
aportaciones y pagos de beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de AFP
CONFIA, S. A. realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de
los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los afios informados. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que futuros beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser Confiablemente medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de
la Administracién a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto
a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 3. Disponible

El efectivo disponible al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

2021 2020
Cuentas corrientes locales (*) $ 297,858 % 302,468
Cuentas de ahorro locales 3,781,729 5,628,037
Depositos a plazo locales 4,500,000 7,000,000
Cuentas corrientes Extranjeros 10,923 -
Total $ 8590,510 $ 12,930,505

Los saldos en cuentas de ahorro y dep6sitos a plazo fijo devengaron tasas de interés
promedio ponderadas anual de 2.82% y 4.22%, respectivamente (3.06% y 4.49%, en
2020).

(*) Las cuentas corrientes locales incluyen saldos por US$237,704 (US$214,426 en
2020), que corresponden a valores retenidos por procesos de embargos judiciales a
empleados de AFP CONFIA, S. A. y afiliados de los Fondos de Pensiones
administrados, seglin detalle:

2021 2020
Afiliados de los Fondos de Pensiones $ 184,266 $ 167,147
Empleados de AFP CONFIA, S. A. 53.438 47,279
Total $ 237,704 $ 214,426
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 4. Inversiones Financieras

Las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan a
continuacion:

2021 2020

Inversiones disponibles para la venta:
Certificados de Participacion de Fondos de Inversion ~ $ 372,126 § 994.873

Sub total 372,126 994,873
Inversiones a mantenerse hasta el vencimiento:

Certificados de depositos a plazo 4,244,786 2,000,000
Sub total 4,244,786 2,000,000
Total de Inversiones Financieras $ 4616912 $ 2994.873

Los saldos de los certificados de depoésitos a plazo devengaron una tasa de interés
promedio ponderada anual de 4.76% (5.03% en 2020) con vencimiento Gltimo 26 de
septiembre de 2022 (27 de febrero de 2021).

El detalle de los principales instrumentos en que se ha invertido es el siguiente:

Certificados de participacion de Fondos de Inversion

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 3.17% (3.34% en 2020)
Divisa: Délares de los EUA

Certificados de participacién Fondos de Inversion —
Liquidez a Corto Plazo — Banagricola

Plazo promedio ponderado: Fondo Abierto
Vencimiento maximo: Fondo Abierto
Rendimiento del afio 2.91% (2.99% en 2020)
Divisa: Délares de los EUA
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 5.

Certificados de participacion Fondos de Inversion —
Crecimiento a Mediano Plazo — Atlantida

Plazo promedio ponderado: 180 dias

Vencimiento méximo: 180 dias

Rendimiento del afio 5.76% (5.89% en 2020)
Divisa Délares de los EUA

El movimiento de los Certificados de Participacion de Fondos de Inversion por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detalla a continuacion:

2021 2020
Certificados de participacion
Fondos de Inversion

Saldo al inicio del periodo $ 994,873 $ 957,753
Adquisiciones 640,000 4,125,000
Rendimientos 15,256 229,130
Retiros (1,278,003) (4,317,010)
Saldo al final del periodo 372,126 994,873
Total Inversiones Disponibles para la Venta $ 372,126 § 994,873

Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan a
continuacion:

2021 2020
Comisiones por cobrar por administracion de Fondos
de Pensiones $ 1,714,470 $ 246,953
Cuentas por cobrar a sociedades de seguros 753 441
Otras cuentas y documentos por cobrar 59,511 96,170
Rendimientos por cobrar 25.968 8.410
Total $ 1800702 § 351,974

Durante los afios que finalizaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se recibieron
devoluciones por buena experiencia.
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(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Las comisiones por cobrar por administracion de fondos al 31 de diciembre de 2021 y

2020, estan conformados de la siguiente manera:

Comisiones por cobrar sobre CIAP $
Comisiones por cobrar sobre rentas programadas
Comisiones por cobrar sobre CIAP especiales
Comisiones por cobrar rentas programadas CGS
Comisiones por administracion de FAPV

Total $

2021 2020
1,389,373 § 232,081
78,809 1,938
128,647 7,793
106,438 228
11,203 4,913
1,714470 § 246,953

Nota 6. Gastos pagados por Anticipado

El movimiento de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2021 y 2020

se detalla a continuacion:

Afio 2021
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacién Saldo final
Alquileres - $ 4825 § (4,405) § 420
Primas por fianzas $ 33,370 50,366 (51,685) 32,051
Licencias 256,383 962,091 (827,343) 391,131
Mantenimiento de servidores 51,809 118,816 (117,912) 52,713
Otros* 33,542 280.870 (159.,206) 155,206
Totales $ 375,104 § 1416968 $ (1,160,551) § 631,521

Afio 2020
Concepto Saldo inicial Aumentos Amortizacién Saldo final
Primas por fianzas $ 30,219 $ 52,439 § (49,288) § 33,370
Licencias 255,419 598,407 (597,443) 256,383
Mantenimiento de servidores 52,006 54,707 (54,904) 51,809
Otros* 133,553 927.830 (1,027.841) 33.542
Totales 3 471,197 § 1,633.383 §  (1,729476) $§ 375,104

* Para efectos de presentacion en la linea de otros se agrupan los conceptos de
honorarios y combustibles que representd un valor de saldo final en 2021 de
US$4,097 (US$3,955 en 2020) v $7,923 (US$5,454 en 2020), respectivamente.
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(Compaiiia Salvadoreiia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
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(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 7. Aporte Especial de Garantia

Con fecha 15 de febrero de 2006 se aprobd, mediante Decreto Ejecutivo N°13, el
“Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia — AEG”, estableciendo
que sera el equivalente al 0.25% del activo de los Fondos real promedio de los quince
dias corridos anteriores a su célculo, asi como también que podra contratarse para la
constitucion del Aporte Especial de Garantia, avales, fianzas u otros instrumentos
financieros que permita respaldar el porcentaje establecido.

Con fecha 19 de agosto de 2021, AFP CONFIA, S. A. suscribié fianzas administrativas
con Banco Agricola, S. A., una hasta por las suma de US$8,000,000, (US$6,500,000 en
2020), y otra por US$100,000 (US$250,000 en 2020), a favor del Fondo de Pensiones
Conservador AFP CONFIA y Fondo Especial de Retito AFP CONFIA,
respectivamente, para garantizar por parte de esta ultima, en concepto de Aporte
Especial de Garantia, la rentabilidad minima de ambos fondos que la fiada administra,
de conformidad a lo dispuesto por el Articulo 84 de la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones y el Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia. Las fianzas
estaran vigentes por el perfodo de un afio contado a partir del dia 18 de agosto de 2021,
venciendo el dia 17 de agosto de 2022, siendo la posicién al 31 de diciembre de 2021 y
2020 la que se presenta a continuacion:

2021 2020

Aportes con fianza — Fondo Conservador
Aporte especial de garantia respaldado 8,000,000 $ 6,500,000
Aporte especial requerido (6,066,585) (5.885,606)

&

Excedente § 1933415 § 614,394
2021 2020

Aportes con fianza — Fondo Especial de Retiro

Aporte especial de garantia respaldado $ 100,000 $ 250,000

Aporte especial requerido (40,047) (83.595)

Excedente $ 59,953 § 166,405
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Nota 8. Inversiones en Cuotas de los Fondos de Pensiones

Las inversiones permanentes corresponden al monto invertido voluntariamente por AFP
CONFIA, S. A. en cuotas de los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2021 y
2020, y su movimiento se detalla a continuacion:

2021 2020
Monto Cuotas Monto Cuotas
Saldo al inicio del periodo h 57,476 1,41837 § 68,800 1,778.77
Compra de cuotas 31,000 730.92 10,000 255.49
Retiros de cuotas efectuados (50,524) (1,212.09) (22,209) (615.89)
Rendimientos netos de los Fondos 1,948 - 885 -
Saldo al final del perfodo $ 39.900 93720 § 57476 1,418.37

El rendimiento promedio anual de las cuotas de los Fondos de Pensiones fue de 5.32%
(4.40% en 2020) para el Fondo Conservador y 4.09% (4.09% en 2020) para el Fondo
Especial de Retiro.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

(Compaiiia Salvadoreifia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

AFP CONFIA, S. A. contraté con Aseguradora Agricola Comercial, S. A. (ACSA) para
la cobertura de los bienes del activo fijo las siguientes polizas de seguros:

N° Péliza Nombre de pdliza Monto de poliza

A -67276  Seguro de automotores $ 447,400
RC- 01952  Seguro de riesgos cibernéticos $ 1,000,000
SEE - 01041 Seguro de equipo electrénico $ 5,276,499
TR - 01399 Seguro contra todo riesgo incendio § 12,185,330
RC- 01983  Seguro de responsabilidad civil $ 1,000,000

Nota 10. Otros Activos

Desde

30/06/2021
31/12/2021
30/06/2021
30/06/2021
14/12/2021

Hasta

30/06/2022
31/12/2022
30/06/2022
30/06/2022
14/12/2022

Los otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y su movimiento se detallan a

continuacion:

Activos intangibles: 2021 2020
Saldo al inicio del periodo $ 967,299 % 327,962
Adiciones 73,358 158,147
Reclasificaciones * 62,484 647,276
Amortizacidn reconocida en resultados (220,608) (166,086)
Total activos intangibles 882,533 967,299
Otros activos:

Depositos por alquileres 7,033 9,757
Depésitos por energia 108 108
Deposito Cedeval — Euroclear 65 95
Total otros activos 7,206 9,960
Total otros activos $ 889.739 $ 977259

* Este monto corresponde a reclasificacién de Obras en Ejecuciéon Nota 9
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(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 11.

Nota 12.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan a

continuacion:
2021 2020
Obligaciones por operaciones propias $ 674,760 $ 764,841
Obligaciones por administracion de fondos:
Con afiliados - 62,865
Sociedades de seguros 2,951,940 2,490,877
Empresas recaudadoras 29,054 27,185
Empresas de entrega de correspondencia 5,690 2,398
Empresas procesadoras de datos 809 688
Otras obligaciones por administracién de fondos:

Retenciones a afiliados por embargo judicial 184,266 167,147
Dividendos y remuneraciones 12 12
Otras cuentas y documentos por pagar - 1,694
Total $ 3,846,531 $§ 3,517,707

Obligaciones por impuestos y contribuciones

Las obligaciones por impuestos y contribuciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

detallan a continuacion:

2021 2020

Impuestos y contribuciones por cuenta propia:

Impuesto sobre la renta (nota 13) $ 574,294 § 2,872,336

Contribucion especial grandes contribuyentes - 357,539

Anticipo pago a cuenta 54,521 50,498

Seguro social 27,859 27,256

Administradoras de fondos de pensiones 46,533 44,420

Débito fiscal 1,289 1,256
Impuestos y contribuciones retenidas 503,675 372.097
Total $ 1208171 $§ 3.725402
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(Cifras Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 13.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021 la Administradora aplicé a
resultados la cantidad de US$907,480 (US$838,313 en 2020), en concepto de gastos
para contribuir al financiamiento del presupuesto de la Superintendencia del Sistema
Financiero y del Comité de Apelaciones.

Impuesto sobre la Renta

El gasto del impuesto sobre la renta por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2021 y 2020 esta compuesto de la siguiente forma:

2021 2020
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 1,111,918 $ 3,519,196
Impuesto sobre la renta por ganancia de capital 148,509 2,306
Impuesto sobre la renta de ejercicios anteriores 18,206 52,909
Gastos (ingreso) por impuesto sobre la renta diferido 1,599,901 (228,244)
Total gasto del impuesto sobre la renta $ 2,878,534 $ 3.346,167
Tasa efectiva 27.0% 32.0%
Tasa corriente del impuesto 30.0% 30.0%
Tasa de impuesto sobre ganancia de capital 10.0% 10.0%

La provisién para el impuesto sobre la renta corriente y de ganancia de capital se ha
calculado como se detalla a continuacion:

2021 2020

Utilidad antes de impuestos $10.483,187 $ 11,009,007
Impuesto que resulta con la tasa impositiva del 30% 3,144,956 3,302,702
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 244,299 457,706

Ingresos no gravados o que no constituyen renta (1,270,752) (50,982)

Ganancia de capital (297,019) (6,919)

Deducciones fiscales no registradas como gastos (560,377) (276,087)

Dividendos (680) (4,071)

Ajuste actuarial a reserva por retiro voluntario - 96,847
Impuesto sobre la renta $ 1260427 § 3.519,196
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La determinacién del impuesto sobre la renta a pagar se detalla a continuacion:

2021 2020
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 1,111,918 $ 3,519,196
Impuesto de renta sobre ganancia de capital 148.509 2,306
Total impuesto 1,260,427 3,521,502
Menos:
Pago a cuenta y otras retenciones (686,133) (649,166)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 12) $ 574294 § 2,872,336

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compafiia ha reconocido un activo por impuesto
sobre la renta diferido proveniente de las siguientes diferencias temporarias:
2021 2020

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Efecto de provision por prestaciones laborales $  (186,782) $ (1,256,442)

Efecto de provision por contingencias (511,382)
Efecto de provisién por obligacion con afiliados por
capital complementario - (18,859)
Total activo por impuesto sobre la renta diferido
al final del afio (186,782) (1,786,683)
Saldo al principio del afio 1,786,683 1,558.439

Gasto (ingreso) del impuesto sobre la renta diferido  $ 1,599,901 §  (228.244)

Al 31 de diciembre de 2021 no se constituy6 provision en concepto de Contribucion
Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana
(US$357,539 en 2020). En el afio 2021 se reconoci6 al gasto un monto de US$20,127,
que corresponde a un complemento de la contribucién de 2020 no provisionada y pagada
en 2021. La vigencia de la contribucion especial finalizé el 13 de noviembre de 2020.
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Nota 14.

Nota 15.

Provisiones
Las provisiones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan a continuacion:
Provisiones Aplicacion a gasto
2021 2020 2021 2020
Aguinaldos y bonificaciones $ 436410 $ 382,310 $2,162,202 $1,704,025
Vacaciones 164,537 159,243 292,373 269,221
Sub total 600,947 541,553 2,454,575 1,973,246
Renuncia voluntaria (nota 28) 21,661 _ 3,646,585 22.205 549.064
Totales $ 622,608 $4,188,138 $2.476,780 $2.522.310
Ingresos por Administracion del Fondo de Pensiones
Los porcentajes de comision por administracion de cuentas individuales y por el contrato
de seguro de invalidez y sobrevivencia por devengues, por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacion:
2021

A partir A partir

de Julio Enero
Comisién por Administracion de CIAP 1.9000% 1.9000%
(-) Prima de Seguro contratada por administracion de CIAP 1.0000% 1.0350%
(=) Comision neta por administracion de CIAP 0.9000% 0.8650%
Comision por renta programada 1.00%
Comisién por administracion de CIAP especial 1.50%
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Nota 16.

2020
A partir A partir A partir
de Julio de Abril Enero

Comisién por Administracion de CIAP 1.9000% 1.9000% 1.9000%
(-) Prima de Seguro contratada por

administracion de CIAP 0.9561% 0.9615% 0.8797%
(=) Comisién neta por administracion de

CIAP 0.9439%  0.9385%  1.0203%
Comisién por renta programada 1.00%
Comision por administracion de CIAP

Especial 1.50%

El monto de comisiones brutas recibidas en efectivo por administracién de cuentas
individuales, especiales y rentas programadas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se detalla a continuacion:

2021 2020

Administracién de cuentas individuales $ 63,046,860 $ 57,144,144
Administracién de cuentas especiales 2,736,683 2,142,022
Administracién de rentas programadas 2,077,080 2,342,907
Total Comisiones Brutas 67,860,623 61,629,073
Menos. Devolucion de comisiones (40.220) (16.710)

Sub-total Comisiones Brutas 67,820,403 61,612,363
Administracién de FAPV 74,093 3,169
Total Comisiones (Para conciliar con el Estado

de Flujos de Efectivo) $ 67.894496 § 61,615,532

Contrato de Seguros

Durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora pagd en efectivo por este concepto la cantidad de US$33,618,549 y
US$27,628,022, respectivamente. Asimismo, durante el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la sociedad de seguros no otorgd devoluciones
por buena experiencia a las primas de seguros pagadas.
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Ademas, durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020 AFP
CONFIA, S. A. cubrié en concepto de capital complementario un total de US$54,529 y
US$109,597, respectivamente, por pagos no cubiertos por la compafiia de seguros por
prescripcion de las polizas de seguros correspondientes a las fechas de configuracion de
los reclamos recibidos.

El contrato de seguro colectivo de invalidez y sobrevivencia ha sido contratado mediante
licitacion publica con SISA Vida, S. A., Seguros de Personas. La poliza N°AFPS-
519023 cubre a los trabajadores afiliados a AFP CONFIA, S. A., por el periodo
comprendido a partir del dia 29 de junio al 31 de diciembre de 2021 (ambas fechas
inclusive). La prima se calcula aplicando una tasa variable, con los pardmetros y forma
de operar siguiente, aplicable sobre el IBC declarado para los afiliados cotizantes:

Rubro Valor

Tasa Minima 0.20%
Tasa Maxima 1.20%
Tasa Provisional de Referencia 1.00%
Fecha de Primera liquidacion 30/09/2022
Fecha de liquidacion Final 30/09/2023

En las fechas de liquidacion se aplicara la siguiente metodologia para el calculo de la
Tasa Comercial Real:

Siniestros pagados + Reservas (incluyendo IBNR)
Tasa Comercial Real = Masa Salarial

(1-Margen Comercial Ponderado Ofertado)

Si la Tasa Comercial Real es igual o menor a la Tasa Provisional de Referencia, se aplica
la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia y se reintegra excedente de
primas cobrado. Asimismo, si la Tasa Comercial Real es mayor a la Tasa Provisional de
Referencia se aplicara la Tasa Comercial Real a las acreditaciones de la vigencia y se
cobra el complemento de primas correspondientes. En ningin caso la Tasa Comercial
Real sera inferior a la Tasa Minima ni superior a la Tasa Maxima.
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El célculo de la prima se realizara en funcion de la acreditacion realizada. La AFP,
mensualmente, deberd enterar el monto neto correspondiente, a mas tardar dentro de los
cinco dias hébiles posteriores al vencimiento de la fecha limite para acreditar las
cotizaciones previsionales.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 29 de junio de 2021, SISA Vida,
S. A., Seguros de Personas concedié dos prorrogas por los periodos comprendidos: La
primera del 1 de enero al 30 de marzo y la segunda del 30 de marzo al 29 de junio de
2021 (ambas fechas a las doce horas del dia).

Las condiciones que regularon dichas prorrogas son las que se detallan a continuacion:
Primera prérroga

# de poliza: AFPS-515458

Plazo de la prorroga: del 31 de diciembre de 2020 al 31 de marzo de 2021, ambas fechas

a las doce horas del dia.

La Compafifa cobrard mensualmente una Tasa variable con los pardmetros y forma de
operar siguientes, sobe el total del IBC declarado por los afiliados cotizantes:

Rubro Valor
Tasa Minima 0.9561%
Tasa Maxima 1.22%
Tasa Provisional de Referencia 1.0350%
Factor de Ajustes 5.0000%
Fecha de Primera liquidacion 31/12/2021
Fecha de liquidacién Final 31/12/2022

Se aplicara la tasa Provisional de Referencia a los devengues que correspondan al
perfodo comprendido en la prorroga, para realizar los pagos corrientes de primas.
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En la fecha de la primera liquidacion, se calcula la tasa de Riesgo Observada dividiendo
el costo de los siniestros pagados mas el de los siniestros en reserva, incluyendo IBNR,
entre la masa salarial de los devengues correspondientes a los meses del perfodo de
prérroga. La Tasa de Riesgo Observada se divide entre uno menos el factor de Ajuste
para determinar la Tasa Comercial. Si la Tasa Comercial es igual o menor a la Tasa
Provisional de Referencia, se aplica la Tasa Comercial a las acreditaciones de la prorroga
y se reintegra excedente de primas cobrado. Asimismo, si la Tasa Comercial es mayor a
la Tasa Provisional de Referencia se aplicara la Tasa Comercial a las acreditaciones de
la prérroga y se cobra el complemento de primas correspondiente.

En ningtin caso la Tasa Comercial serd inferior a la Tasa Minima ni superior a la Tasa
Maéxima.

Segunda prorroga

# de poliza: AFPS-515458

Plazo de prorroga: del 31 de marzo de 2021 al 29 de junio de 2021, ambas fechas a las
doce horas del dia.

Tasa: bajo las mimas condiciones pactadas para la primera prorroga.

Fecha de primera liquidacion de la segunda prorroga 31/03/2022
Fecha de liquidacion Final de la segunda prérroga 31/03/2023

Durante los perfodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora pagd en efectivo por este concepto la cantidad de US$33,618,549 y
US$27,628,022, respectivamente. Asimismo, durante el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la sociedad de seguros no otorgd devoluciones
por buena experiencia a las primas de seguros pagadas.

Ademds, durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020 AFP
CONFIA, S. A. cubrié en concepto de capital complementario un total de US$54,529
(US$109,597 en 2020), por pagos no cubiertos por la compafifa de seguros por
prescripeion de las polizas de seguros correspondientes a las fechas de configuracion de
los reclamos recibidos.
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Nota 17. Patrimonio

De acuerdo con el Articulo N°35 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, AFP
CONFIA, S. A. debera disponer en todo momento de un patrimonio minimo que no
podra ser inferior al 3% del patrimonio del fondo administrado, sin exceder de
US$10,000,000; ademas, no podra ser inferior al capital minimo de operaciones,
regulado en el Articulo N°28 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones de
US$2,784,943. A continuacion, se presenta la conformacion del patrimonio.

Patrimonio neto minimo:

2021 2020

Capital social $ 10,500,000 $ 10,500,000
Reserva legal 2,100,000 2,100,000
50% de utilidades netas del periodo después de impuestos __ 3,792,263 3.659.860
Patrimonio neto minimo 16,392,263 16,259,860
3% del patrimonio del fondo de pensiones hasta

un méaximo de US$10,000,000 (10,000,000) (10,000,000)
Excedente del patrimonio neto 6,392,263 6,259,860
Capital social de operacion segin el Articulo N° 28

de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones 2,861,168 2,784,943
Excedente del patrimonio minimo de operacion $ 13,531,095 $13.474.917

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de AFP CONFIA, S. A. esta
representado por 875,000 acciones comunes y nominativas de US$12 cada una, las
cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas. Durante los afios sobre los que se
informa, no han existido nuevas emisiones de acciones, por lo que el nimero de acciones
en circulacion ha sido constante en cada periodo. Al 31 de diciembre de 2021 el
50.00011429% de las acciones de AFP CONFIA, S. A. pertenece a Inversiones
Financieras Atlantida, S. A., el 24.99977143% a Inversiones Atlantida, S. A., el
0.00011429% a Corporacion de Inversiones Atlantida, S. A. y el 25% restante a
accionistas minoritarios.
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Nota 18. Sueldos, comisiones y prestaciones a agentes de servicios previsionales

Nota 19.

Un resumen de estas cuentas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y

2020 se detalla a continuacion:

2021 2020
Sueldos y comisiones $ 2,008,430 $ 1,817,076
Aguinaldos, bonificaciones y vacaciones 444,908 347,118
Prestaciones laborales* 1,734,601 459,598
Total $ 4,187,939 $ 2,623,792

* Al 31 de diciembre de 2021 las prestaciones laborales incluyen un monto de

US$1,335,293 en concepto de terminacién de contrato.

Otros costos por Administraciéon del Fondo de Pensiones

Los otros costos por administracién del Fondo de Pensiones por los afios que terminaron

el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detallan a continuacion:

2021 2020

Comisiones a casas corredoras de bolsa $ 81,081 § 156,700
Comisiones a bolsa de valores 166,067 215,472
Comisiones y gastos por dep6sito de custodia de valores 395,512 340,233
Comisiones y gastos por procesos de recaudacion 340,485 307,089
Servicios de impresion y correspondencia 181,870 184,453
Capital complementario no aportado por compaiiia

de seguros 4,164 150,000
Otros gastos de operacion 200,740 175.951
Total $ 1369919 § 1,529,898
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Nota 20. Gastos de personal y administrativos

Los gastos de personal y administrativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2021 y 2020 se detallan a continuacion:

Gastos de personal*

Gastos generales

Gastos del directorio
Impuestos y contribuciones
Gastos por seguros

Gastos Diversos

Gastos por servicio a FAPV

Total

2021

$ 15292,690 $

6,231,391
1,180,168
979,225
97,012
48

80,191

2020

9,647,138
5,802,716
1,035,606
929,472
69,790

18,172

$ 23,860,725 § 17,502,894

* Al 31 de diciembre de 2021 los gastos del personal incluyen un monto de

US$5,378,722 en concepto de terminacion de contrato.

Nota 21. Otros gastos y otros ingresos

Los otros gastos y otros ingresos por los aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2021

y 2020 se detallan a continuacion:

Otros gastos:
Donaciones y contribuciones
Otros gastos

Total otros gastos

Otros ingresos:
Rentabilidad cuotas de los Fondos de Pensiones
Otros ingresos

Total otros ingresos
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2021 2020
$ 270,400 300,773
17,963 342,928
$ 288,363 643,701
3,022 4,428
3,252,003 112,453
§ 3255025 116,881
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Nota 22. Ganancia por Accién

La ganancia por accién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020
fue de US$8.67 y US$8.37, respectivamente, cuyo calculo se realizé de la siguiente

forma:

2021 2020
Utilidad del periodo 7,584,526 = US$8.67 7,319,720 = US$8.37
Total de acciones 875,000 875,000

Nota 23. Resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores

Los resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2021 y 2020 se presentan a continuacion:

2021 2020
Gastos extraordinarios:

Pérdidas en procesos de informacion $ 1,305 -

Otros gastos extraordinarios 5790 § 234
Total gastos extraordinarios 71,095 234
Ingresos extraordinarios:

Ingresos de operacién - 20,578
Total ingresos extraordinarios - 20,578
Gastos de ejercicios anteriores:

Gastos operativos 38.532 112,815
Total gastos de ejercicios anteriores 38,532 112,815
Ingresos de ejercicios antetiores:

Ingresos de operacion 2,531,234 169,941
Total ingresos de ejercicios anteriores $2,531234 $ 169,941
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Nota 24. Operaciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Activos:
Disponible, Inversiones y
Compaiiia relacionada Gastos pagados por anticipado Rendimientos por cobrar
Dic-2021 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2020
Banco Atlantida El Salvador, S. A. $ 8239970 $  7.336.149 $§ 13438 $ 5,676
Pasivos:
Obligaciones por contratos de
Compaiiia relacionada recaudacion
Dic-2021 Dic-2020
Banco Atlantida El Salvador, S. A. $ 360 $ 299

Las transacciones con partes relacionadas por el perfodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 son las siguientes:

Gastos y Productos:
Gastos de comisiones
por recaudacion y Gastos por otras
Rendimientos casas corredorasy comisiones, servicios
Compaiiia relacionada disponibilidades y otros Compaiiia de Seguros corporativos y Arriendos
Dic 2021 Dic 2020 Dic 2021 Dic 2020 Dic 2021 Dic 2020
Banco Atléntida El Salvador, S. A. $ 199055 $§ 233,153 $ 4362 § 3,011 § 24900 3 36,199
Atlantida Securities, S. A. Casa de
Corredores de Bolsa (1) - - 218,524 372,172 - -
Atlantida Vida, S. A. (2) - - 406,492 229,380 - -
Corporacion Real de Inversiones, S. A.
de C. V.(3) - - - - 904,000 813,600
Tre Investimenti, S. A. de C. V. (4) - - - - 54,240 -
Totales $ 199055 § 233153 § 629378 § 604563 3 983.140 §_849.799

(1) Corresponde a contrato firmado entre Atldntida Securities, S. A. de C. V. Casa de
Corredores de Bolsa y Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A,, de
Comision para Operaciones realizadas en el Mercado de Valores.
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Nota 25.

(2) Corresponde a contrato suscrito entre Atlantida Vida, y Administradora de Fondos
de Pensiones CONFIA, S. A. por servicio de seguro a empleados por un plazo de un
afio que puede ser prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes no
convengan lo contrario.

(3) Corresponde a contrato suscrito entre Corporacion Real de Inversiones, S. A. de C.
V. y Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A. por servicio de
direccionamiento de la Corporacion para un plazo de dos afios que puede ser
prorrogado por plazos similares, siempre y cuando las partes no convengan lo
contrario.

(4) Corresponde a contrato suscrito entre Tre Investimenti, S. A. de C. V. y AFP
CONFIA, S. A. por arrendamiento de inmueble por tres afios, el cual puede ser
prorrogado por plazos similares.

Contingencias sobre Afiliados y Beneficiarios de los Fondos

De conformidad al Articulo N°116 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, los
siniestros por fallecimiento e invalidez seran financiados con el saldo acumulado en la
cuenta individual de ahorro para pensiones, mas el capital complementario del seguro
de invalidez y sobrevivencia contratado y el valor del certificado de traspaso, segun
corresponda.

Los siniestros solicitados y aprobados por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2021 y 2020, a los afiliados de los Fondos de Pensiones se presentan a continuacion:

2021 2020
Pensiones Solicitados Aprobados  Solicitados Aprobados
Fallecimiento 23,658 16,287 21,489 14,478
Invalidez 9,112 3.762 8.024 3,354
Totales 32.770 20,049 29,513 17,832

Por los siniestros anteriores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se han solicitado y
recibido de las sociedades de seguros US$327,247,288 (US$297,579,458 en 2020) en
concepto de capital complementario. De los casos aprobados al 31 de diciembre de 2021
existen 336 (554 en 2020) casos de sobrevivencia, 444 (262 en 2020) de vejez y 37 de
invalidez (18 en 2020), que ya fueron aprobados y que estan pendientes de pago.
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Nota 26. Compromisos y Contingencias

Compromisos

(@)

Garantias Otorgadas: 1) Pagarés a favor de Banco Agricola, S. A. el primero por la
cantidad de US$8,000,000, como contragarantia de fianza otorgada por dicha
compafiia a favor del Fondo de Pensiones Conservador AFP CONFIA y el segundo
por US$100,000 como contra — garantia de fianza otorgada por dicha compafiia a
favor del Fondo Especial de Retiro AFP CONFIA, para respaldar el Aporte Especial
de Garantia de cada fondo y ii) Pagaré a favor de ASSA Compailia de Seguros, S.
A. por US$512,292 para garantizar el exacto cumplimiento de las obligaciones del
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecto SPLUS.

(b) Contratos de arrendamiento de edificios y locales. Durante el periodo que termind

©

el 31 de diciembre de 2021 la Compaiiia pagd por este concepto US$370,791
(US$214,352 a diciembre de 2020). El gasto minimo esperado para el afio 2022 es
de US$836,822 (US$187,951 en 2020) y para el periodo entre uno y cinco afios es
de US$4,588,593 (US$897,323 en 2020). Los contratos estipulan un incremento en
funcion del indice de inflacion.

Contratos de servicios varios. Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021
la Compafiia pag6 por este concepto US$2,002,164 (US$1,682,811 en el 2020) el
gasto esperado por estos servicios durante el afio 2022 es de US$2,282,561
(US$2,174,899 en 2020) y para el periodo entre uno y cinco aflos es de
US$13,479,078 (US$12,149,039 en 2020), considerando posibles incrementos en
funcion del indice de inflacion.

Contingencias

a)

Proceso Contencioso Administrativo ref, 00133-19-ST-CORA-CAM

Con fecha 2 de mayo de 2013, el Ministerio de Trabajo y Prevision Social a través
de su oficina regional de Occidente notifico resolucion que impone multa a la AFP
por un monto de US$3,137, originada por la presunta violacién al articulo 79 de la
Ley General de Prevencion de Riesgos en los Lugares de Trabajo. EI 27 de mayo de
2013 se presentd escrito de apelacién en contra de la resolucién que imponia la
multa, el cual ha confirmado la resolucion y multa apelada.
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b)

En vista de lo anterior, el 29 de noviembre de 2018 se presentd demanda
Contencioso Administrativo (00072-18-SA-COPA-CO), la cual fue resuelta el 26
de marzo del 2019 con Sentencia Favorable para AFP CONFIA, S. A., habiéndose
declarado ilegal la imposicién de la multa. Sin embargo, las autoridades del
Ministerio presentaron apelacion a dicho fallo y con fecha 22 de octubre de 2021 la
Camara de lo Contencioso Administrativo de Santa Tecla confirmé la sentencia
favorable para la AFP emitida por el Juez de lo Contencioso Administrativo de Santa
Ana, quedando firme la misma de acuerdo a resolucion de este tltimo tribunal en
fecha 20 de diciembre de 2021.

Juicio Contencioso Administrativo N° 17-4504-1027-CA

En fecha 21 de julio de 2017, AFP CONFIA, S. A. dio inicio a Juicio Contencioso
Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Reserva (BCCR)
de dicho pais, solicitando la nulidad de la conducta administrativa del BCCR relativa
a la retencion tributaria del 15% contraria al 8% contenida en la Ley del Impuesto
sobre la Renta, en relacion a los rendimientos de titulos valores en los que ha
invertido el Fondo de Pensiones administrado por la AFP y a su vez solicitar la
devolucién de las sumas retenidas en exceso mas intereses de ley. La Procuraduria
General de la Republica de Costa Rica se ha allanado a las pretensiones formuladas.

En el mes de mayo del 2018, el Banco Central de Costa Rica manifest6 conformidad
en que el tribunal emita fallo directo y desiste de su prueba testimonial, por lo que
en el mes de julio de 2018 el Tribunal Contencioso Administrativo emiti6 fallo
favorable, ordenando la restitucion de las cantidades retenidas en exceso.

El 29 de noviembre de 2018, se presentd escrito de ejecucion de la sentencia a fin
de exigir la devolucion de las cantidades retenidas en exceso, mas intereses, ambos
montos indexados por un monto de US$1,158,327 calculado al 31 de octubre del
mismo afio, encontrandose pendiente el reintegro.

En vista de lo anterior y a requerimiento, Banco Central de Costa Rica ha
proporcionado informacion relativa a los montos retenido en exceso, a través de la
presentacion de la Certificacion Administrativa No. DSF-DSP-1098-2020-C, del 18
de setiembre de 2020. Se estd a la espera que el Tribunal emita la resolucion final a
efectos de dar cumplimiento a la sentencia que se ejecuta.
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d)

El 14 de julio de dos mil veintiuno, la AFP presenta solicitud para requerir a Banco
Central de Costa Rica una ampliacién de la prueba rendida, a fin de contar con
mayores elementos de juicio respecto a la tenencia de emisiones de RECOPE y que
pudiera confrontarse con informe aportado por CEDEVAL, S. A. de C. V. El 9 de
septiembre de 2021 se ha presentado escrito solicitando la resolucion de la peticion
y emision de resolucion final.

Proceso Administrativo EXP No 1148-17 (REF. 18716-1C-09-2017 P-SS)

Con fecha 5 de febrero de 2018 se recibid notificacion de resolucion emitida por
Departamento de Inspeccion de Industria y Comercio de la Direccion General de
Inspeccion de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Prevision Social, sefialando
audiencia por quince presuntas infracciones al Art. 24 de la Ley de Equiparacion de
Oportunidades para Personas con Discapacidad por no contar con personal con
discapacidad contratado. El 15 de agosto del 2018 se interpuso recurso de Apelacion
de la resolucioén por la que se imponia multa por el monto de US$450, el cual fue
admitido y con fecha 29 del mismo mes se evacu6 audiencia, se esta en espera que
se resuelva dicho recurso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00046-19-ST-COPC-CAM

Con fecha 8 de febrero, 2019 se ha impugnado ante la Cdmara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero referencia CD-05/2019 de fecha 31 de
enero del mismo afio, que ordenaba suspender la distribucion de utilidades en tanto
no se diera cumplimiento a instrucciones cuya legalidad estan siendo discutidas en
el proceso contencioso administrativo anterior de referencia 00036-19-ST-COPC-
CAM. En la presente demanda se alega violacion al derecho de audiencia y defensa
de AFP CONFIA, S. A. por restringir su derecho de propiedad sin procedimiento
alguno, asi como el de sus accionistas; violacion a la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero por no cumplir los presupuestos para la adopcion
del acto impugnado e insuficiente motivacién y falsa motivacién del acto

impugnado. La cuantia de la pretension estipulada en la demanda es por un monto
de US$2,135,654.
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La demanda ha sido admitida el 29 de marzo de 2019. No obstante, la
Superintendencia del Sistema Financiero ha solicitado la terminacion anticipada del
proceso aduciendo haberse dejado sin efecto acuerdo del Consejo Directivo que dio
origen al litigio, habiéndose opuesto AFP CONF fA, S. A. por considerar que no se
ha configurado una verdadera y legitima revocacion del acto administrativo
impugnado. Se program¢ audiencia inicial para el 29 de junio de 2020, la cual fue
suspendida y reprogramada para el dia 8 de noviembre de 2021 a las nueve horas,

sin embargo, nuevamente fue suspendida y se esta en espera que se seflale nueva
fecha.

Proceso Administrativo Sancionatorio PAS-009/2019

Con fecha 12 de marzo de 2019, la Superintendencia del Sistema Financiero notifico
el inicio del proceso sancionatorio por presunto incumplimiento a los Arts. 117 y
120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, su cuantia ain es
indeterminada.

El 26 de marzo se respondié en sentido negativo, solicitando suspender la
tramitacién del mismo ante la existencia de recurso judicial en tramite relativo a la
correcta aplicacion de las disposiciones legales citadas, asi mismo se argumento que
el Superintendente debia abstenerse de conocer el presente proceso por existir un
interés legitimo en razon que el mismo se encuentra demandado en el proceso
contencioso administrativo referencia 00036-19-ST-COPC-CAM y con motivo de
haberse otorgado medida cautelar en este ultimo, el presente proceso sancionatorio
se encuentra suspendido de continuar siendo tramitado.

Asi mismo, en vista de haberse presentado escrito de recusacion contra el
Superintendente y Superintendente Adjunto de Pensiones ante el Consejo Directivo,
quien se declaré incompetente de conocer la misma, la solicitud fue remitida a la
Sala de lo Contencioso Administrativo en mayo de 2019, quien en fecha 17 de
octubre de 2019 resolvié tenerla por recibida.

El 6 de marzo de 2020 la Sala de lo Contencioso Administrativo notificé resolucion
de fecha 23 de enero del mismo afio, por medio de la cual rechaza la remision de la
recusacion solicitada por la Superintendencia y devuelve el escrito de recusacion al
Consejo Directivo para su tramitacion.
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Por notificacion recibida el 19 de junio, 2020 la Superintendencia suspendié la
tramitacion del presente proceso sancionatorio en cumplimiento a medida cautelar
dictada en el proceso contencioso administrativo 00036-19-ST-COPC-CAM.

Por notificacion recibida el 8 de junio de 2021 el Consejo Directivo de la SSF en
sesion CD-20/2021 de fecha 4 de junio de 2021, acordé: Desestimar la recusacion
interpuesta por AFP CONFIA, S. A. en vista que los funcionarios recusados ya no
se encuentran en funciones, por tanto, dicha recusacién carece de objeto.

Por notificacién recibida el 7 de julio, 2021 la SSF abri6 a pruebas el proceso y por
resolucion del 26 de octubre, 2021 la Superintendencia del Sistema Financiero
resolvié imponer multa por valor de US$2,286 la cual ha sido apelada por la AFP
en fecha 17 de noviembre de 2021 y estén a la espera de su resolucion.

f) Proceso Contencioso Administrativo ref. 00028-20-ST-COPC-CAM

Con fecha 5 de febrero de 2020, se ha impugnado ante la Cdmara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas SAPEN-ISP-019398
de fecha 2 de octubre de 2019, SAPEN-ISP-19728 de fecha 7 de octubre de 2019 y
acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha Superintendencia en sesion N°
CD-36/2019, de fecha 4 de noviembre de 2019; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativas a falta de competencia de las autoridades demandadas para emitir los actos
impugnados, aplicacién de normas técnicas y presunta violacion a disposiciones de
la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intenta alterar la regulacion expresa
sobre la operatividad de la Cuenta de Garantia Solidaria y la Cobertura del Seguro
de Invalidez y Sobrevivencia. El impacto financiero estimado producto de las
actuaciones emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo
Directivo, cuya legalidad esté siendo discutida quedo estipulado en la demanda por
un monto de US$4,603,936.

La demanda ha sido admitida, por resolucién de fecha 14/12/2020 y notificada el
08/03/2021, la Camara tuvo por evacuados los traslados conferidos y otorgd medida
cautelar tnica y exclusivamente en lo relativo a abstenerse de informar o compartir
la informacién de los actos impugnados y evitar la publicidad, declarando sin lugar
las demés medidas cautelares solicitadas por AFP CONFIA, S. A. principalmente la
relativa a la suspension de los actos impugnados.
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g)

Por resolucion del 11 de junio, 2021 y notificada el dia 28 del mismo mes y afio se
concede audiencia a AFP CONFIA, S. A. para pronunciarse sobre peticion realizada
por la SSF en relacién a que se desestime como motivo de ilegalidad de los actos
impugnados, la falta de competencia de la autoridad que los emitié y se declare el
proceso como de mero derecho.

Por resolucién de fecha 30/07/2021, notificada el 23/08/2021, la Camara tiene por
recibido el traslado conferido a los abogados de AFP CONFIA, S. A. por medio del
cual se solicita declarar sin lugar lo solicitado por la parte demandada respecto a
desestimar el motivo de ilegalidad del Superintendente Adjunto de Pensiones para
emitir los actos administrativos impugnados; adicionalmente, en vista de que la Sala
de lo Contencioso Administrativo validé la abstencion de la Magistrada Gonzalez
Otero, se nombré a la Magistrada Karla Marfa Rosales Herndndez para conformar
la Camara.

La audiencia inicial se celebré el dia 29 de noviembre 2021 y se esté a la espera de
la emision de la resolucion final del proceso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00122-21-ST-COPC-CAM

Con fecha 22 de junio de 2021, se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas DS-SAPEN-2538 de
fecha 9 de febrero de 2021 y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha
Superintendencia en sesion N° CD-9/2021, de fecha 19 de marzo de 2021; a fin de
discutir vicios de ilegalidad relativos a la aplicacién de normas técnicas y presunta
violacion a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intenta
alterar la regulacion expresa sobre la operatividad de la Cuenta de Garantia Solidaria
y la Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El impacto financiero
estimado producto de las actuaciones emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad estd siendo discutida quedo
estipulado en la demanda por un monto de US$5,543,771. Por resolucion del 14 de
julio 2021, notificada el 13 de agosto de 2021, se admitio la demanda en contra del
Superintendente del Sistema Financiero y del Consejo de la SSF, habiéndose
emplazado a las autoridades demandadas quienes respondieron en sentido negativo,
alegando que no existen las ilegalidades planteadas por AFP CONFIA, S. A.
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h) Proceso Contencioso Administrativo ref. 00171-21-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S.A., en fecha 17
de septiembre de 2021, impugnando los actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenido en carta DS-DAJ-7351 de fecha
20 de abril de 2021 y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de esa
Superintendencia en sesién No. CD-22-2021 del 18 de julio de ese mismo afio,
mediante los cuales el Superintendente del Sistema Financiero ratifica el contenido
en toda y cada una de sus partes las instrucciones emitidas por el Superintendente
Adjunto de Pensiones en cartas No. SAPEN-ISP-21646 del 24 de octubre de 2018,
No. SAPEN-ISP-22371 del 6 de noviembre de 2018, No. SAPEN-ISP-22686 del 9
de noviembre de 2018, No. SAPEN-ISP-019398 del 2 de octubre de 2019 y No.
SAPEN-ISP-19728 del 7 de octubre de 2019; ademas, el Superintendente del
Sistema Financiero instruye en sintesis que AFP CONFIA, S.A., para el célculo del
Capital Técnico Necesario, Capital Complementario y Pensiones de Invalidez en
primer dictamen para los afiliados que cumplen con las condiciones requeridas en
los literales a) o b) del articulo 116 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
(Ley del SAP), debe ajustar las pensiones de referencia a las pensiones minimas
cuando las primeras sean inferiores a estas Gltimas, de conformidad a lo establecido
en el articulo 120 de la Ley del SAP y los articulos 8 y 9 de las Normas Técnicas
para la Determinacion de los Capitales Técnicos Necesarios y Generacion de las
Tablas de Mortalidad (NSP-05).

Las obligaciones econémicas que AFP CONFIA, S.A., debe asumir con sus
afiliados, como resultado de las instrucciones emitidas por el Superintendente del
Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad ha sido sometida al
proceso contencioso administrativo incoado por esta AFP, quedé establecido en la
demanda por un monto de US$8,698,389. El proceso ha sido admitido por
resolucion notificada el 20 de enero de 2022.
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Nota 27.

Nota 28.

Cuentas de Control

Las cuentas de control al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presentan a continuacion:

2021 2020
Documentos en custodia $ 9,114240 $ 9,954,564
Bienes no depreciables 122,311 126,784
Otras cuentas de control diversas 67,723 81,515
Total $ 9,304,274 § 10,162,863

Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre de 2021, los estados financieros de AFP CONFIA, S. A., presentan
una provision por Retiro Voluntario de US$21,661 (US$3,646,585 a diciembre 2020)
en cumplimiento a la Ley Reguladora de Prestacion Econdémica por Renuncia
Voluntaria. La provisién fue registrada de acuerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Contabilidad descritas en la nota (2) de este informe, su céalculo esta
sustentado en el estudio actuarial elaborado por la firma Actuarial Consultings Service,
S. A. de C. V. (mismo actuario para 2020).

La metodologia utilizada para el célculo de la provision fue el método de la unidad de
crédito proyectada “Unit Credit Cost” que se utiliza para determinar el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo relativo al ejercicio corriente. Bajo
este método, el beneficio acumulado se calcula con base en el servicio a partir de la fecha
de la valoracién. En circunstancias normales, el beneficio acumulado se basa en la
formula de devengo del Plan.
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Los importes reconocidos en el Balance General y Estado de Resultados, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacion:

Aplicacién al balance general: 2021 2020
Saldo inicial $ 3,646,585 $ 2,850,861
Costo por servicio mas intereses 21,661 549,064

Uso de provision por pago de prestacion (1,128,272) (76,163)
Ajuste actuarial (nota 21) - 322,823
Liquidacién de reserva por indemnizacion

del personal (2,518.313) -

21,661 3,646,585

Aplicacidén al estado de resultados:
Gasto por constitucion de provision de retiro

voluntario 21,661 549,064
Ajuste actuarial - 322,823
Liquidacién de reserva por indemnizacion de

Personal (2,.518.313) -

$ (2,496,652) $ 871.887

Para los afios 2021 y 2020, el calculo del valor presente, que se aproxima al valor
razonable, de la obligacion considerd el comportamiento de algunos factores, tales

como:

2021 2020
Tasa de descuento nominal 7.625% 8.24%
Tasa de crecimiento del salario nominal 5.00% 1.50%

La variacion de la provision en los afios 2021 y 2020 por retiro voluntario fue reconocida
en resultados, dando cumplimiento a las normas contables sobre las cuales se prepararon
los estados financieros.
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Con fecha 16 de septiembre 2021; la Junta Directiva acord6 la indemnizacién de los
empleados basado en su antigliedad. En razon de lo anterior en el mes de octubre se
procedié al pago de los empleados de AFP CONFIA, S. A. en concepto de
indemnizaciéon como retribucion del tiempo de servicio acumulado hasta el 30 de
septiembre de 2021,

Nota 29. Hechos Relevantes

I.  En Sesion JGOA 01/2021 celebrada el 18 de febrero de 2021 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a)

b)

Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2020

La Administracion informé que las utilidades disponibles para los
accionistas correspondientes al ejercicio del afio dos mil veinte ascienden a
US$7,319,720, equivalentes a US$8.37 por accién. La Administracién
propuso decretar la distribucién del cien por ciento de las utilidades
disponibles en concepto de dividendos, cuyos pagos se realizaran a partir de
la tltima semana del mes de febrero del presente afio. Por unanimidad de las
acciones presentes y representadas se aprob6 la distribucion propuesta.

Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacion de sus
emolumentos

Se acordo elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores
y Consultores de Negocios, S. A. de C. V. para el ejercicio 2021 y se delego
a la Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer
efectivo el presente acuerdo. Asimismo, se acordd nombrar como Auditor
Externo y Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO, S. A.
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A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su impacto en la economia mundial, se tienen entre otros impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, los derivados por cambios en
la modalidad de atencién a nuestros afiliados, debido a la implementacion de
nuevos canales de atencion a medios electronicos (regulado en NSP-34), y los
cambios en la modalidad de trabajo de los colaboradores a modelos hibridos. A
pesar de los cambios la Administracién considera que no existe un riesgo de
cumplimiento al principio de negocio en marcha.

A partir del 01 de abril de 2021 se cerraron las agencias Juan Pablo II y Lourdes.

A partir del 07 de septiembre de 2021 la criptomoneda denominada Bitcoin
comenzd a circular en El Salvador, como moneda de curso legal; esto debido a la
entrada en vigencia de la Ley Bitcoin; la cual concede a dicha criptomoneda poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas
naturales o juridicas, publicas o privadas requieran realizar.

En acuerdo tomado el 16 de septiembre de 2021 segun acta numero 10 de sesion
de Junta Directiva, fue acordado indemnizar a los empleados de AFP CONFIA, S.
A. basados en su antigiedad, para lo cual fue aprobada como fuente de
financiamiento la venta de tres inmuebles de los que la compaiiia era propietaria 'y
que se mencionan a continuacion: a) Inmueble ubicado en Santa Ana, b) Cinco
inmuebles urbanos que forman parte del Condominio Comercial “Loma Linda” en
Colonia San Benito, San Salvador y ¢) Inmueble situado sobre la carretera a Santa
Tecla y Pasaje nimero dos Colonia Escalon, San Salvador, lo anterior sin que
dichas ventas impidan el normal desarrollo de las actividades de la sociedad. La
transaccion se concreto en el mes de octubre 2021.

El dia 08 de noviembre de 2021, fueron aprobadas por parte del Ministerio de
Trabajo; modificaciones al Reglamento Interno de Trabajo de AFP CONFIA, S.
A. entre las principales modificaciones se encuentran: a) Proceso de reclutamiento,
b) Proceso de requerimiento de personal, ¢) Dias de asueto Remunerado, d)
Periodo de vacaciones anuales, €) Se definié como techo para la prestacion por
retiro (despido o renuncia) el definido por el codigo de trabajo.
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7.

En fecha 21 de diciembre de 2021 fue aprobada la Norma NSP-39 - Normas
Técnicas para la Devolucion de Saldo a Salvadorefios No Pensionados Residentes
en el Extranjero y con Estatus Migratorio Regular Permanente que entré en
vigencia el 6 de enero de 2021. La norma busca definir los aspectos técnicos sobre
el proceso dispuesto en resolucion tomada en sesién No. CN-17/2020 del Comité
de Normas de Banco Central de Reserva del 21 de octubre de 2020 que establecid
disposiciones normativas para el otorgamiento de las referidas devoluciones y las
aclaraciones sobre la aplicacion de dicha resolucién en sesiones Nos. CN-18/2020
del 30 de octubre de 2020 y CN-01/2021 del 21 de enero de 2021.

Hechos Relevantes del 2020

1.

En Sesion JGOA 01/2020 celebrada el 13 de febrero de 2020 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a) Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2019

La Administraciéon informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al ejercicio del afio dos mil diecinueve ascienden a
US$9,885,307, equivalentes a US$11.30 por accion. La Administracion propuso
decretar la distribucion del cien por ciento de las utilidades disponibles en
concepto de dividendos, cuyos pagos se realizaran conforme el plan aprobado
por la Junta Directiva. Por unanimidad de las acciones presentes y representadas
se aprobo la distribucion propuesta.

b) Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacion de sus

emolumentos

Se acordé elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V. para el ejercicio 2020 y se delego6 a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo el
presente acuerdo. Asimismo, se acordd nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la firma Grand Thornton Pérez Mejia, Navas, S. A. de
C. V.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

{Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

2. Cambios Accionarios

Con fecha 30 de marzo de 2020, se encuentra en el Libro de Registro de Accionistas
de AFP CONFIA, S. A. el traspaso de 218,748 acciones, segin detalle:

Accionista que transfiere Accionista Adquiriente  Nimero de Acciones Valor
Corporacion de Inversiones

Atlantida, S. A. Inversiones Atlantida, S. A. 218,748 § 2,624,976
Total de Acciones Transferidas 218748 § 2,624,976

3. Con fecha 10 de junio de 2020 a través de Carta DS-SAPEN-8684, la
Superintendencia del Sistema Financiero informé6 que el Consejo Directivo de esa
Superintendencia en Sesién No CD-21/2020 celebrada el 10 de junio de 2020
acordd: Autorizar a partir de esa fecha el asiento registral del Fondo de Ahorro
Previsional Voluntario Proyecta 5Plus, solicitado por la Administradora de Fondos
de Pensiones CONFIA, S. A., en el Registro Publico correspondiente que lleva esta
Superintendencia.

4. EIl30 de junio de 2020 por medio de Carta No.DAJ-RSF-9628, la Superintendencia
del Sistema Financiero informé a AFP CONFIA, S. A. sobre Certificacién No.
00702020, correspondiente al Asiento Registral del Fondo de Ahorro Previsional
Voluntario Proyecta SPLUS, asentado en Registro Especial de Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario bajo el No. FV-0002-2020 con fecha 29 de junio de 2020.

5. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia considera que no existe un
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un
efecto econdmico que deteriore el valor de sus principales activos ni espera una
modificacion en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad, planta y
equipo, a raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto negativo en
variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es el délar. Los resultados
a cierre del afio fueron menores a lo proyectado; sin embargo, el impacto en los
mismos fue menor a lo que se esperaba; se analizaran las medidas que se tomaran
para el proximo afio.
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.
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31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 30. Ingresos y gastos por FAPV

Los ingresos y gastos generados por la administracion de cuentas individuales del Fondo
de Ahorro Previsional Voluntario por los afios que terminé el 31 de diciembre de 2021

y 2020, se detalla a continuacion:

Ingresos por FAPV

Concepto 2021 2020

Por administracion $ 80,383 8,081
Total $ 80,383 $ 8,081
Gastos por FAPV

Concepto 2021 2020

Por Comercializacién de APV $ 63,771 -
Gastos Diversos* 16,420 18,172
Total $ 80,191 18,172
* La composicidén de Gastos Diversos se detalla a continuacién:

Concepto 2021 2020
Derechos de Registro - 3,000
Auditoria Financiera $ 3,672 1,695
Servicios Bancarios 5,126 12
Custodia y Servicios Prestados por CEDEVAL 793 203
Clasificacién de Riesgo 1,412 2,825
Otros Gastos Diversos 5417 10,437
Total $ 16,420 18,172
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Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.
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31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras Expresadas en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 31. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El proceso y administracion de riesgos implica la identificacion de los distintos tipos de
riesgos a los que esta expuesta la entidad y los Fondos administrados; la gestion
mediante el establecimiento de procedimientos de evaluacion y andlisis continto, y
finalmente el monitoreo y comunicacion.

La gestién cumple con la politica que se encuentra fundamentada en las matrices de
control, a través de la herramienta de Evaluacién Gerencial del Control; la cual se
desarrolla a través de las cuatro lineas de defensa para la gestion de riesgos: areas de
control, Direccion de Riesgos, Auditoria Interna y Auditoria Externa.
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INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Formula Significado
- ) Mide el rendimiento en relacion al
ROA Utilidad Neta / Activo Activo 48.84% 52.99% 41.63% 22.22% 29.33%
. . . Mide el rendimiento en relacion al
ROE Utilidad Neta / Patrimonio ) ) 587.82% 561.42% 640.69% 417.21% 450.91%
patrimonio.
Mide la proporcién total de liquidez
Liquidez General Activo Circulante / Pasivo Circulante | tomando en consideracion los activos 3.53 3.60 4.14 1.70 2.77
liquidos y las obligaciones corrientes
. . . . . . Mide el nivel de endeudamiento total de
Endeudamiento Patrimonial Pasivo / Patrimonio ) ) ) 0.34 0.32 0.28 0.56 0.28
la entidad contra su patrimonio
Mide el nivel de endeudamiento de largo
Endeudamiento a Largo Plazo Pasivo Largo Plazo / Patrimonio ) ) g 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00
plazo de la entidad contra su patrimonio
Indica el Porcentaje de la Utilidad Bruta
Margen Bruto Utilidad Bruto / Ingresos Totales ) 90.39% 90.35% 82.11% 39.45% 42.85%
que corresponde a los Ingresos Totales
Indica el Porcentaje de la Utilidad Neta
Margen Neto Utilidad Neta / Ingresos Totales ) 30.89% 31.90% 27.60% 8.72% 10.93%
que corresponde a los Ingresos Totales
Mide el margen de gastos operativos
g g P 48.14% 46.95% 44.62% 27.16% 36.13%

Eficiencia Operacional

Gastos Operativos / Ingresos totales

contra los ingresos totales.




Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De Honduras)

Balance General Consolidado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023 2022
Activo
Activos de intermediacién
Caja y bancos 3 $ 135,446.5 $ 96,848.8
Reportos y otras operaciones bursétiles, netas 4 2,439.3 425.0
Inversiones financieras, netas 5 299,474.9 164,058.2
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8 785,580.1 706,808.4
Primas por cobrar (neto) 3,828.0 130.7
Deudores por seguros y Fianzas 552.2 10,236.3
$ 1,227,321.0 $ 978,507.4
Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida 9 685.2 1,052.4
Inversiones accionarias 10 74.4 66.4
Diversos 44,673.7 37,885.4
$ 45,433.3 $ 39,004.2
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros — neto 11 17,136.5 21,419.0
Total activos $ 1,289,890.8 $ 1,038,930.6
Pasivos y patrimonio
Pasivos de intermediacion
Depositos de clientes 12 731,772.5 563,803.3
Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador 8yl4 53,014.6 68,147.8
Préstamos de otros bancos 15 82,035.7 70,777.8
Reportos y otras obligaciones bursatiles 16 6,750.0 7,885.0
Titulos de emisidn propias 17 183,738.3 124,933.6
Acreedores de seguros y Fianzas 1,070.1 2,935.9
Diversos 10,202.1 3,974.6
$ 1,068,583.2 $ 842,458.0
Otros pasivos
Cuentas por pagar 2,382.9 2,362.8
Provisiones 79.3 61.6
Diversos 15,209.5 19,451.2
$ 17,671.7 $ 21,875.6
Reservas técnicas
Reservas de riesgo en curso 20 3,295.1 520.1
Reserva por siniestros 20 12,122.6 20,154.8
$ 15417.6 $ 20,674.9
Total pasivo $ 11016726 $ 885,008.5
Intereses no controlador $ 13,610.8 $ 9,746.3
Patrimonio
Capital social pagado $ 132,305.0 $ 117,305.0
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 42,302.5 26,870.8
Total patrimonio $ 174,607.5 $ 144,175.8
Total pasivo més patrimonio $ 1,289,890.8 $ 1,038,930.6
Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Presidente

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente

Firmado por:

Guillermo Bueso Anduray
Director Vicepresidente

Carlos Marcelo Olano Romero
Director Secretario

llduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente

Julio Cesar Alvarenga Fuentes
Contador General




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De Honduras)

Estado de Resultados Consolidado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023 2022

Ingresos de operacion

Intereses de préstamos $ 63,688.9 $ 52,759.7
Comisiones y otros ingresos de préstamos 217.0 189.2
Intereses de inversiones 19,674.5 13,035.6
Utilidad en venta de titulos valores 5,521.6 441
Reportos y operaciones burséatiles 72.0 156.2
Intereses sobre depdsitos 2,746.4 1,034.7
Primas netas de devoluciones y cancelaciones 16,882.6 35,308.3
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 15,911.6 22,153.6
Otros servicios y contingencias 27 74,700.3 91,100.0

$ 199,415.0 $ 2157814

Menos — Costos de operacién

Intereses y otros costos de dep6sitos (29,250.6) (18,697.1)
Intereses sobre préstamos (9,800.2) (7,109.8)
Intereses sobre emision de obligaciones (10,630.1) (7,554.3)
Operaciones en moneda extranjera - -
Pérdida por venta de titulos valores 97.7) (97.4)
Gastos por operaciones bursatiles (858.7) (534.7)
Siniestros y obligaciones contractuales (15,780.6) (32,418.7)
Egresos técnicos por ajustes a las reservas (7,430.6) (24,158.5)
Otros servicios y contingencias 28 (22,541.8) (48,474.3)
(96,390.3) (139,044.8)
Reservas de saneamiento (4,202.95 (10,562.55
Utilidad antes de gastos $ 98,821.8 $ 66,174.1
Gastos de operacion 29
De funcionarios y empleados (27,192.3) (24,480.9)
Generales (28,081.0) (23,051.5)
Depreciaciones y amortizaciones (6,567.6) (4,306.8)
Total gastos de operacion (61,840.9) (51,839.2)
Utilidad de operacion 36,980.9 14,334.90
Otros ingresos (gastos) $ 5,948.5 $ 6,727.1
Utilidad antes de impuestos $ 42,929.3 $ 21,062.0
Impuesto sobre la Renta 25 (12,032.0) (6,960.0)
Utilidad después de impuestos $ 30,897.3 $ 14,102.0
Interés no controlador (7,222.1) (3,360.0)
Utilidad neta $ 23,675.3 $ 10,742.0
Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
Firmado por:
Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray llduara Augusta Guerra Levi
Director Presidente Director Vicepresidente Director Suplente
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Carlos Marcelo Olano Romero Julio Cesar Alvarenga Fuentes
Director Suplente Director Secretario Contador General
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De Honduras)
Estado de cambios en el patrimonio consolidado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
Notas de diciembre  Aumentos Disminuciones de diciembre Aumentos Disminuciones de diciembre
de 2021 de 2022 de 2023
Patrimonio
Capital social pagado $ 1014501 $ 15,855.0 - $ 117,305.1 $ 15,000.0 - $ 132,305.1
Reserva legal 24 13651 $ 8028 - 2,1679 $ 1,735.9 - 3,903.8
Reservas Voluntarias 40.8 - - 40.8 - - 40.8
Utilidad (Pérdida) distribuibles $ 6,408.1 $ 10,298.6 (2,455.5) $ 142512 $ 14,096.5 (239.5) $ 281082
$ 1092641 $ 26,956.4 (2,455.5) $ 133,7650 $ 30,832.3 (239.5) $ 164,357.9
Patrimonio restringido
Utilidad no distribuible en subsidiarias $ 6,393.8 $ 39.3 (143.9) $ 6,2802 $ 1,196.4 - $ 7,485.6
Revalué de inversiones 134 % 0.9 - 143 $ 4.0 - 18.3
Revalto del activo fijo 1,521.2 - - 1,521.2 - - 1,521.2
Recuperaciones de activos castigados 405 3 81.3 (23.5) 984 3 13.1 (74.5) 37.0
Superavit donado 32.7 - - 32.7 - - 32.7
Reserva riesgo pais $ 25031 $ 3150 (363.1) $ 24550 $ 1,0125 (23127) $ 1,154.8
$ 105047 $ 4365 (530.5) $ 10,4108 $ 2,226.0 (2,387.2) $ 10,2496
Total patrimonio $ 119,7688 8 144,175.8 . $ 1746075
Valor contable de las acciones 2 $ 118.1 $ 122.9 $ 131.9
(En ddlares de los Estados Unidos de
América)

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad esta representado por 1,258,050 (1,108,050 en 2022 y 949,500 en 2021) de acciones comunes y 65,000 acciones preferentes

(65,000 en 2021 y 2020) de US$100.00 Dolares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Firmado por:
Arturo Herman Medrano Castafieda Guillermo Bueso Anduray Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Presidente Director Vicepresidente Director Suplente
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Carlos Marcelo Olano Romero Julio Cesar Alvarenga Fuentes
Director Suplente Director Secretario Contador General
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias

(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Estado de flujos de efectivo consolidado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Actividades de operacién:
Utilidad neta $ 23,6753 $ 10,742.0
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por(usado en) las actividades de operacion
Reservas de saneamiento de activos obligatoria 1,839.6 8,485.1
Reservas de saneamiento de activos voluntaria 2,248.8 1,776.4
Liberacién de reservas de saneamiento (3,102.1) 4,977.9)
Reservas técnicas (5,257.2) (602.2)
Depreciaciones y amortizaciones 6,051.7 4,382.9
Ganancia en ventas de activo fijo (2,642.0) (132.0)
Primas por cobrar (3,697.3) 189.3
Entidades deudoras por seguros y fianzas 9,684.1 1,600.4
Entidades acreedoras por seguros y fianzas (1,865.9) 2,217.0
Intereses y comisiones por recibir (7,561.9) (6,400.7)
Intereses y comisiones por pagar 3,617.2 2,092.6
Ganancia por venta de inversiones (5,537.3) -
Ganancia en venta de activos extraordinarios (60.9) -
Pérdida en ventas de activos extraordinarios 217:3 425.0
Cartera de préstamos (74,834.6) (137,717.2)
Otros activos (7,911.3) (10,548.1)
Depésitos del publico 166,172.9 (80,995.8)
Otros pasivos 2,838.8 13717
Interés minoritario 3.864.4 (435.3)
Efectivo neto proviste por (usado en)por las actividades operativas 107.739.6 (202,526.8)
Actividades de inversion:
Inversiones en instrumentos financieros (129,082.7) 10,964.3
Adquisiciones de activo fijo (5,789.4) (3,497.4)
Efectivo recibido en venta de activos extraordinarios 1,5753 1,081.4
Adquisicion de Subsidiarias (12,768.4) -
Efectivo recibido en venta de activos fijo 8.053.5 104.3
Efectivo neto usado en (provisto por) Ias actividades de inversion (138.011.6) 8.652.6
Actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos por pagar — neto (5,284.6) 14,828.6
Reporto y operaciones bursatiles (1,135.0) (6,848.4)
Aportes de capital - 15,854.9
Dividendos recibidos 9,792.8 -
Pago de dividendos (7,896.5) (2,279.4)
Vencimiento de instrumentos financieros (42,106.9) (35,299.6)
Emision de acciones 15,000.0 -
Emision de instrumentos financieros 100,500.0 52.152:2
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 68.869.7 38.408.3
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 38,597.7 (155,465.9)
Efectivo al inicio del ano 96.848.8 252.314.7
Efectivo al final del aiio (Nota 3) $_135.446.5 $ 96,848.8
Las notas que se acompatfian son parte integral de estos estados financieros consolidados
Firmado por:
Arturo Herman Medrano Castaiieda Guillermo Bueso Anduray llduara Augusta Guerra Levi
Director Presidente Director Vicepresidente Director Suplente
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Carlos Marcelo Olano Romero Julio Cesar Alvarenga Fuentes
Director Suplente Director Secretario Contador General
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Operaciones

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., fue constituida el 25 de septiembre de 2017 por
un plazo indefinido, como una sociedad anénima de capital fijo de conformidad con las
leyes mercantiles de la Republica de El Salvador, siendo una controladora de finalidad
exclusiva de acuerdo con la Ley de Bancos.

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S. A.,
(Honduras) y tiene como finalidad exclusiva la inversion en el capital accionario de
Sociedades salvadorefias o Sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la
intermediacion financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y
financieros como Bancos, Aseguradoras, Casas de Corredores de Bolsa, Gestoras de
Fondos de Inversién, Administradoras de Fondos de Pensiones, permitidos por las leyes
de la Republica de El Salvador, previa aprobacién de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Con fecha 01 de marzo de 2018, en sesion CD-08/2018 la Superintendencia del Sistema
Financiero autorizé a la Sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S. A. constituirse
en la Sociedad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero, que
esta integrado por las empresas siguientes: Inversiones Financieras Atlantida, S. A.,
Sociedad controladora de finalidad exclusiva y sus subsidiaras: Banco Atlantida El
Salvador, S. A., Atlantida Securities, S. A. de C. V. Casa de Corredores de Bolsa,
Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversién, Atlantida Vida, S. A., Seguros
de Personas y Seguros Atlantida, S. A.

Su domicilio principal esta localizado en Calle EI Mirador 87 Av. Norte Local 10-02
Col. Escalon, Complejo World Trade Center, San Salvador, San Salvador.

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América sera
moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema
financiero se expresaran en dolares. Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada
la Ley BITCOIN, la cual entro en vigencia el 7 de septiembre de 2021, reconociendo el
bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccion. Esto sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion
Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Dolar de los Estados Unidos de
América lo establece libremente el mercado. Los libros del Conglomerado se llevan en
dolares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados
financieros adjuntos.
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2. Principales politicas contables

2.1

2.2

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los presentes estados financieros han sido preparados por Inversiones Financieras
Atlantida, S.A., con base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las
normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las
cuales prevalecen cuando existe conflicto con las primeras, por consiguiente, en la
nota No. 28 se explican las diferencias contables. En los casos que las NIC
presentan diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adoptd la méas
conservadora.

Consolidacién

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las
acciones comunes (“el Conglomerado Financiero”). Estas sociedades son a las que
se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas
subsidiarias y el articulo N 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominadas
filiales. No se consolidan las denominadas sociedades de inversién conjunta,
aunque por medio de la controladora de finalidad exclusiva y el banco integrante
del conglomerado, se tenga el control de mas del cincuenta por ciento de las
acciones de esas entidades, por lo establecido en el literal a) del articulo 121 de la
citada Ley.

Para el afio 2023, se detallan las subsidiarias.

Porcentaje de
Descripcion de la sociedad Giro del negocio participacion de la
controladora

Inversion Inversion Resultado del
Inicial segun libros Ejercicio

Banco Atlantida El Salvador, S.A.

y Subsidiaria Banco 99.92% 42,0875 $ 114,967.5 $ 96724
Atlantida Securities, S.A. de C.V.

Casa de Corredores de Bolsa 99.99% $ 42930 $ 18924 $ 8004
Atlantida Capital, S.A. Administradora de Fondos de

Inversion 99.99% $ 11654 $ 9,903.2 $ 71351
Atlantida Vida, S.A. Seguros de personas 99.99% $ 14917 $  13,693.9 $ 853.0
AFP Confia, S.A. Fondo de pension 50.01% $ 52500 $ 13514.2 $ 144283
Seguros Atlantida, S.A. Seguros 99.99% $ 127683 ¢ 92466 $ 8152




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Para el afio 2022, se detallan las subsidiarias.

Porcentaje de
participacion de la

Descripcion de la sociedad Giro del negocio controladora
Banco Atlantida El Salvador, S. A.
y Subsidiaria Banco 99.92%
Atlantida Securities, S. A. de C. V. Casa de Corredores de
Bolsa 99.99%
Atlantida Capital, S. A. Administradora de
Fondos
de Inversién 99.99%
Atlantida Vida, S. A. Seguros de personas 99.99%
AFP Confia, S. A. Fondo de pensién 50.01%

Resultado
Inversion Inversion del
Inicial segun libros Ejercicio

$ 42,0875 $ 105389.7 $  2,787.2

$ 20829

$ 42930 $ 5899
$  5229.6

$ 11654 $  2729.2

$ 14917 $ 163409 $ 27473
$ 52500 $ 96579 $ 67157

Banco Atlantida EI Salvador, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas
sociedades en las que es titular de més del cincuenta por ciento de las acciones comunes.
Estas sociedades son a las que se refieren el articulo 23, 24, 118 y 145 de la Ley de

Bancos, denominandolas subsidiarias.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre compafiias han sido eliminadas en
la preparacion de los estados financieros consolidados. La subsidiaria del Banco se

detalla a continuacién:

Inversion Inversion Resultado del

Inicial segun libros periodo

US$ 19999 US$ 14207 US$  567.8

Inversion Inversion Resultado del
Inicial segun libros periodo

19999 US$ 12678 US $152.9

31 de diciembre de 2023
Porcentaje de
participacion del
Descripcion de la Sociedad Giro del Negocio Banco
Actividades auxiliares de la
Atlantida Titularizadora, intermediacion financiera
Sociedad Anénima NCP 99.99%
31 de diciembre de 2022
Porcentaje de
Descripcion de la participacion
Sociedad Giro del Negocio del Banco
Atlantida Titularizadora, Actividades auxiliares de la 99.99% Uss
Sociedad Anénima intermediacion financiera
NCP




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

2.3 Politicas obligatorias

Las politicas contables de obligatorio cumplimiento tratan sobre los siguientes temas:

a) Inversiones financieras.

b) Provision de intereses y suspension de la provision.
¢) Activo fijo.

d) Indemnizaciones y retiro voluntario.

e) Reservas de saneamiento de activos de riesgo.
f) Préstamos e intereses vencidos.

g) Inversiones accionarias.

h) Activos extraordinarios.

i) Transacciones en moneda extranjera.

J) Cargos por riesgos generales de la banca.

k) Intereses y comisiones por pagar.

I) Reconocimiento de ingresos.

m) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar.
n) Provision por riesgo pais.

Las politicas sobre los temas antes relacionados son publicadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero y actualmente por el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), en
los boletines y otros medios de divulgacion.

0) Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a
partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de America serd moneda de curso legal
y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares.
Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entro en vigor el 7
de septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con
poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion. Esto sin perjuicio de la aplicacion de la
Ley de Integracion Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el dolar de los Estados Unidos
de Ameérica lo establece libremente el mercado. Los libros del Banco se llevan en dolares de los
Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.
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Nota 3.

Inversiones financieras, neta

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, sus

principales componentes son:

Titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento

Emitidos por el Estado

Emitidos por bancos del pais

Emitidos por empresa privada

Emitidos por entidades del Sistema Financiero
Emitidos por instituciones extranjeras
Intereses provisionados

Titulos valores para conservados para

Negociacion

Emitidos por el Estado

Emitidos por bancos del pais

Emitidos por entidades del Sistema Financiero

Titulos valores disponibles para la venta
Emitidos por el Estado
Emitidos por entidades del Sistema Financiero

$

2023 2022

231,796.1 $ 107,843.8

16,945.1 26,788.0
- 1,385.0
32,646.3 16,854.2
2,194.6 354.5
2,810.9 1,778.2
286,393.0 155,003.7
6,750.0 8,814.0
1,024.5 -
7,774.5 8,814.0
687.3 12.4
4,620.1 228.1
5,307.3 240.5

299,4749 $ 164,058.2

Al 31 de diciembre de 2023, no se tenian registradas provisiones relativas a las

inversiones.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el

monto de las provisiones entre el monto del activo.
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La tasa de rendimiento promedio de las inversiones de las subsidiarias es de 12.30% en
2023 (7.27% en 2022). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de
dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre
el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Nota 4. Préstamos y contingencias y sus provisiones

2023 2022
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 642,818.8 $559,331.3
Préstamos a otros bancos 1,598.2 1,000.0
Préstamos para la adquisicion de vivienda 36,481.6 39,096.5
Préstamos para el consumo 5,106.0 4,800.8
Préstamos a otras entidades del Sistema
Financiero 29,592.9 30,411.8
Préstamos a entidades estatales 25,688.4 25,374.6

741,285.0  660,015.0

Préstamos refinanciados o reprogramados

Préstamos a empresas privadas 38,582.3 38,569.4
Préstamos para la adquisicion de vivienda 3,835.0 4,738.9
Préstamos para el consumo 20.4 35.4

42 437.7 43,343.7

Préstamos vencidos

Préstamos a empresas privadas 2,601.6 2,468.0
Préstamos para la adquisicion de vivienda 632.5 794.8
Préstamos para el consumo 57.9 76.7
3,292.0 3,339.5

Intereses sobre préstamos 4,691.6 4,552.9
Reservas de saneamiento (5,961.7) (4,442.7)
Cartera neta 785,744.6 706,808.4

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 8.37% en 2023 (8.36%
en 2022).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de
la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de
11
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Nota 5.

la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% (100% en 2022) de la
cartera de préstamos. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se tienen préstamos con
tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos vencidos y no reconocidos en los
resultados en el periodo reportado ascienden a US$692.0 (US$617.2 en 2022).

Cartera pignorada

El Banco que forma parte del conglomerado financiero a la fecha de referencia ha
obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion:

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de ElI Salvador (BANDESAL) por
US$4,010.4 (US$10,336.6 en 2022); los cuales estan garantizados con créditos
categoria “A” por un monto de US$4,010.4 (US$10,336.6 en 2022). Al 31 de diciembre
de 2023, el saldo del préstamo mas intereses es de US$22,620.5 (US$29,577.7 en 2022)
y el saldo de la garantia asciende a un monto de US$22,372.2 (US$17,523.4 en 2022).

En el 2023 y 2022 no se emitieron certificados de inversion a través de la Bolsa de
Valores, los certificados e intereses acumulados es de USD$20,670.7 (US$36,181.4 en
2022), la cual hemos garantizado con créditos categoria “A1”y “A2” por un monto de
USD$ 25,519.0, dicha emision vence el 31 de julio de 2025.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.
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Nota 6. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Conglomerado Financiero mantienen saldos por
activos extraordinarios por valor de US$685.2 y US$1,052.4 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se
resumen seguidamente:

Valor delos Valordelas Valor neto de

activos reservas reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 45544 $ (3,2238) $ 1,330.6
Mas: Adquisiciones 663.7 (550.2) 1135
Constitucion de Reserva - - -
Menos: Retiros (1,489.1) 1,097.4 (391.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 37290 $ (2,676.6) $ 1,052.4
Mas: Adquisiciones 914.4 445.7 468.8
Constitucion de Reserva - 254.3 (254.4)
Menos: Retiros (1,938.5) 1,356.9 (581.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 27049 $ (2019.7) $ 685.2

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el conglomerado financiero mantiene activos
extraordinarios que superan el plazo de 5 afios de haber sido adquiridos establecido en el
articulo 72 de la ley de Bancos por valor de US$1,176.4 (US$1,135.7 en 2022) con una
reserva por USD$1,176.4 (USD$1,135.7 en 2022).

a) Por ventas

En los periodos reportados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas, como
se describe a continuacion:

Costo de Provision
Periodos Precio de venta adquisicion  constituida Resultado neto
2023 $ 17823 $ 1,938.6 $(1,356.9) $ 1,200.7
2022 $ 1,090.9 $ 1,486.2 $(1,094.5) $ 699.2

13
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b) Por destruccion

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron
destruccion de bienes recibidos en pago.

c) Por donacién

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron
donacion de bienes recibidos en pago.

d) Por traslado

N° de Porcentaje de Valor de Valor de
Nombre de 1a Sociedad (a) acciones  participacion inversion 2023 inversién 2022
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V.
500 0.50% $ 33.0 $ 29.0
Central de Depdsito de Valores, S. A. de C. V. 180 0.36% 8.5 85
Total s 45 8 375

Nota 7.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron
traslado de bienes recibidos en pago.

Inversiones accionarias

La entidad Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa posee
inversiones accionarias minoritarias segun detalle:

La entidad Inversiones Financieras Atlantida, S. A., posee inversiones accionarias
minoritarias segun detalle:

Giro del Inversion
Descripcion de la sociedad negocio Participacion  segun libros
Administrar
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. valores 0.90% $ 32.9

14
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Nota 8. Depdsitos de clientes

La cartera de depdsitos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encuentra distribuida asi:

Dep6sitos del pablico $

Depositos de otros bancos
Depdsitos de entidades estatales
Depodsitos restringidos e inactivos

Las diferentes clases de depositos de las subsidiarias son los

siguientes:

Depositos en cuenta corriente
Dep0sitos en cuenta de ahorro
Depositos a plazo

2023 2022
638,947.9 $505,973.6
11,031.2 10,174.8
71,792.9 35,954.9
10,000.5 11,700.0
$ 731,772.5 $563,803.3
2023 2022
$ 192,253.3 $204,685.5
$ 85,462.4 84,892.1
$ 454,056.7 274,225.7
$ 731,772.5 $563,803.3

Tasa de costo promedio 4.2% en 2023 (3.4% en 2022).

La tasa de costo promedio de la cartera de depositos es el porcentaje que resulta de dividir
el rubro de costo de captacion de depésitos, entre el saldo promedio de la cartera de

depositos.

Nota 9. Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las subsidiarias, no tiene saldos por este concepto.

Nota 10. Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Préstamo por US$52,790.8 (US$67,993.5 en 2022) destinados para el otorgamiento de
créditos productivos, con un saldo de principal mas intereses de US$53,014.6 al 7.60%

(US$68,147.8 al 4.75% en 2022).
15
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Nota 11. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Banco no tiene obligaciones con bancos
nacionales; los estados financieros consolidados registran obligaciones por préstamos
con bancos extranjeros por un monto de US$81,738.6 y US$70,777.8
respectivamente, monto que incluye capital mas intereses.

Nota 12. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados financieros registran, titulos valores y
otras inversiones en instrumentos monetarios transados por el Banco en la Bolsa de
Valores de El Salvador y pendientes de su vencimiento por un monto de US$6,750.0 y
US$7,885.0 respectivamente, los estados financieros registran:

2023 2022
Por operaciones de reporto:
Empresa privada $ 6,7500 % 7,885.0

Nota 13. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico al 31 de diciembre de 2023 y 2022; el saldo de capital mas intereses
es US$184,744.0 (US$126,844.2 en 2022), los titulos emitidos por parte del Banco se
detallan a continuacion:

Monto Tasa de Clase de
Montode  colocado y saldo Interés interés Plazo Garantia
Emisién emision adeudado acumulado Fecha de emisién  pactado

CIBAES1
TRAMO 1 Cartera de créditos “A1”
CIBAES2 $ 20,000.0 $ 20,0000 $ 675.0 8.00% Julio 30, 2018 7 afios y “A2”
TRAMO 1 10,000.0 10,000.0 47.7 6.97% Diciembre 7, 2022 5 afios Sin garantia
CIBAES2
TRAMO 2 6,305.0 6,305.0 10.8 6.97% Diciembre 23, 2022 5 afios Sin garantia
CIBAES2
TRAMO 4 20,000.0 20,000.0 262.5 7.15% Abril 26, 2023 5 afios Sin garantia
CIBAES2
TRAMO 5 2,000.0 2,000.0 31.0 7.15% Julio 14, 2023 5 afios Sin garantia
CIBAES2
TRAMO 6 13,000.0 13,000.0 89.3 7.60% Agosto 29, 2023 7 afios Sin garantia
CIBAES2
TRAMO 7 14,000.0 14,000.0 94.9 7.50% Agosto 29, 2023 6 afios Sin garantia
CIBAES2
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TRAMO 8
CIBAES2
TRAMO 9
CIBAES2
TRAMO 10

CIBAES2
TRAMO 11
CIBAES2
TRAMO 12
PBAES-T11
PBAES-T12
PBAES-T15
PBAES-T16
PBAES-T17
PBAES-T19
PBAES-T20

Emisién

CIBAES1
TRAMO |
CIBAES2
TRAMO |
CIBAES3
TRAMO |
PBAES-T7
PBAES-T8
PBAES-T10
PBAES-T11
PBAES-T12
PBAES-T13
PBAES-T15
PBAES-T16
PBAES-T17
PBAES-T18

4,000.0 4,000.0 26.8 7.40%
2,000.0 2,000.0 132 7.30%
10,000.0 10,000.0 65.8  7.50%
108.7 7.00%
7,000.0 7,000.0
7,000.0 7,000.0 1150  7.40%
20,300.0 20,300.0 50.0 5.99%
1,025.0 1,025.0 25  5.99%
16,000.0 16,000.0 919  5.99%
570.0 570.0 33  5.99%
7,000.0 7,000.0 747  5.99%
12,500.0 12,500.0 163.0  7.00%
9,000.0 9,000.0 1122 7.00%
$ 182,700.0 $ 181,7000 $ 2,038.3
Al 31 de diciembre de 2022
Monto de Monto Interés Tasa de
emision colocado y saldo  acumulado interés
adeudado
$ 350000 $ 35,000.0 $ 1,181.4 8.00%
10,000.0 10,000.0 47.7 6.97%
6,305.0 6,305.0 10.8 6.97%
3,500.0 3,500.0 4.5 5.25%
800.0 800.0 1.0 5.25%
10,500 10,500 129.6 5.12%
20,300.0 20,300.0 50.0 5.99%
1,025.0 1,025.0 25 5.99%
297.2 297.2 0.7 5.10%
16,000.0 16,000.0 91.9 5.99%
1,570.0 1,570.0 9.0 5.99%
7,000.0 7,000.0 74.7 5.99%
12,041.7 12,041.7 21.8 5.50%
$ 1233139 $ 1233139 $ 1,619.7

Nota 14. Bonos convertibles en acciones

Agosto 29, 2023
Agosto 29, 2023

Agosto 31, 2023
Octubre 10, 2023

Octubre 10, 2023
Diciembre 17, 2021
Diciembre 17, 2021

Mayo 26, 2022
Mayo 26, 2022
Julio 28,2022
Julio 25,2023
Julio 28,2023

Fecha de emision

Julio 30, 2018
Diciembre 07,2022

Diciembre 23,2022
Diciembre 23,2020
Diciembre 23,2020
Octubre 5,2021
Diciembre 17,2021
Diciembre 17,2021
Diciembre 17,2021
Mayo 26,2022
Mayo 26,2022
Julio 28,2022
Diciembre 20,2022

5 afios
4 afios

6 afios
3 afios

5 afios
3 afios
3 afios
3 afios
3 afios
3 afios
2 afios
3 afios

Plazo pactado

7 afios
5 afios

5 afios
3 afios
3 afios
2 afios
3 afios
3 afios
2 afios
3 afios
3 afios
1 afio
1 afio

Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Clase de
garantia

Cartera de créditos
“A1”y “A2”

Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han emitido bonos convertibles en acciones.

Nota 15. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han contratado prestamos convertibles en

acciones.
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Nota 16. Reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2023, las reservas de riesgos en curso, matematicas y de siniestros
constituidas por la aseguradora para afrontar compromisos derivados de las polizas de
seguros, ascienden a un total de US$15,417.7 (US$20,674.9 en 2022).

Al 31 de diciembre de 2023

Reservas de Reservas

Reserva Riesgo en por
Matematicas curso siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - $ 23289 $ 215698 $ 23,898.7
Mas: incrementos de reservas $ 10.1 4,208.2 3,212.2 7,430.5
Menos: decrementos de reservas - (3,252.1) (12,659.5) (15,911.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 101 $ 32850 $ 12,1225 $ 15417.6

Al 31 de diciembre de 2022

Reservas de Reservas

Reserva Riesgo en por
Matematicas curso siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - $ 409.8 $ 18,260.3 $ 18,670.1
Mas: incrementos de reservas - 984.0 23,1745 24,158.5
Menos: decrementos de reservas - (873.7) (21,280.0) (22,153.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - $ 520.1 $ 20,1548 $ 20,674.9

Nota 17. Recuperaciones de activos castigados
Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que fueron dados
de baja en ejercicios anteriores. Durante el afio que termind al 31 de diciembre de 2023,
el Banco recuper6 US$13.1 (US$81.3 en 2022).

Nota 18. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2023 los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco afos y siguientes, se detallan a continuacion:
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Nota 19.

2029 en
Descripcion 2024 2025 2026 2027 2028 adelante Total
Activos
Reportos $ 2,439.3 - - - - - $ 2,439.3
Inversiones financieras 139,087.2 $ 3,3586 $ 6,2336 $ 615495 $ 36,2670 $ 52,979.1 299,474.9
Préstamos 244,233.6 75,217.7 59,882.3 $ 51,806.3 47,904.7 312,661.8 791,706.3
Total activos 385,760.1 $ 785763 $ 66,1159 $ 11,3355.8 84,171.7 365,640.9 $ 1,093,620.5
Pasivos
Depositos $ (596,250.3) $ (30,0345) $ (6,360.0) $ (14.1) $(128,421.8) $ (29,308.3) $ (731,772.5)
Documentos transados (6,750.0) - - - - - (6,750.0)
Préstamos bancarios y con otras
instituciones (69,063.9) (24,775.9) (20,806.7) (8,898.7) (5,366.7) (6,138.4) (135,050.3)
Titulos de emision propia (22,363.3) (66,070.0) (7,000.0) (18,305.0) (33,000.0) (37,000.0) (183,738.3)
Total pasivos (694,427.5)  (120,880.4) (34,166.7) (27,217.8)  (166,788.5) (72,446.7)  (1,057,311.1)
Monto neto $ (308,667.4) $ (42,304.1) $ 319492 $ 86,1380 $ (82,616.8) $ 2931942 $ 36,309.4

Al 31 de diciembre de 2022, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los préximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion.

- 2028 en
Descripcion 2023 2024 2025 2026 2027 adelante Total

Activos

Reportos $ 425.0 - - - - - $ 425.0
Inversiones financieras 1039443 $ 12,1923 $ 34827 $ 2916 $ 7,7375 $ 36,409.8 164,058.2
Préstamos 205,112.5 73,888.1 56,390.5 43,458.0 39,957.0 288,002.2 706,808.4
Total activos $ 3094818 $ 86,0804 $ 598733 $ 437496 $ 47,6945 $ 324412.0 $871,291.6
Pasivos

Depositos $(537,518.1) $ (26,241.5) $ (178) $ (25.9) - - $(563,803.3)
Documentos transados (7,885.0) - - - - - (7,885.0)
Préstamos bancarios (40,775.9) (33,349.3) (24,248.9) (20,687.0) (14,858.6)  $ (5,006.0)  (138,925.6)
Titulos de emisién propia (43,761.4) (21,325.0) (43,542.2) - (16,305.0) - (124,933.6)
Total pasivos (629,940.3) (80,915.8) (67,808.9) (20,712.9) (31,163.6) (5.006.0) $(835,547.5)
Monto neto $(320,4585) $ 51646 $ (79356) $ 200367 $ 165309 $ 3194060 $ 357441

Utilidad por accion

La utilidad por accién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
detalla a continuacion:

2023 2022
Utilidad por accion (en dolares y centavos de délar) $ 1997 $ 9.60

La utilidad por accion ha sido calculada considerando la utilidad neta mostrada en el
estado consolidado de resultados y un promedio de acciones en circulacién de 1,185,790
(1,117,861 en 2022).
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Nota 20.

Nota 21.

Reserva legal

Con base al articulo 123 del Codigo de Comercio vigente, la Sociedad Controladora ha
separado de sus utilidades anuales el siete por ciento (7%) hasta alcanzar una suma igual
al veinte por ciento (20%) del capital social pagado. El monto separado de las utilidades
para constituir la reserva legal en los periodos reportados fue de US$1,735.9
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de la reserva legal es de
US$3,903.8 y US$2,167.9, que representa el 2.95% y 1.85% del capital social.

Las sociedades que forman el Conglomerado Financiero, aplican el porcentaje de la
reserva legal segun lo siguiente: Banco Atlantida, S. A. se rige con base a lo estipulado
en articulo 39 de la Ley de Bancos; Atlantida Securities, S. A. de C. V., casa de corredores
de bolsa, Atlantida Vida, S. A., Atlantida Capital, S. A., AFP Confia, S. A. y Atlantida
Seguro, S. A., como lo establece el Articulo 123 del Codigo de Comercio vigente, el cual
estipula el 7% de las utilidades antes de impuesto, y como limite minimo legal la quinta
parte del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legislativo 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de
enero de 1992. Al 31 de diciembre de 2023, el monto del impuesto determinado asciende
US$6,960.0 (US$12,032.0 en 2022).
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Nota 22. Gastos de operacion

Los gastos de operacion por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y
2022, se detallan a continuacion:

2023 2022

Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 20,414.1 $ 17,306.5
Prestaciones al personal 3,912.5 3,435.4
Indemnizaciones al personal 529.2 452.1
Gastos del directorio 1,232.0 1,474.2
Otros gastos del personal 577.0 418.4
Pensiones y jubilaciones 1972.1 1,394.3

$ 28,636.9 $ 24,480.9
Gastos generales 26,623.5 23,051.5
Depreciaciones y amortizaciones 6,580.4 4,306.8

$ 61,840.9 $ 51,839.2

Nota 23. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Conglomerado Financiero no administra
fideicomisos.

Nota 24. Responsabilidades

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las responsabilidades son las siguientes:

2023 2022
Avales fianzas y garantias $ 18,7675 $ 156318

Aporte Especial de Garantia

Con fecha 15 de febrero de 2006 se aprobd, mediante Decreto Ejecutivo 13, el
“Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia — AEG”, estableciendo que
sera el equivalente al 0.25% del activo de los Fondos real promedio de los quince dias
corridos anteriores a su calculo, asi como también que podrd contratarse para la
constitucion del Aporte Especial de Garantia, avales, fianzas u otros instrumentos
financieros que permita respaldar el porcentaje establecido.
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Con fecha 17 de agosto de 2022, AFP CONFIA, S. A. suscribi6 fianzas administrativas
con Banco Agricola, S. A., una hasta por las suma de US$7,600.0 (US$7,500.0 en 2022),
y otra por US$100.0 (US$100.0 en 2022), a favor del Fondo de Pensiones Conservador
AFP CONFIA y Fondo Especial de Retiro AFP CONFIA, respectivamente, para
garantizar por parte de esta Ultima, en concepto de Aporte Especial de Garantia, la
rentabilidad minima de ambos fondos que la fiada administra, de conformidad a lo
dispuesto por el Articulo 84 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el
Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia.

Nota 25. Litigios pendientes
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene litigios pendientes.
Banco Atlantida El Salvador, S. A.
Al 31 de diciembre de 2023 los litigios pendientes del banco son:
1. Juicio Penal por falsificacion de firmas iniciado por el Banco en contra de Patricia del

Carmen Flores de Cisneros. Se falsifico la firma de una colaboradora del departamento
juridico especificamente de Recuperacion Judicial en un Finiquito para cancelar deuda.

Detalle:
Clase de proceso: 4to Instruccion San Salvador
Referencia: Ref. 16-2022-6
Demandante: Banco Atléantida El Salvador, S.A
Demandado: Patricia del Carmen Flores de Cisneros
Asesor legal: Servellén Rivas- Jacobo Nolasco
Monto reclamado: Indeterminado (naturaleza penal)
Causal de lademanda:  Falsificacion de firma de empleada de banco en un
finiquito.
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2. Juicio Penal por falsificacion de firmas. Se falsifico la firma de dos funcionarios del
Banco en una carta compromiso, con el propdésito que un vehiculo que actualmente es
garantia del Banco simulara que encontraba libre de gravamen para poder ser

comercializado.
Detalle:
Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:
Causal de la demanda:

Juzgado Instruccion San Vicente

Ref. 157-1- 20219

Banco Atlantida El Salvador, S.A

José Héctor Jeovanny Chavez Serrano

Servelldn Rivas - Jacobo Nolasco

Indeterminado (naturaleza penal)

Falsificacion de firma de dos empleados en carta
compromiso con el objetivo de vender un vehiculo que
actualmente esté gravado a favor del banco.

3. Juicio Penal por falsificacion de firmas. Se falsificé firma de un colaborador juridico,
dicha falsificacion se llevo a cabo en una escritura publica de cancelacion de gravamen
hipotecario a favor de Jose Rogelio Ramos Rivera.

Detalle:

Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:

Asesor legal:

Monto reclamado:
Causal de la demanda:

Fiscalia General de la Republica

Ref. 723-UDAJ-2019

Banco Atlantida El Salvador, S.A

José Rogelio Ramos Rivera

Servellon Rivas - Jacobo Nolasco

Indeterminado (naturaleza penal)

Falsificacion de firma de colaborador juridico en escritura
publica de cancelacion de prenda.

4. Diligencias penales por usurpacion de inmuebles, Activo Extraordinario a favor del

banco.
Detalle:
Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:

Juzgado Primero de Sentencia de Sonsonate
Ref. 29-A-21-2

Banco Atlantida El Salvador, S. A.

Hervert Pérez

Juan Carlos Rivas-Servellon Rivas
Indeterminado.
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5. Diligencias penales por terciaria de buena fe para pago de credito.

Detalle:

Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:

Juzgado de extincion de dominio.
Ref. 034-SED-2017-3

Banco Atlantida El Salvador, S. A.
Jose Guadalupe Vides Vides
Servellon Rivas- Jacobo Nolasco
Indeterminado

6. Diligencias penales por terciaria de buena fe para pago de créedito.

Detalle:

Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:

Juzgado de extincién de dominio.
Ref. 049-SED-2020-3

Banco Atlantida El Salvador, S. A.
Samuel Osvaldo Villanueva
Servellon Rivas- Jacobo Nolasco
Indeterminado.

7. Diligencias penales por estafa

Detalle:

Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:

Fiscalia General de la Republica
Ref. 2325-UDPP-2022-55

Banco Atlantida El Salvador, S. A.
Orasoft, SA de CV

Servellon Rivas- Jacobo Nolasco
Indeterminado

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

a) Juicio Contencioso Administrativo N° 17-4504-1027-CA

En fecha 21 de julio de 2017, AFP CONFIA, S. A., dio inicio a Juicio Contencioso
Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Reserva (BCCR)
de dicho pais, solicitando la nulidad de la conducta administrativa del BCCR relativa
a la retencién tributaria del 15% contraria al 8% contenida en la Ley del Impuesto
sobre la Renta, en relacion a los rendimientos de titulos valores en los que ha
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b)

c)

invertido el Fondo de Pensiones administrado por la AFP y a su vez solicitar la
devolucion de las sumas retenidas en exceso mas intereses de ley. La Procuraduria
General de la Republica de Costa Rica se ha allanado a las pretensiones formuladas.

En el mes de mayo de 2018, el Banco Central de Costa Rica manifestd conformidad
en que el tribunal emita fallo directo y desiste de su prueba testimonial, por lo que
en el mes de julio de 2018 el Tribunal Contencioso Administrativo emiti6 fallo
favorable, ordenando la restitucion de las cantidades retenidas en exceso.

El 29 de noviembre de 2018, se presentd escrito de ejecucion de la sentencia a fin
de exigir la devolucion de las cantidades retenidas en exceso, mas intereses, ambos
montos indexados por un monto de US$1,158,327 calculado al 31 de octubre del
mismo afio, encontrandose pendiente el reintegro.

No obstante, lo anterior, se han realizado diversas gestiones para promover el
proceso de reintegro, la mas reciente el envio en el mes de marzo de nota al Ministro
de Hacienda con copiaa BCR y otras entidades participantes del Mercado de Valores
de CR, externando la preocupacion de la AFP por las actuaciones dilatorias de las
autoridades en dar cumplimiento al fallo favorable emitido por el tribunal que ha
conocido el proceso judicial.

El 22 de junio de 2023 se ha presentado escrito al Tribunal Contencioso
Administrativo, solicitando liquidacién de las cantidades pendientes de reintegrar al
Fondo de Pensiones, con estimacion de intereses a la fecha.

Proceso Administrativo EXP No 1148-17 (REF. 18716-1C-09-2017 P-SS)

Con fecha 5 de febrero de 2018 se recibid notificacion de resolucion emitida por
Departamento de Inspeccion de Industria y Comercio de la Direccién General de
Inspeccion de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Prevision Social, sefialando
audiencia por quince presuntas infracciones al Art. 24 de la Ley de Equiparacion de
Oportunidades para Personas con Discapacidad por no contar con personal con
discapacidad contratado. EI 15 de agosto de 2018 se interpuso recurso de Apelacion
de la resolucion por la que se imponia multa por el monto de US$450, el cual fue
admitido y con fecha 29 del mismo mes se evacu6 audiencia, se esta en espera que
se resuelva dicho recurso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00046-19-ST-COPC-CAM
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d)

Con fecha 8 de febrero de 2019 se ha impugnado ante la Cdmara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero referencia CD-05/2019 de fecha 31 de
enero del mismo afio, que ordenaba suspender la distribucion de utilidades en tanto
no se diera cumplimiento a instrucciones cuya legalidad estan siendo discutidas en
el proceso contencioso administrativo anterior de referencia 00036-19-ST-COPC-
CAM. En la presente demanda se alega violacion al derecho de audiencia y defensa
de AFP CONFIA, S. A., por restringir su derecho de propiedad sin procedimiento
alguno, asi como el de sus accionistas; violacion a la Ley de Supervision y
Regulacidn del Sistema Financiero por no cumplir los presupuestos para la adopcion
del acto impugnado e insuficiente motivacion y falsa motivacion del acto
impugnado. La cuantia de la pretension estipulada en la demanda es por un monto
de US$2,135,654.

La demanda ha sido admitida el 29 de marzo de 2019. No obstante, la
Superintendencia del Sistema Financiero ha solicitado la terminacién anticipada del
proceso aduciendo haberse dejado sin efecto acuerdo del Consejo Directivo que dio
origen al litigio, habiéndose opuesto AFP CONFIA, S. A. por considerar que no se
ha configurado una verdadera y legitima revocacién del acto administrativo
impugnado.

Se programé audiencia inicial para el 29 de junio de 2020, la cual fue suspendida y
reprogramada para el dia 8 de noviembre de 2021 a las nueve horas, sin embargo,
nuevamente fue suspendida, habiéndose sefialado nueva fecha para su celebracion
el 9 de agosto de 2022, resaltando la opinion de la FGR en sentido favorable al
planteamiento de la AFP en cuanto a que el acto de la SSF era ilegal.

En fecha 31 de marzo de 2023, se present6 escrito a la Cdmara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando dictar la sentencia definitiva en el
presente caso.

Proceso Administrativo Sancionatorio PAS-009/2019 y Demanda Contencioso
Administrativo Ref. 153-22-ST-COP-2CO

Con fecha 12 de marzo de 2019, la Superintendencia del Sistema Financiero notifico

el inicio del proceso sancionatorio por presunto incumplimiento a los Arts. 117 y
120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.
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El 26 de marzo se respondié en sentido negativo, solicitando suspender la
tramitacion del mismo ante la existencia de recurso judicial en tramite relativo a la
correcta aplicacion de las disposiciones legales citadas, asi mismo se argumenté que
el Superintendente debia abstenerse de conocer el presente proceso por existir un
interés legitimo en razén que el mismo fue demandado en el proceso contencioso
administrativo referencia 00036-19-ST-COPC-CAM (resuelto de manera favorable
para la AFP).

Por notificacion recibida el 7 de julio de 2021 la SSF abri6 a pruebas el proceso y
por resolucion del 26 de octubre de 2021 la Superintendencia del Sistema Financiero
resolvid imponer multa por valor de US$2,286, la cual fue apelada por la AFP en
fecha 17 de noviembre de 2021 y en fecha 28 de febrero de 2022 el Comité de
Apelaciones de la Superintendencia del Sistema Financiero notifico la confirmacion
de la resolucién de la Superintendente Adjunto de Pensiones en relacion a la
aplicacion del Art. 120 LSAP y ordena devolver el expediente con referencia PAS-
009/2019 a la SSF, archivando el expediente de apelacion.

El 30 de mayo de 2022 se ha presentado demanda contencioso administrativo a fin
de impugnar actos emitidos por la SSF y su Consejo Directivo por el que se confirmé
la imposicién de la multa. En fecha 1 de julio de 2022 se notifica la admisién de la
demanda y se emplaza al Comité de Apelaciones de la SSF, el litigio continGa en
proceso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00122-21-ST-COPC-CAM

Con fecha 22 de junio de 2021, se ha impugnado ante la Cadmara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas DS-SAPEN-2538 de
fecha 9 de febrero de 2021 y acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha
Superintendencia en sesion N° CD-9/2021, de fecha 19 de marzo de 2021; a fin de
discutir vicios de ilegalidad relativos a la aplicacion de normas técnicas que son
ilegales y violacion a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
al intentar alterar la regulacion expresa sobre la operatividad de la Cuenta de
Garantia Solidaria y la Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El
impacto financiero estimado producto de las actuaciones emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad esta
siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto de US$5,543,771.
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Por resolucion del 14 de julio de 2021, notificada el 13 de agosto de 2021, se admitio
la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del Consejo de
la SSF, habiéndose emplazado a las autoridades demandadas quienes respondieron
en sentido negativo, alegando que no existen las ilegalidades planteadas por la AFP,
el cual se encuentra en tramite pendiente de resolucion.

En fecha 31 de marzo de 2023, se presento escrito a la Camara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando el sefialamiento de fecha para la
celebracion de la audiencia inicial.

Se celebré audiencia inicial en fecha 14 de junio de 2023, la cual se desarroll6 sin
contratiempos y como aspecto relevante, la Fiscalia General de la Republica expreso
que los actos impugnados se consideraban ilegales. EI proceso queda para emision
de sentencia, la cual se encuentra pendiente.

f)  Proceso Contencioso Administrativo ref. 00171-21-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S. A, en fecha 17
de septiembre de 2021, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-DAJ-7351, de
fecha 20/04/2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en
Sesion N° 22/2021 del 18 de junio de 2021; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativos a la aplicacion de normas técnicas que son ilegales y violacion a
disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacion expresa.

El impacto financiero estimado producto de las actuaciones emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad esta
siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto de US$8,698,389.

Por resolucion del 20 de diciembre de 2021, notificada el 20 de enero de 2022, se
admitioé la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF. Por resolucion de fecha 17 de marzo de 2022, se otorgé medida
cautelar parcial, concedida sobre la confidencialidad del proceso, el cual se
encuentra en tramite pendiente de resolucion.

En fecha 8 de marzo de 2023 se celebré audiencia inicial la cual fue suspendida y
reanudada el dia 27 de marzo de 2023, retomando alegatos finales y desarrollandose
con normalidad, sin objecién por parte de la SSF sobre los argumentos expuestos
por los abogados de AFP CONFIA. La FGR confirmd el criterio de ser ilegal el acto
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9)

del Consejo Directivo de la SSF porque participaron en la decision el
Superintendente del Sistema Financiero y el Superintendente Adjunto de Pensiones.
Se estara a la espera de la sentencia definitiva.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 59-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciado por AFP CONFIA, S.A. en fecha 15
de marzo de 2022, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-ISP-21222, de
fecha 1/11/2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en Sesion
N° 55/2021 del 13 de diciembre de 2021; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativos a la aplicacién de normas técnicas que son ilegales y violacién a
disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacion expresa. El impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,
cuya legalidad esta siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US$4,714,080.

Por resolucion del 21 de abril de 2022, notificada el 25 de abril de 2022, se admite
la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del Consejo de
la SSF, el cual se encuentra en trdmite pendiente de resolucion.

En fecha 31 de marzo de 2023, se presento escrito a la Camara de lo Contencioso
Administrativo de Santa Tecla, solicitando se continle con la tramitacion del
proceso.

En fecha 19 de mayo de 2023 se otorgan las medidas cautelares consistentes en que
la autoridad demandada deberd: a) Abstenerse de informar o compartir la
informacion de los actos impugnados; y b) abstenerse de publicar informacion
relativa al proceso; y se ordena emplazar a las partes demandadas.

Atlantida Capital, S. A. Gestora de Fondos de Inversién

La Gestora a la fecha de los estados financieros no tiene litigios pendientes.

Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la compafiia no presenta saldos en concepto de litigios
judiciales y administrativos pendientes.
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Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la casa de corredores de bolsa no tiene juicios o
litigios pendientes.

Atlantida Titularizadora, S. A.
Al 31 de diciembre de 2023, no se tiene juicios o litigios pendientes.
Seguros Atlantida, S. A.

Al 31 de diciembre de 2023 los litigios pendientes de la Aseguradora son:

1. Sentencia a favor de Seguros Atlantida, sin embargo, no se inici6 ejecucion
forzosa pues existen procesos laborales con prelacién de derechos.

Detalle:

Referencia: 360-EM-16/2RP16
Demandante: Seguros Atlantida, S. A.
Demandado: Servintegra, S. A. de C. V.
Monto reclamado: US$14.1

2. Ejecucion forzosa, juramentacion de peritos para hacer valuos de inmuebles

Detalle:

Referencia: 04507-20-MREF-4CM3
Demandante: Seguros Atlantida, S. A.
Demandado: Toponort El Salvador, S. A. de C. V.
Monto reclamado: US$1,000.0

3. Publica subasta pendiente copia del expediente judicial

Detalle:
Referencia: 664-EM-06
Demandante: Seguros Atlantida, S. A.
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Demandado:
Monto reclamado:

ARC QSERVICIOS, S. A. de C. V.
US$352.8

4. Nombramiento de peritos para subasta publica

Detalle:

Referencia:
Demandante:
Demandado:
Monto reclamado:

04507-20-MREF-4CM3
Seguros Atlantida, S. A.
Extruct, S. A.de C. V.,
US$89.2

5. Archivo, Solicitud certificacion del proceso

Detalle:
Referencia:
Demandante:
Demandado:

Monto reclamado:
6. En tramite de subasta
Detalle:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Monto reclamado:
7. Emplazamiento
Detalle:

Referencia;
Demandante:

44-SM-08

Seguros Atlantida, S. A.

Servicios de Construccion y Conexos, S. A. de C. V.
SACAL

US$25.3

710-EM-04

Seguros Atlantida, S. A.

JOSAL, S. A. de C. V. y Sociedad Adriana José
S.A.deC. V.

US$475.0

64-EM-06
Seguros Atlantida, S. A.
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Demandado: INPRO, S. A.de C. V., otros
Monto reclamado: US$8,957.2

Procesos judiciales en contra

1.  Reclamo por impago de fianzas

Detalle:

Referencia: 161-EM-09

Demandante: Fovial El Pajaral, Gobierno El Salvador
Demandado: Seguros Atlantida, S. A.

Monto reclamado: US$1,274.0

Estado: Sentenciado

2. Reclamo por impago de fianzas

Detalle:

Referencia: 503-E-05

Demandante: FONAVIPO
Demandado: Seguros Atlantida, S. A.
Monto reclamado: US$126.0

Estado: Sentenciado

3. Pago de Aval Bancario. No directamente a seguros sino al emisor ya que
estamos de forma subsidiaria

Detalle:

Referencia: 1254/2020

Demandante: Manuel Candal Candal y Maria Jesis Regueiro Lépez
Demandado: Seguros Atlantida, S. A., de manera subsidiaria
Monto reclamado: US$358.9

Estado: A la espera de audiencia

4.  Cancelacion de Hipoteca

Detalle:

Referencia: 6733-C-23

Demandante: Inversiones Gil Henriquez, S. A. de C. V.
Demandado: Seguros Atlantida, S.A.
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Monto reclamado: N/A

Estado: Apelacion
5. Cobertura poliza de fidelidad
Detalle:
Referencia: JC-111-018-2023
Demandante: Corte de Cuentas
Demandado: Alcaldia Municipal de San Salvador y Seguros
Atlantida
Monto reclamado:  US$543.0
Estado: A la espera de audiencia

Nota 26.Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la controladora de
finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y esta medicion no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman
el conglomerado financiero. También establece que el fondo patrimonial consolidado se
calcula segun las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

El fondo patrimonial del conglomerado como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.
Nota 27.Diferencias significativas entre las normas contables emitidas por la

Superintendencia y las Normas Internacionales de Contabilidad.

1) La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
normas internacionales de informacién financiera.

Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas contables para preparar su
balance inicial base NIIF y para todos los periodos presentados en los primeros
estados financieros base NIIF.

Ademas, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las
NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.
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2)

3)

4)

5)

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento y titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o
valor de mercado, el menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen
en las siguientes categorias: activos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad,;
activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el
método de valuacion correspondiente. Ademas, no se estan realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por
ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de
los tipos principales de transacciones previstas.

ii. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
contractual del vencimiento, Unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF
requieren que esta divulgacion se realice para todos los activos y pasivos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase 0 grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida
por la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la
preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de
crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la
economia, tendencias historicas de la mora, localizacion geogréfica, actividad
econOmica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion
de estos préstamos.

Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en

base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, méas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afos anteriores se registran con
crédito a otros ingresos de no operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieros, asi como el respectivo
deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a
establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se
reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las
NIIF establecen que la vida util de los activos fijos debe determinarse con base a
la vida econdmica del bien; asi mismo, la NIIF reviso la definicion de valor
residual de los activos.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender.

Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no
forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las
utilidades retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de
activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

La NIIF requieren se reconozcan en otros resultados integrales los cambios en el
patrimonio derivados de las revaluaciones de activos.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre
otras cosas, el resultado del ejercicio.
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre
la exposicidn a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los
riesgos de credito, liquidez y mercado.

Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos
reconocidas en un periodo en una de las siguientes formas: En un tnico estado del
resultado integral, o en dos estados segregados.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencias
accionarias, las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando el método de linea recta. La NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan
sujetos a una evaluacién anual del deterioro.

El estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la sociedad no ha
sido determinado por la administracion.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia
accionaria las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y
Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de
compra y de venta, las cuales estdn relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacion de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos
directamente por la casa de corredores de bolsa.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran

como incremento o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las
NIIF éstos deben registrarse como cuentas por cobrar y por pagar.
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20)

21)

22)

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la casa corredora
no ha sido cuantificado por la Administracion de cambios en el patrimonio se
muestre como inversion de los accionistas.

Los revallos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periddicamente;
las NIIF requieren que los revalios de activo fijo sean actualizados
periddicamente para reflejar los valores justos de mercado de los bienes
revaluados.

No se esta divulgando la politica contable de los instrumentos financieros de
deuda y los instrumentos financieros de capital. Esta situacion tiene efecto
cuando existen bonos convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital,
etc.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos Gnico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un
activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para
hacer pagos por arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2023 el Banco no ha reconocido en los estados financieros
los efectos de la aplicacion de esta norma por disposicion de Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Nota 28. Informacion por segmentos

La subsidiaria Banco Atlantida El Salvador, S. A., se dedica basicamente a prestar
servicios bancarios en el territorio nacional.

La subsidiaria Atlantida Vida, S. A., Seguros de personas, se dedica basicamente a prestar
servicios de seguros para personas en el territorio nacional.

La subsidiaria Atlantida Securities, S. A. de C. V., se dedica basicamente a ofrecer un
servicio personalizado, eficiente y confidencial a los inversionistas en sus operaciones en
el Mercado de Valores Local e Internacional.
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La subsidiaria Atlantida Capital, S. A., se dedica basicamente a administrar fondos de
inversiones abiertos y cerrados.

La subsidiaria AFP Confia, S. A., se dedica a la administracion de fondos de pensiones.

La subsidiaria Seguros Atlantida, S.A., se dedica bé&sicamente a prestar servicios de
seguros para autos, patrimonio y de vida para su cartera de clientes.

Nota 29. Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termind el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 se resumen a continuacion:

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.

2023

a.

En fecha 17 de febrero de 2023, Junta General de Accionistas de inversiones
Financieras Atlantida aprob6 la Publicacién de los Estados Financieros, sus
notas e informe de Auditor Externo.

En fecha, 16 de marzo de 2023, la Junta Directiva acuerda nombrar a su titular
y suplente de la aplicacion y cumplimiento de las Normas Técnicas para la
remision y divulgacién de Hechos Relevantes.

En fecha 18 de mayo de 2023, la Junta Directiva aprueba el inicio el proceso
de compra de las acciones de la sociedad Seguros del Pacifico, S. A.

En fecha 18 de mayo de 2023, la junta Directiva aprobd autorizar un crédito
para comprar las acciones de Seguros Pacifico S. A.

En fecha 17 de agosto de 2023, la Junta Directiva acuerda presentar a la
Superintendencia del Sistema Financiero, la solicitud para modificar el
Conglomerado Financiero Atlantida incorporando a la sociedad Seguros del
Pacifico, S. A. con el cambio de denominacién Social a Seguros Atlantida, S.
A. previo a su integracion.
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Vi.

Vii.

En acta No. 01/2023 de fecha 17 de febrero de Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Atlantida, S. A, tomo
los siguientes acuerdos:

Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente al
ejercicio 2022;

Lectura y aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022;
Informe del auditor externo

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A de C. V. como
Auditor Externo Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

Nombramiento, de Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V. como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A., como Auditor
Fiscal Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacién de sus
emolumentos;

Acuerdan por unanimidad repartir las utilidades acumuladas del ejercicio.

Eleccidon de Junta Directiva, la cual se conforma de la siguiente manera:

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castarfieda
Director Vicepresidente  Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores

En acta No. 02/2023 de fecha 17 de agosto de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Inversiones Financieras Atlantida, S. A., tomd los siguientes
acuerdos:

Dejar sin efecto el acuerdo contenido en el Punto Unico Extraordinario de la
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Junta General Extraordinaria de Accionistas 01/2023 de fecha 17 de febrero de
2023;

ii.  Aprobacién de Aumento de Capital por Capitalizacion de deuda y por
Ilamamiento a capital.

iii.  Modificacién al Pacto Social.
Puntos Extraordinarios

a. Aumento de Capital por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emision de
CIENTO CINCUENTA MIL acciones ordinarias y hominativas; todas con un
valor de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$100.00); y modificacion al Pacto incorporando en un solo texto todas las
clausulas de la sociedad.

b. En fecha 19 de enero de 2023, la Junta Directiva aprob6 el nombramiento del
Oficial de Cumplimiento Suplente;

Banco Atlantida de El Salvador, S. A.
2023

1. En fecha 20 de enero 2023, la Junta Directiva aprobd la Emision de las acciones de
Tesoreria;

2. Enfecha 20 de enero de 2023, la Junta Directiva conocid los Estados Financieros, para
que estos fueron aprobados por la Junta de Accionistas;

3. Enfecha 20 de enero de 2023, la Junta Directiva conocio los Estados Financieros, para
que estos fueron aprobados por la Junta de Accionistas para Accionistas de Atlantida
Titularizadora, S. A.

4. En fecha 20 de enero de 2023, la Junta Directiva aprobé las condiciones del Segundo
Programa de Certificados de Depositos Negociables (CDNBAES02).

5. Enfecha 17 de febrero de 2023, la Junta Directiva aprob6 la publicacion de los estados
financieros y aprobo el informe financiero trimestral.
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6. Enfecha17 de febrero de 2023, la Junta Directiva aprobd la publicacion de los Estados
financieros y aprobd la Aprobacion del informe financiero trimestral para accionistas
de Atlantida Titularizadora, S. A.

7. En fecha 17 de febrero de 2023, La Junta General Ordinaria y extraordinaria de
Accionistas de Banco Atlantida El Salvador, S. A, tomo los siguientes acuerdos:

Puntos ordinarios:

a. Aprobacion de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente al
ejercicio 2022;

b. Aprobacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022;

c. Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afo; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

d. Nombramiento, de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor
Fiscal Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

e. Eleccion de Junta Directiva, segun detalle siguiente:

Cargo Nombre

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo
Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Enrique Antonio Garcia Dubon
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
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Punto Unico extraordinario:

10.

11.

12.

a) Punto Unico extraordinario: Aprobacion de la Modificacién al Pacto Social.
Cambio en la clausula XXXV) ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD para
modificar la conformacién de la Junta Directiva e integrar dicha clausula al texto
del pacto social para que se reinan todas las clausulas en un solo documento.

En fecha 17 de marzo de 2023, la Junta Directiva aprobé el Nombramiento del
Presidente Ejecutivo y del Gerente Legal.

En fecha 20 de marzo de 2023, El Banco otorgo la escritura de modificacién al pacto
social, por cambio en la clausula XXXV) ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
para modificar la conformacion de la Junta Directiva e integrar dicha clausula al texto
del pacto social para que se retnan todas las clausula en un solo documento.

En fecha 17 de marzo de 2023, la Junta directiva Aprob6 la apertura de un
establecimiento denomind Caja Empresarial el Granjero, el cual serd dependiente de
la agencia Centro Financiero.

En sesion de Junta directiva de 01/2023, se aprobo la propuesta de nombramiento de
Oficial de Cumplimiento Titular a la Licda. Lourdes Andrea Garay Velasquez y como
nuevo Oficial de Cumplimiento Suplente a Marco David Platero Paniagua, quienes
aceptan los cargos a partir de dicha fecha.

En fecha 17 de febrero de 2023, La Junta General Ordinaria de Accionistas de
Atlantida Titularizadora, S. A, tomo los siguientes acuerdos:

a. Aprobacion de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente
al ejercicio 2022;

b. Aprobacidon de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022;

c. Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

d. Nombramiento, de Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A, como Auditor

42




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

13.

14.

15.

16.

Fiscal Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

e. La decision de no repartir dividendos por las utilidades acumuladas a
diciembre 2022.

f. Eleccidn de Junta Directiva, segun detalle siguiente:

Cargo Nombre

Presidente: Arturo Herman Medrano Castafieda
Vicepresidente: Guillermo Bueso Anduray
Secretario: Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director Suplente: Ilduara Augusta Guerra Levi
Segundo Director Suplente: Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Tercer Director Suplente: Enrique Antonio Garcia Dubén

La Junta Directiva electa entraria en funciones desde el dia de la inscripcion de la
credencial correspondiente en el Registro de Comercio por un plazo de cinco afos
contados a partir de esa fecha.

En fecha 17 de marzo de 2023, la Junta Directiva aprob6 el Nombramiento se aprobd
el nombramiento del Licenciado Franco Edmundo Jovel Carrillo como Gerente
General de Atlantida Titularizadora, S.A.

En la Junta Directiva celebrada el 14 de abril de 2023, la junta aprob6 y autoriz6 la
publicacion de los estados financieros y sus notas de Banco Atlantida El Salvador,
S.A., al 31 de marzo de 2023. En esa misma sesion de la Junta aprobd el Informe del
Primer Trimestre.

En la Junta Directiva celebrada el 14 de abril de 2023, la junta aprob6 Autorizacion
para emitir nuevo tramo de Certificados de Inversién de Banco Atlantida El Salvador,
S.A. (CIBAES2);

En sesion de Junta directiva de 04/2023, se aprobo la propuesta de nombramiento de
Oficial de Cumplimiento Suplente y Gerente de Prevencion a al Ing. Herberth Yeyson
Echeveria Jiron Cumplimiento Suplente a Marco David Platero Paniagua, quienes
seran nombrados partir de dicha fecha.
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17

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

. El' 14 de abril de 2023, la Junta Directiva aprob6 la alianza comercial con FACTURED
para la prestacion de servicios de facturacion electronica.

En fecha 17 de abril de 2023, se inscribiéo la modificacion al pacto social e
incorporacion en solo texto de Banco Atlantida El Salvador, S.A., segin escritura
otorgada a las diez horas con treinta minutos del dia 20 de marzo de 2023, inscrita al
namero 39 del libro 4723 del Registro de Sociedades.

El 19 de mayo de 2023, la Junta Directiva aprob6 la apertura de las siguientes agencias:
Distrito las Piletas, La Mascota y Las Ramblas, Santa Ana.

El 19 de mayo de 2023, la Junta Directiva aprobé el traslado de la Agencia de Armenia
a la siguiente direccion: Barrio el Centro, avenida nueve de Septiembre No. 5, en
Armenia, Departamento de Sonsonate.

En fecha 14 de Julio de 2023 la Junta Directiva aprobd la publicacion de los Estados
Financieros, sus notas e Informe de Auditor Externo al 30 de junio del afio 2023;

En fecha 14 de Julio de 2023 la Junta Directiva aprobé la autorizacién para emitir
nuevos tramos de Certificados de Inversion CIBAES;

En fecha 13 de octubre de 2023, la Junta Directiva aprobé el Informe Financiero
Trimestral Tercer Trimestre del afio 2023,

En fecha 15 de diciembre de 2023, la Junta Directiva aprobo la emision de papel
bursatil (PBAES?2) por el monto de hasta CIEN MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

En fecha 15 de diciembre de 2023, la Junta Directiva aprobd la emision de Certificados
de Inversion (CIBAES3) por el monto de hasta TRESCIENTOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Al 30 de septiembre de 2023, se detallan a continuacion los Valores de Titularizacion
— Titulos de Deuda en Administracion:
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Emision de Valores de Titularizacion- Titulos de Participacién con cargo al Fondo de
Titularizacion de Inmuebles Atlantida Titularizadora Plaza Mundo Usulutan.

La emisién de Valores de Titularizacion — Titulos de Participacion, con cargo al Fondo
de Titularizacion de Inmuebles Atlantida Titularizadora Plaza Mundo Usulutan por un
monto de hasta US$21,500.00, fue autorizada por la Junta Directiva de Atlantida
Titularizadora en sesién JD-12/2022, de fecha 05 de diciembre de 2022 y modificadas
sus caracteristicas aprobadas en sesién JD02/2023 de fecha 17 de febrero de 2023. El
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-
10/2023 de fecha 08 de marzo de 2023, autorizo el asiento registral de la emision en el
Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico Bursétil, siendo asentada
la emision bajo el asiento registral No. EM-0018-2023, el 17 de mayo de 2023, acuerdo
de Inscripcion en la Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V., mediante resolucion
de su Comité de Emisiones en sesion CE-13/2023 de fecha 02 de junio de 2023, donde
se autorizo la inscripcién de la emision en la Bolsa de Valores.

Las caracteristicas de la emision son las siguientes:

Denominacion del Fondo de Titularizacion: Fondo de Titularizacion de Inmuebles
Atlantida Titularizadora Plaza Mundo Usulutan, que puede abreviarse “FTIATPMU”.

Denominacion del emisor: Atlantida Titularizadora, S.A., en su calidad de
Administradora del Fondo FTIATPMU y con cargo a dicho Fondo.

Denominaciéon del originador: Desarrollos Inmobiliarios Comerciales, Sociedad
Anénima de Capital Variable, que puede abreviarse Desarrollos Inmobiliarios
Comerciales, S.A. de C.V. o DEICE, S.A. de C.V. y a la cual se podra denominar
“DEICE” o “el Originador”.

Denominacién de la Emisién: Valores de Titularizacion — Titulos de Participacién con
cargo al Fondo de Titularizacion de Inmuebles Atlantida Titularizadora Plaza Mundo
Usulutén, cuya abreviacion es “VTATPMU”.

Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulos de Participacion con cargo al Fondo

de Titularizacion de Inmuebles Atlantida Titularizadora Plaza Mundo Usulutan,
representados por anotaciones electrdnicas de valores en cuenta.
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Monto de la Emision: Monto Fijo hasta Veintiun millones quinientos mil ddlares de los
Estados Unidos de América.

Aumentos del monto de la emision: No obstante, lo establecido anteriormente, una vez
colocado el monto fijo de la emision por acuerdo razonado en Junta Directiva de Atlantida
Titularizadora, S.A. y previa autorizacion de la Junta Extraordinaria de Tenedores del
Fondo de Titularizacion, se podran acordar aumentos del monto de la emisién.

Valor minimo y mdltiplos de contratacion de anotaciones electronicas de valores en
cuenta: Mil dolares de los Estados Unidos de América y multiplos de contratacion de Mil
dolares de los Estados Unidos de América.

Tasa de interés: El Fondo de Titularizacion emitira Valores de Participacion — Titulos de
Participacion, es decir titulos de renta variable, por lo que NO PAGARA INTERESES a
los tenedores sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular.

Atlantida Titularizadora, S.A., con cargo al Fondo de Titularizacién, pagara Dividendos,
segun la Prelacion de Pagos establecida en el Contrato de Titularizacion y a prérrata del
namero de Titulos de participacién en circulacion, de acuerdo con la Politica de
Distribucion de Dividendos.

Redencidn de los Valores: A partir del octavo afio, y siempre que no existan obligaciones
pendientes de pago con Acreedores Financieros, los Valores de Titularizacion podran ser
redimidos total o parcialmente en forma anticipada, a un precio a prorrata del valor del
activo neto con un preaviso minimo de noventa dias de anticipacion, el cual sera
comunicado a la Superintendencia del Sistema Financiero, a la Bolsa de Valores de El
Salvador, a CEDEVAL vy al Representante e Tenedores. La redencion anticipada de los
valores y la determinacion del precio podran ser acordadas Unicamente por la Junta
Directiva de Atlantida Titularizadora, S.A. a solicitud de la Junta General de Tenedores
de Valores, debiendo realizarse a través de CEDEVAL.

27. Al 31 de diciembre de 2023, se detallan a continuacién los Valores de Titularizacion
— Titulos de Deuda en Administracion:

Emision de Valores de Titularizacion- Titulos de Deuda con cargo al Fondo de
Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO.
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La emision de Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda, con cargo al Fondo de
Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO por un monto de hasta
US$50,000.00 fue autorizada por la Junta Directiva de Atlantida Titularizadora en sesion JD-
09/2023, de fecha 05 de septiembre de 2023. EI Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesion No. CD-42/2023 de fecha 13 de septiembre de 2023, autorizo el
asiento registral de la emisién en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro
Publico Bursétil, siendo asentada la emision bajo el asiento registral No. EM-0023-2023. El 26
de septiembre de 2023, se da acuerdo de Inscripcion en la Bolsa de Valores de El Salvador S.
A. de C. V., mediante resolucion de su Junta Directiva JD-21/2023, donde se autoriz la
inscripcion de la emision en la Bolsa de Valores.

Las caracteristicas de la emision son las siguientes:

Denominacion del Fondo de Titularizacion: Fondo de Titularizacién Atlantida Titularizadora
LAGEO CERO UNO, que puede abreviarse “FTATLAGEOO1”.

Denominacién del emisor: Atlantida Titularizadora, S. A., en su calidad de Administradora del
Fondo FTATLAGEOOL1 y con cargo a dicho Fondo.

Denominacién del originador: LaGeo, Sociedad Andénima de Capital Variable, que puede
abreviarse LaGeo, S. A. de C. V. y a la cual se podrd denominar “LAGEO” o “el Originador”.

Denominacién de la Emision: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo
de Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO, cuya abreviacion es
“VTATLAGEOO1”.

Clase de Valor: Valores de Titularizacion — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de
Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO, representados por anotaciones
electronicas de valores en cuenta.

Monto de la Emision: Hasta Cincuenta millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica.
Valor minimo y multiplos de contratacion de anotaciones electronicas de valores en cuenta:

Cien dolares de los Estados Unidos de América (US$100) y mdaltiplos de contratacion de Cien
dolares de los Estados Unidos de América (US$100).
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Tasa de interés: Atlantida Titularizadora, S. A., con cargo al Fondo de Titularizacion, pagara
intereses de forma mensual sobre el saldo de las anotaciones electronicas de valores en cuenta
de cada titular durante todo el periodo de vigencia d la emision que se calcularan con base en el
afio calendario. La tasa de interés para cualquier tramo que se negocie podra ser fija o variable.
Si la tasa es fija, ésta permanecera vigente durante todo el periodo de la emision. Si la tasa es
variable podrd ser una tasa de interés programada ascendente, tasa de interés programada
descendente o variable por medio de una tasa base.

Destino de los Fondos de la Emision: Los fondos que se obtengan por la negociacion de la
emision seran invertidos por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacion en
la adquisicion de derechos sobre flujos financieros futuros de una porcién correspondiente a los
primeros ingresos de cada mes provenientes de las ventas en el Mercado Regulado del Sistema
descontados y transferidos directamente por la Unidad de Transacciones, S. A. de C. V., segun
el mecanismo establecido en el Reglamento de operacion del Mercado Mayorista y el Sistema
de Transmision basado en Costos de produccién (ROBCP), una vez cumplida la obligacién de
enterar el monto de cesion mensual o canceladas las obligaciones con el Fondo de Titularizacién
Hencorp Valores Lageo Cero Uno.

Destino de los Fondos obtenidos de la Cesidn de Derechos sobre Flujos Financieros Futuros:
Los fondos que LaGeo, reciba en virtud de la cesion de los derechos sobre los flujos financieros
futuros, que efectle al Fondo de Titularizacion Atlantida Titularizadora LaGeo Cero Uno, seran
invertidos por LaGeo, S. A. de C. V. en capital de trabajo.

Forma de Amortizacion de Capital: La forma de pago de capital podra ser mensual, trimestral,
semestral, anual o al vencimiento en cuotas iguales o desiguales y sera definida por la Sociedad
Titularizadora antes de la colocacion. Sin perjuicio de lo anterior, los Tenedores de Valores
podran mediante acuerdo tomado en Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores y a
través de la Sociedad Titularizadora, modificar la forma de amortizacion de capital en cualquier
momento posterior a la primera oferta publica bursatil, siempre y cuando existan obligaciones a
favor de los Tenedores de Valores.

Aportes adicionales: Si durante el plazo del Fondo, la cuota mensual de flujos a depositarse en
la cuenta colectora es insuficiente debido a razones imputables al Originador ocasionando un
déficit en la cuenta restringida, el Originador estara obligado a realizar aportes adicionales hasta
cubrir el déficit de dicha cuenta.
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Redencion Anticipada de los Valores: La emision de Valores de Titularizacion no podra ser
redimida anticipadamente.

Opcion Call: Atlantida Titularizadora, S. A., en su calidad de administradora del Fondo de
Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO — FTATLAGEOO1, después de
transcurridos tres afios de la primera colocacion, establecera una o mas fechas especificas de
opcion Call, para cada uno de los tramos de la emision de Valores de Titularizacion.

Cada tramo que contemple una opcion Call deberé ser pagada por el Fondo de Titularizacion
Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO, a su discrecidn, de forma parcial o total, en las
fechas especificas que determine Atlantida Titularizadora, S. A. en su calidad de administradora
del Fondo de Titularizacion Atlantida Titularizadora LAGEO CERO UNO — FTATLAGEOO1
para dicho tramo.

28. Al 31 de diciembre de 2023, Atlantida Titularizadora, S. A., ha colocado:

a) Valores de Titularizacion — Titulos de Participacion con cargo al Fondo de Titularizacion
FTIATPMU por monto de US$18,134.00 a través de cinco series, con el siguiente
detalle:

Serie A

Monto de la Serie: US$4,661.00

Fecha de negociacion: 13 de junio de 2023

Fecha de liquidacion: 13 de junio de 2023

Precio base: Mil dolares de los Estados Unidos de América

La serie A fue estructurada para ser adquirida por el Originador y corresponde a la
transferencia de los Inmuebles, la cual estd conformada por 4,661 titulos de
participacion.

Plazo de la serie A: 22 afios

Fecha de vencimiento: 13 de junio de 2045

Serie B

Monto de la Serie: US$1,973.00

Fecha de negociacion: 13 de junio de 2023

Fecha de liquidacion: 13 de junio de 2023

Precio base: Mil do6lares de los Estados Unidos de América
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La serie B fue estructurada para ser adquirida por el Originador y corresponde a la
transferencia de permisos para el inicio de la construccion y la adquisicion de los
derechos patrimoniales de disefios y planos arquitectonicos, la cual esta conformada por
1,973 titulos de participacion.

Plazo de la serie B: 22 afios

Fecha de vencimiento: 13 de junio de 2045.

Serie C.1

Monto de la Serie: US$9,500.00

Fecha de negociacion: 12 de julio de 2023

Fecha de liquidacion: 14 de julio de 2023

Precio base: Mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica

La serie C.1 fue estructurada para ser adquirida a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 9,500 titulos de participacion.
Plazo de la serie C.1: 8,005 dias

Fecha de vencimiento: 13 de junio de 2045.

Serie C.2

Monto de la Serie: US$1,500.00

Fecha de negociacion: 15 de diciembre de 2023

Fecha de liquidacion: 15 de diciembre de 2023

Precio base: Mil délares de los Estados Unidos de América

La serie C.2 fue estructurada para ser adquirida a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 1,500 titulos de participacion.
Plazo de la serie C.2: 7,865 dias

Fecha de vencimiento: 13 de junio de 2045.

Serie C.3

Monto de la Serie: US$500.00

Fecha de negociacion: 15 de diciembre de 2023

Fecha de liquidacion: 15 de diciembre de 2023

Precio base: Mil dolares de los Estados Unidos de América

La serie C.3 fue estructurada para ser adquirida a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 500 titulos de participacion.
Plazo de la serie C.3: 7,865 dias

Fecha de vencimiento: 13 de junio de 2045
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b) Valores de Titularizacién — Titulos de Deuda con cargo al Fondo de Titularizacion
FTATLAGEOO1 por monto de US$50,000.00 a través de tres tramos, con el siguiente
detalle:

Tramo |

Monto del Tramo: US$20,000.00

Fecha de negociacion: 29 de septiembre de 2023

Fecha de liquidacion: 29 de septiembre de 2023

Precio base: Cien ddlares de los Estados Unidos de América

El tramo | fue estructurado para ser adquirido a travées de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 200,000 titulos de deuda.
Tasa de Interés Fija: 9.50% anual

Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Mensual de acuerdo con programacion de pagos

Plazo del Tramo I: 10 afios

Fecha de vencimiento: 29 de septiembre de 2033.

Tramo Il

Monto del Tramo: US$20,000.00

Fecha de negociacion: 19 de octubre de 2023

Fecha de liquidacion: 19 de octubre de 2023

Precio base: Cien dolares de los Estados Unidos de América

El tramo Il fue estructurado para ser adquirido a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 200,000 titulos de deuda.
Tasa de Interés Fija: 9.50% anual

Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Mensual de acuerdo con programacién de pagos

Plazo del Tramo II: 119 meses

Fecha de vencimiento: 19 de septiembre de 2033.

Tramo |11

Monto del Tramo: US$10,000.00

Fecha de negociacion: 23 de septiembre de 2023

Fecha de liquidacion: 26 de septiembre de 2023

Precio base: Cien ddlares de los Estados Unidos de América

El tramo 11 fue estructurado para ser adquirido a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y corresponde a la compra en efectivo de 100,000 titulos de deuda.

Tasa de Interés Fija: 9.50% anual
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Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Mensual de acuerdo con programacion de pagos
Plazo del Tramo I11: 119 meses

Fecha de vencimiento: 26 de septiembre de 2033.

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
2023

1. En Sesién JGOEA 01/2023 celebrada el 16 de febrero de 2023 en Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a. Eleccion de nueva Junta Directiva para el periodo de cinco afios a partir de la
eleccion; quedando integrada asi:

Cargo Actual Anterior
Director Presidente Maria de Lourdes Arévalo Sandoval Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
Director Secretario José Fernando Mendoza Lopez José Walter Bodden Joya
Primer Director Propietario Gustavo Antonio Martinez Chavez José Rubén Mendoza Barrientos
Segundo Director Propietario  Efrain Alberto Chinchilla Banegas Deana Jacqueline Goldstein
Tercer Director Propietario Carol Lynn Kattan Bryant Gustavo Antonio Martinez Chavez
Primer Director Suplente Andrés Alejandro Alvarado Bueso Enrique Antonio Garcia Dubdn
Segundo Director Suplente Mario Augusto Andino Avendafio Robert Brent Vinelli
Tercer Director Suplente José Ramon Caballero Molina Rafael Alejandro Nufiez Méndez
Cuarto Director Suplente Richard Clark Vinelli Reisman David Ricardo Bueso Anduray
Quinto Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcéantara José Fernando Mendoza L6pez

b. Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2022.

c. Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacion de sus
emolumentos.

Se acord6 elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el ejercicio 2023 y se delego a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo el
presente acuerdo. Asimismo, se acordé nombrar como Auditor Externo y Auditor
Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co, S. A.

d. Aprobacion de modificaciones al Pacto Social
Fueron conocidos y aprobados por la Junta General los puntos extraordinarios
relacionados con la modificacion al Pacto Social, realizada principalmente con
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motivo de la aprobacion de la Ley Integral del Sistema de Pensiones.

2. El 3 de enero de 2023 inici6 operaciones el Fondo de Ahorro Provisional
Voluntario Proyecta Life, que fue registrado en fecha 21 de noviembre de 2022 en
el Registro de Fondos de Ahorro Previsional Voluntario que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero.

3. Ley Integral del Sistema de Pensiones.

El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa aprobo la Ley Integral del
Sistema de Pensiones (en adelante LISP) que derogé la Ley del Sistema de Ahorro
para Pensiones; asimismo, se aprobo la Ley de Creacidn del Instituto Salvadorefio
de Pensiones y la Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones
Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales,
contenidas en los decretos legislativos N° 614, N° 615 y N° 616, publicados en el
diario oficial No. 241, Tomo 437 de fecha 21 de diciembre de 2022, los cuales
entraron en vigencia el 30 de diciembre del mismo afio. Los principales cambios
en las disposiciones legales con efectos sobre los Estados Financieros del Fondo
de Pensiones y la Administradora, son los siguientes:

a) De acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley Integral del
Sistema de Pensiones, la tasa de cotizacion del Sistema serd del dieciseéis
por ciento (16%) sobre el ingreso base de cotizacion, correspondiendo el
siete punto veinticinco por ciento (7.25%) al trabajador y el ocho punto
setenta y cinco por ciento (8.75%) al empleador. Esta tasa se distribuira asi:
a) El nueve punto cero por ciento (9.0%) del ingreso base de cotizacion,
serd acreditado en la cuenta individual de ahorro para pensiones.

De este total, siete punto veinticinco por ciento (7.25%) del ingreso base
de cotizacidon sera aportado por el trabajador y uno punto setenta y cinco
por ciento (1.75%) por el empleador. b) El seis punto cero por ciento (6.0%)
del ingreso base de cotizacion, serd acreditado a la Cuenta de Garantia
Solidaria; y, ¢) Uno punto cero por ciento (1.0%) del ingreso base de
cotizacion, se destinard como comision para las Administradoras. El
ingreso base de cotizacion no estara sujeto a limite maximo al que hacia
referencia el articulo 14 de la derogada Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones.
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b) Las nuevas disposiciones no contemplan la contratacion del Seguro de
Invalidez y Sobrevivencia, y establece en el articulo 158 de la LISP, que la
poliza de seguro que estuviera vigente a la entrada en vigencia de la nueva
ley, continuara hasta su finalizacion y las acciones derivadas de dichos
contratos prescribiran en el plazo de los 10 afios a partir de la ocurrencia
del siniestro conforme a las condiciones pactadas en los mismos.

La cobertura de los riesgos de invalidez y sobrevivencia de los afiliados al
Fondo de Pensiones, a partir de la vigencia de la LISP, sera con cargo a la
Cuenta de Garantia Solidaria.

c) De conformidad con el articulo 119 de la LISP, en relacién con la Cuenta
de Garantia Solidaria, se establece que ésta tendra por finalidad exclusiva
el financiamiento de las siguientes prestaciones a las que se refiere la ley:
pago de pensiones en cualquier modalidad al agotarse la Cuenta Individual
de Ahorro para Pensiones; pago de un valor equivalente a los Certificados
de Traspaso; devoluciones de los aportes a los afiliados que no cumplen los
requisitos para acceder a ningun otro beneficio cubierto con recursos de la
Cuenta de Garantia Solidaria.

La Cuenta de Garantia Solidaria se financia con los aportes siguientes: a)
Seis por ciento (6%) de ingreso base cotizacién provenientes de la
cotizacion a cargo del empleador establecida en el articulo 16 de la LISP y
b) Cotizacion del 7% sobre el monto de la pension mensual de los afiliados
pensionados por vejez, siempre y cuando el monto de su pensién mensual
es mayor a seis veces la pension minima, garantizando que el monto de la
pensién mensual descontando la cotizacion no sea inferior a la pension
minima vigente.

d) De acuerdo con el articulo 13 de la LISP, se incorpora la obligacion de
cotizar a pensionados que continlen en relacion laboral. Las cotizaciones
seran devueltas anualmente al afiliado en el mes de su aniversario, con
excepcion del porcentaje aportado a la Cuenta de Garantia Solidaria y la
comision de la Administradora.

e) La Ley Integral del Sistema de Pensiones en su articulo 98 establece que
todas las pensiones de vejez tendran un incremento del 30% sobre el monto
calculado sin sobrepasar los US$3,000, aplicable a partir del mes de enero
de 2023. El incremento de pension por vejez para quienes solicitaron el
anticipo de saldo de su cuenta individual se calculard conforme al
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porcentaje pendiente de reintegrar a la fecha de la solicitud de la pension,
sin tener que devolver el porcentaje restante del anticipo, no obstante, las
personas podran devolverlo si asi lo desean, debiendo este ser reintegrado
junto con la rentabilidad que hayan dejado de percibir. La nueva ley dejo
sin efecto el beneficio del anticipo de saldo al que se referia el articulo 110-
A de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones derogada.

f) De acuerdo con el articulo 82 de la LISP, los Fondos de Pensiones no
podran invertir en valores emitidos por el Estado, el Banco Central de
Reserva de El Salvador, ni en ninguna Entidad Estatal, con excepcion de
los Certificados de Obligaciones Previsionales emitidos por el Instituto
Salvadorefio de Pensiones, sin limite de inversion. Los valores que hayan
sido adquiridos antes de la entrada en vigencia de la ley podran ser
conservados o0 negociados de conformidad con las politicas de inversion
del Fondo de Pensiones.

g) En el articulo 6 la Ley Especial para la Emision de Certificados de
Obligaciones Previsionales y Disolucion del Fideicomiso de Obligaciones
Provisionales, se establece que el Instituto Salvadorefio de Pensiones
emitird Certificados de Obligaciones previsionales (COP) que servirdn para
financiar los pagos que se generen o deriven de las obligaciones
previsionales del Estado, los cuales devengaran una tasa de interés del 7%
anual fija.

hy De acuerdo con el articulo 11 de la Ley Especial para la Emision de
Certificados de Obligaciones Previsionales y Disolucion del Fideicomiso
de Obligaciones Provisionales, el Instituto Salvadorefio de Pensiones,
deberd realizar por Gnica vez, la sustitucion de los Certificados de inversion
Previsionales (CIP), Certificados de Traspaso (CT) y Certificados de
Traspaso Complementarios (CTC) que a la entrada en vigencia de la nueva
ley fueran transferidos por los Fondos de Pensiones, que sustituird por un
nuevo titulo denominado Certificado de Financiamiento de la Transicion
(CFT), dicha sustitucion fue realizada en fecha 28 de abril de 2023.

i) De acuerdo con el articulo 87 de la LISP, las comisiones, gastos y
honorarios en que se incurran por las inversiones que se realicen con
recursos del Fondo de Pensiones tanto en valores locales como extranjeros,
asi como las tarifas que las sociedades de depdsito y custodia cobren por
sus servicios acerca de los instrumentos financieros pertenecientes a los
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Fondos de Pensiones, seran absorbidos por las Administradoras de Fondos
de Pensiones.

j) Con fecha 1 de marzo de 2023 en cumplimiento con el articulo 151 de la
Ley Integral del Sistema de Pensiones fueron trasladados los recursos del
Fondo de Pensiones Especial de Retiro al Fondo de Pensiones
Conservador, quedando unicamente este ultimo, el cual a partir de este
traslado se denomina Fondo de Pensiones AFP Confia. Se elimina la
facultad de administrar multifondos, solo se administrara un Fondo de
Pensiones, pudiendo administrar uno o mas Fondos de Ahorro Previsional
Voluntario.

4. Sistema de Planilla Unica

Conforme lo establecido la NSP-84 Normas Técnicas para la Implementacion de
la Planilla Unica en el Sistema de Pensiones, la presentacion de la planilla
mediante el Sistema de Planilla Unica SPU, fue aplicado a partir de la planilla
con devengue de junio 2023, a ser declarada y pagada en el mes de julio 2023, en
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley Integral del Sistema de
Pensiones.

5. Documento Tributario Electronico
AFP Confia, es emisor de Documentos Tributarios Electronicos a partir del 1 de
Julio de 2023, en cumplimiento a notificacion de designacion de la
administracion tributaria, conforme a lo establecido en la Reforma al Cédigo
Tributario, aprobada en legislativo No. 487 de fecha 30 de agosto de 2022.

Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversién
2023

a. Por este medio, Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, informa que en
sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas No. 01/2023 celebrada el dia 17 de
febrero de 2023, se aprobo la Memoria de Labores de la Sociedad Gestora del afio 2022,

b. Por este medio, Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, informa que en
sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas No. 01/2023 celebrada el dia 17 de
febrero de 2023, se aprobd el Informe de Auditor Externos y Estados Financieros al
cierre del ejercicio que finalizo el dia 31 de diciembre de 2022.
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c. Por este medio, Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, informa que en
sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas No. 01/2023 celebrada el dia 17 de
febrero de 2023, se decreto el reparto, en concepto de dividendos, del 100.00% de la
utilidad distribuible de la Sociedad Gestora al cierre del afio 2022.

d. Por este medio, Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, informa que en
sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas No. 01/2023 celebrada el dia 17 de
febrero de 2023, se acordd nombrar a la firma de Auditores y Consultores de Negocios,
S.A. de C.V. como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos.

e. Por este medio, Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, informa que
en sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas No. 01/2023 celebrada el dia 17
de febrero de 2023, se realizo la eleccion de Junta Directiva de la Sociedad Gestora por
el periodo 2023 - 2030, la cual quedd conformada de la siguiente forma:

Director presidente Gabriel Edgardo Delgado Suazo
Director vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio
Director secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Primer Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Segundo Director Suplente Luis José Noyola Palucha
Tercer Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes

f. Poreste medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion
de Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de
Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes
presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(CEDEVAL). Se vencio fianza de US$500,000.00, la composicion quedo de la siguiente

manera
Monto (délares de los Estados Plazo de Fecha inicio
Institucion Unidos de América vigencia vigencia Fecha fin vigencia
Seguros e Inversiones, Novecientos mil délares de los Estados Un afio Ssls dedocilcmm:ﬁ Seis de diciembre de dos
Sociedad Anénima Unidos de América (US$900,000.00) veintitrés mil veinticuatro
Sequros e Inversiones Dos millones setecientos mil dolares de Veintisiete de Veintisiete de
So?:iedad Anénima " los Estados Unidos de América Unafio septiembre de dos septiembre de dos mil
(US$2,700,000.00) mil veintitrés veinticuatro
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Setecientos cincuenta mil délares de los

Estados Unidos de América  Un afio Nueve de agosto de Nueve de agosto de dos

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima (US$750,000.00) dos mil veintitrés mil veinticuatro
Seguros e Inversiones, Un millén de doélares de los Estados Un afio (\j/(;elntldzzsde m?}lﬁ Veintidés de mayo de
Sociedad Andnima Unidos de América (US$1,000,000.00) dos mil veinticuatro

veintitrés

g. Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos
de Inversion (NDMC-04), se informa sobre la publicacion de Estados Financieros
Intermedios de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion al 30 de junio
de 2023, en nuestro sitio web, realizada en fecha 29 de agosto de 2023.

Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas
2023

1. Enfecha 18 de enero del afio 2023, la Junta Directiva acordd la Convocatoria a Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas;

2. Enfecha 16 de febrero del afio 2023, la Junta Directiva aprobd la Publicacion de los
Estados Financieros al cierre de diciembre de 2022, sus notas e Informe del Auditor
Externo;

3. En fecha 17 de febrero del afio 2023, la Junta General de accionistas los Estados
Financieros al cierre de diciembre de 2022, sus notas e Informe del Auditor Externo;

4. En fecha 17 de febrero del afio 2023, la Junta General de Accionistas eligié Auditor
externo a Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V. y Auditor externo
suplente a BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A;;

5. En fecha 17 de febrero del afio 2023, la Junta General de Accionistas eligié Auditor
Fiscal a Auditores y Consultores de Negocios, S.A. DE C.V. y Auditor fiscal
suplente a BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A,;

6. Enfecha 17 de febrero del afio 2023, la Junta General de Accionistas eligio a la Junta
Directiva de la sociedad.;
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7.

En fecha 16 de marzo del afio 2023, la Junta Directiva eligié y nombré al Gerente
General de la sociedad.;

En fecha 13 de julio 2023, la Junta Directiva aprobo la publicacién de los Estados
Financieros correspondientes al 30 de junio 2023.

En fecha 20 de septiembre del afio 2023, la Junta Directiva nombro Auditor Interno
de la Sociedad;

10. El dia 13 de diciembre de 2023, la Junta Directiva, convoco a Junta Ordinaria y

Extraordinaria de Accionistas;

Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

2023

1. Ensesion de Junta Directiva 01/2023, de fecha 19 de enero de 2023, se realizo6 el

nombramiento de la licenciada Lourdes Andrea Garay como Oficial de
Cumplimiento Propietario y al licenciado Marco David Platero Paniagua como
Oficial de Cumplimiento Suplente de la Casa de Corredores de Bolsa.

En sesién de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2023, de fecha 17 de
febrero de 2023, se acordd aplicar de la utilidad disponible.

El 17 de febrero de 2023 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa, en la cual
se aprobaron entre otras cosas: la Memoria de labores, Estados Financieros y el
Informe del Auditor Externo a diciembre del afio 2022

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2023, de fecha 17 de
febrero de 2023, se acordd nombrar como Auditor Externo y Fiscal de la Casa de
Corredores de Bolsa, a la sociedad “Auditores y Consultores de Negocios, S. A.
deC.V.”
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5. En sesién de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2023, de fecha 17 de

febrero de 2023, se acordd reestructurar el cargo de uno de los miembros de Junta
Directiva. La cual queda conformada de la siguiente manera:

Director Presidente: Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Secretario: Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director: Arturo Herman Medrano Castafieda
Primer Director Suplente: Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Segundo Director Suplente: Enrigue Antonio Garcia Dubon
Tercer Director Suplente: Carlos Alberto Coto Gomez

6. En sesion de Junta Directiva 06/2023, de fecha 15 de junio de 2023, se aprobo la

modificacion del organigrama, incorporando el cargo de Jefe de Negocios.

Seguros Atlantida, S.A.

2023

1.

En fecha 13 de febrero del afio 2023, la Junta Directiva acord6 la Convocatoria a Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas;

En fecha 25 de enero del afio 2023, la Junta Directiva aprob6 los Estados Financieros
al cierre de diciembre de 2022, sus notas e Informe del Auditor Externo;

En fecha 21 de febrero del afio 2023, la Junta General de accionistas aprobé la
Publicacién de los Estados Financieros al cierre de diciembre de 2022, sus notas e
Informe del Auditor Externo;

En fecha 21 de febrero del afio 2023, la Junta General de Accionistas eligié Auditor
externo al despacho de auditoria Corpefio y Asociados y Auditor externo suplente al
despacho Morales y Morales;

En fecha 21 de febrero del afio 2023, la Junta General de Accionistas eligio Auditor
Fiscal al despacho de auditoria Corpefio y Asociados y Auditor fiscal suplente al
despacho Morales y Morales;

En fecha 21 de julio del afio 2023, la Junta Directiva aprob6 la publicacion de los
Estados Financieros correspondiente a 30 de junio 2023.

En fecha 27 de junio del afio 2023 la Junta General de Accionistas aprob6 por
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unanimidad modificar el Pacto Social por cambio de denominacion social, en donde
se cambia la razon social de Seguros del Pacifico, Sociedad Anonima, a Seguros
Atlantida, Sociedad Anénima.

8. En fecha 21 de julio del afio 2023 se dio un cambio en la némina de accionistas de la
sociedad Seguros del Pacifico como producto de la venta de 37,610 acciones a
Inversiones Financieras Atlantida, S. A., que equivalen al 99.99% del capital social de
la sociedad;

9. En fecha 21 de julio del afio 2023, la Junta General de Accionistas conoci6 de la
renuncia de los directores de Seguros del Pacifico y procedi6 al nombramiento de la
nueva Junta Directiva que quedd conformada como se muestra en la siguiente pagina:

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Enrique Antonio Garcia Dubdn
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo

10. El dia 21 de julio de 2023, la Junta General de Accionistas aprobé la remocion de la
firma de auditoria Corpefio y Asociados que habian sido nombrados como Auditores
Externos y Fiscales de la sociedad para el afio 2023;

11. El dia 21 de julio de 2023, la Junta General de Accionistas nombraron a la firma
Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V. como Auditor Externo y Fiscal
Titular de la sociedad para el ejercicio fiscal del afio 2023 y fijaron sus emolumentos
para el periodo;

12. El dia 21 de julio de 2023, la Junta General de Accionistas nombraron a la firma BDO
Figueroa Jiménez & Co., S. A. de C. V. como Auditor Externo y Fiscal Suplente de la
sociedad para el ejercicio fiscal del afio 2023 y fijaron sus emolumentos para el
periodo;

13. El dia 21 de julio de 2023, la Junta Directiva nombro al licenciado Carlos Marcelo
Olano Romero como Gerente General de la sociedad;

14. El dia 21 de julio de 2023, la Junta Directiva nombr¢ al Oficial de Cumplimiento

Propietario y Suplente;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

El dia 21 de julio de 2023, la Junta Directiva aprobd la Modificacion del Organigrama
Institucional de la sociedad debido a los nuevos nombramientos en la Alta Gerencia.

El dia 21 de julio de 2023, la Junta Directiva aprob6 el cambio en la conformacion del
Comité de Auditoria

El dia 31 de julio de 2023, el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en la sesion No. CD-32/2023, califica de forma favorable el cambio de la
denominacion social de Seguros del Pacifico, Sociedad An6nima, para denominarse
Seguros Atlantida, Sociedad Anénima.

El dia 1 de septiembre de 2023, se inscribe en el Centro Nacional de Registro, Registro
de Comercio, la Modificacion al pacto social por cambio de denominacién social, que
retne todas las clausulas que rigen a la sociedad.

El dia 22 de septiembre de 2023, el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero en su sesion No. CD-44/2023, autoriza la modificacion del
Conglomerado Financiero Atlantida, por la incorporacién como subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A. a la sociedad Seguros Atlantida, S. A.

El dia 15 de noviembre de 2023, la Junta Directiva aprobd la Modificacion del
Organigrama Institucional de la sociedad.

El dia 13 de diciembre de 2023, la Junta Directiva de Seguros Atlantida, convocé a
Junta Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas.

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.

2022

a) En fecha 17 de febrero de 2022, la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Atlantida aprobd la Publicacion de los Estados Financieros, sus notas e informe de
Auditor Externo.

b)

Sesion JD-09/2022 de Junta Directiva de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.,
celebrada en fecha 14 de septiembre de 2022. Autorizacion de firma de oferta
vinculante y acuerdo de compraventa para la adquisicién del 100% de las acciones
de Seguros del Pacifico, S. A.
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c) En acta No. 01/2022 de fecha 18 de febrero de Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Atlantida, S. A, tomd los
siguientes acuerdos:

Vi.

Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente
al ejercicio 2022;

Lectura y aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021;

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A de C.V como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afo; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

Nombramiento, de Auditores y Consultores de Negocios, S. A de C.V como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A, como Auditor
Fiscal Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

Acuerdan por unanimidad repartir las utilidades acumuladas del ejercicio.

Restructuracion de la Junta Directiva, la cual se conforma de la siguiente
manera:

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Primer Director José Faustino Lainez Mejia
Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcantara

Puntos Extraordinarios

a. Aumento de Capital por la suma de QUINCE MILLONES
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emision de
CIENTO CINCUENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS CINCUENTA
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ACCIONES comunes y nominativas; todas con un valor de CIEN
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$100.00);
y modificacion al Pacto incorporando en solo texto todas las clausulas de
la sociedad.

b. En fecha 11 de mayo de 2022, se otorgd la escritura de modificacion al
Pacto social por incorporacién en solo texto, de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. la cual se encuentra inscrita en el Registro de Comercio
al numero 18 del libro 4562, folio del 49 al 76 de fecha 26 de mayo de
2022.

c. Enfecha 16 de junio de 2022, la Junta Directiva de Inversiones Financiera
Atlantida aprobd el nombramiento del Oficial de Cumplimiento;

d. En fecha 18 de agosto de 2022, la Junta Directiva de Inversiones
Financiera Atlantida aprob6 el nombramiento de Oficial de Cumplimiento
Interino.
Banco Atlantida de El Salvador, S. A.
2022

1. En fecha 21 de enero 2022, la Junta Directiva aprobd la Emision de las acciones
de Tesoreria;

2. En fecha 21 de enero de 2022, la Junta Directiva aprobd la publicacién de los
Estados Financieros, sus notas e informes de auditor externo;

3. En fecha 21 de enero de 2022, la Junta Directiva aprobd la publicacién de los
Estados Financieros y del Informe Financiero Trimestral,

4. En fecha 18 de febrero de 2022, La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Banco Atlantida El Salvador, S. A, tomo los siguientes acuerdos:
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Puntos Ordinarios:

a)

b)

c)

d)

e)

Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente al
ejercicio 2021.

Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021.

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A., como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos.

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A., como Auditor Fiscal
Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus emolumentos.

Conocimiento de la Renuncia del sefior Fernando Luis De Mergelina Alonso De
Velasco en su calidad de Director Suplente de la Junta Directiva.

Punto Unico Extraordinario:

a)

b)

Aumento de Capital por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emision de TREINTA
MIL ACCIONES comunes y nominativas; todas con un valor de QUINIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$500.00); y
modificacion al Pacto incorporando en solo texto todas las clausulas de la
sociedad.

En fecha 18 de marzo de 2022, la Junta Directiva aprobd la emision de
Certificados de Inversion hasta por la suma de DOSCIENTOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

El 18 de febrero de 2022 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Atlantida Titularizadora, S. A., en la cual se aprobaron entre otras cosas: la
Memoria de labores, Estados Financieros y el Informe del Auditor Externo a
diciembre del afio 2021, el nombramiento del Auditor Externo y Fiscal, titular y
suplente, para el afio 2022, asi como la aplicacion de resultados del afio y la
decision de no repartir dividendos.
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6.

7.

10.

Con fecha 08 de abril del 2022 se realizd una Junta General Extraordinaria de
Accionistas con el objetivo de aprobar, con base en solicitud recibida de la
Superintendencia del Sistema Financiero, un aumento de Capital Social de
Atlantida Titularizadora, S. A., y de incorporar en un solo texto el pacto social.

A partir de lo anterior, el Capital Social de Atlantida Titularizadora, S. A., es de
Un Millén Doscientos Cincuenta y Cuatro Mil Ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal, totalmente suscrito y pagado, representado y
dividido en Doce Mil Quinientas Cuarenta acciones comunes y nominativas de
un valor nominal de Cien Dolares de los Estados Unidos de América, cada una.

El nuevo Capital Social de Atlantida Titularizadora, S. A., ya suscrito y pagado
integramente, se divide asi dentro de los otorgantes:

i Banco Atlantida El Salvador: Doce Mil Quinientas Treinta y Nueve
acciones comunes, por un total de Un Millon Doscientos Cincuenta y Tres
Mil Novecientos Ddlares de los Estados Unidos de América.

ii.  Guillermo Bueso Anduray: Una accidén comdn, por un total de Cien Ddlares

de los Estados Unidos de América.

La Junta Directiva de Atlantida Titularizadora, en sus sesiones del 20 de mayo y
17 de junio de 2022, realiz6 sustituciones en los nombramientos de los encargados
de Continuidad del Negocio, asi como sustituciones con nombramientos interinos
en los Oficiales de Cumplimiento, respectivamente.

Al 30 de junio del afio 2022, se mantenia sin ningtn cambio en la composicién de
los miembros de la Junta Directiva de Atlantida Titularizadora, S. A., elegida para
un periodo de cinco afios en el afio 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, no se poseian en Atlantida Titularizadora, S. A.
Valores de Titularizacion Administrados.

En la Junta Directiva celebrada el ocho de abril de dos mil veintidds, la junta
aprobd y autorizé la publicacion de los Estados Financieros y sus notas al treinta
y uno de marzo de dos mil veintidés. En esa misma Sesion de la Junta aprobo el
Informe del Primer Trimestre.
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11

12.

13.

14.

. Aumento de Capital y Modificacién al Pacto social e incorporacion en solo texto,
segun escritura otorgada a las diecisiete horas con treinta minutos del once de
mayo de dos mil veintidos inscrita al numero 61 del libro 4569 del Registro de
Sociedades el tres de junio de dos mil veintidds.

En fecha veintiocho de junio de dos mil veintidds se inscribid la escritura de
modificacion del pacto social por aumento de Capital e incorporacion en un solo
texto de Atlantida Titularizadora, S. A., en donde el banco es el accionista
mayoritario.

En fecha quince de Julio de 2022, la Junta Directiva aprobo la publicacion de los
Estados Financieros, sus notas e Informe de Auditor Externo al 30 de junio del
afo 2022.

En fecha diecinueve de agosto de 2022, la Junta Directiva aprobd las Condiciones
del Programa del Macrotitulo CONBAESO01.

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

2022

1.

En Sesion JGOA 01/2022 celebrada el 18 de febrero de 2022 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a) Aplicacion de los resultados del ejercicio del afio 2021

La Administracion informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al ejercicio del afio 2021 ascienden a US$7,584.5,
equivalentes a US$8.67 por accion. La Administracion propuso decretar la
distribucion del cien por ciento de las utilidades disponibles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizaran conforme el plan aprobado por la Junta
Directiva. Por unanimidad de las acciones presentes y representadas se aprobo
la distribucion propuesta.

b) Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacién de sus

emolumentos.

67




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2023 y 2022
(Expresados en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

Se acordo elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores
y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el ejercicio 2022 y se delegé a
la Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer
efectivo el presente acuerdo. Asimismo, se acordd nombrar como Auditor
Externo y Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co,
S. A

2. Cambios Accionarios

a) Con fecha 16 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 9,213 acciones, segun detalle:

Namero de
Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano
Abraham Valencia Morales Castafieda 1583 $ 18,996
Elias Jorge Gerardo Bahaia
Siman Inversiones Atlantida, S.A. 7,630 91,560
Total de acciones transferidas 9213 % 110,556

b) Con fecha 17 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 902 acciones, segun detalle:

NUmero de
Accionista que transfiere  Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano  José Walter Bodden Joya 220 % 2,640
Castafieda Guillermo Bueso Anduray 682 8,184
Total de acciones transferidas 902 $ 10,824

c) Con fecha 25 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 18,890 acciones, segun
detalle:
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NUmero de
Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Monica Beatriz Bahaia de Saca 5630 $ 67,560
Eileen Therese Bahaia de Zarzar Inversiones Atlantida. S. A 5,630 67,560
Camila Beatriz Bahaia de Rodriguez T
7,630 91,560
Total de acciones transferidas 18,890 $ 226,680

d) Con fecha 29 de junio de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 313 acciones, segun detalle:

Ndmero
Accionista que transfiere Accionista adquiriente de acciones Valor
Gutierrez 313 $ 3,756.0
Total de acciones transferidas 313 $ 3,756.0

Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion
2022

h. En sesion de Junta General de Accionistas No 01/2022, celebrada el dia 18 de febrero
de 2022 se aprob6 la Memoria de Labores y Estados Financieros de Atlantida Capital S.
A., Gestora de Fondos de Inversion para el ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de
2021.

i. En Junta General de Accionistas en sesion No. JGOA 01/2022, celebrada el 18 de
febrero de 2022, nombré a Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., como
Auditor Externo y Auditor Fiscal de Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de
Inversion para el afio 2022.

J-  EnJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas No. 02/2022, celebrada el
22 de julio de 2022, se acord6 por unanimidad la disminucion del Capital Social en
US$855.0; por lo que el Capital Social de la Gestora se ubicé en US$1,645.0.
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K.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas No. 02/2022, celebrada el
22 de julio de 2022, se acordd por unanimidad el aumento del Capital Social en
US$855.0; por lo que el Capital Social de la Gestora se ubico en US$2,500.0 y
modificacion del pacto social.

En sesion de Junta General de Accionistas No 02/2022, celebrada el dia 22 de julio se
acordd la reestructuracién de la Junta Directiva de la sociedad Gestora, la cual quedd
conformada de la siguiente manera:

Director presidente Gabriel Edgardo Delgado Suazo
Director vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio
Director secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Primer Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Segundo Director Suplente Carlos Alberto Coto Gomez
Tercer Director Suplente Luis José Noyola Palucha

. En fecha 27 de septiembre de 2022 se realiz6 renovacion de Fianza que vencia el 27 de

septiembre de 2022.

En fecha 09 de agosto de 2022 se realizd renovacion y aumento de Fianza que vencia el
09 de agosto de 2022.

Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversién, de acuerdo con el Art. 22 de
la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido Garantia, por medio de Fianza de Fiel
Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futuros, habiéndose nombrado
Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Depdsito de Valores,
S.A.deC. V., (CEDEVAL, S. A. DE C. V.) de la siguiente manera:

Monto (ddlares de los Estados Plazo de Fecha inicio
Institucion Unidos de América vigencia vigencia Fecha fin vigencia

Nueve de agosto

Seguros e Inversiones, Quinientos mil délares de los Estados - - .
Unafio del afio dos mil

Nueve de agosto del afio

Sociedad Anénima Unidos de América (US$500,000.00) veintiuno dos mil veintidos

Seguros e Inversiones Seiscientos ochentay_cinco mil dé[a_res i Dieciocho i de Dieciocijo de octubr_e

Sociedad Anénima " de los Estados Unidos de América Un afio ogtubrg d}al afio dos de! 'ano dos  mil
(US$685,000.00) mil veintiuno veintidos

Seguros e Inversiones Un millén quin!entos mil délares dg !os i Veir)tisiete de Veir]tisiete d.e

Sociedad Anénima ' Estados Unidos de América  Un afio se_ptler_nb_re de dos septlgmbre de dos mil
(US$1,515,000.00) mil veintiuno veintidos
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p. En Sesion de Junta Directiva No 04/2022 celebrada el ocho de abril de dos mil veintidds
se acuerda la reestructuracion del comité de auditoria debido a la renuncia del director
vicepresidente Edgardo Rafael Figueroa Hernandez ante la Junta General de
Accionistas, quien era miembro del comité de auditoria, por lo que el comité después de
la renuncia queda compuesto por las siguientes personas:

- Gabriel Eduardo Delgado - Francisco Javier Mayora Re
Suazo - Tito Ernesto Linares
- Carlos Marcelo Olano Romero

Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas
2022

1. Enfecha 20 de enero del afio 2022 la Junta Directiva acordé la Convocatoria a Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas;

2. En fecha 17 de febrero la Junta Directiva aprob6 la Publicacion de los Estados
Financieros al cierre de diciembre de 2021, sus notas e Informe del Auditor Externo;

3. Enfecha 18 de febrero la Junta General de accionistas aprobé la Publicacién de los
Estados Financieros al cierre de diciembre de 2021, sus notas e Informe del Auditor
Externo;

4. En fecha 18 de febrero la Junta General de Accionistas eligido Auditor externo a
Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V. y Auditor externo suplente a
BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A,;

5. En fecha 18 de febrero la Junta General de Accionistas eligié Auditor Fiscal a
Auditores y Consultores de Negocios, S.A. DE C.V. y Auditor fiscal suplente a
BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A,;

6. Enfecha 18 de febrero del afio 2022 la Junta General de Accionistas eligio a la Junta
Directiva de la sociedad.;
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7. En fecha 17 de marzo del afio 2022 la Junta Directiva eligio y nombro al Gerente

General de la sociedad.;

En fecha 14 de julio del afio 2022 la Junta Directiva aprobd la publicaciéon de
Estados Financieros sus Notas e Informe de Auditor Externo.

En diciembre de 2022 el Gobierno de El Salvador, por medio de la Asamblea
Legislativa aprobo bajo el Decreto No. 614, la modificacion de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensiones, con la cual se suprime el seguro de invalidez y
sobrevivencia que se establecia en el articulo 124 de dicha Ley, tal reforma afecta
en la conservacion del nivel de ingresos por primas de seguros en relacién con el
afio 2022 el cual represento un alto porcentaje del total de ingresos.

Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

2022

1.

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2022, de fecha 18 de
febrero de 2022, se acordd aplicar de la utilidad disponible a las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores.

En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2022, de fecha 18 de
febrero de 2022, se acordé nombrar como Auditor Externo y Fiscal de la Casa de

Corredores de Bolsa, a la sociedad “Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de
CVv.”>

En sesién de Junta Directiva 03/2022, de fecha 17 de marzo de 2022, se aprobo
actualizacién del organigrama incorporando el cargo de Jefe de Administracion.

En sesion de Junta Directiva 08/2022, de fecha 18 de agosto de 2022, se autorizé
el traslado de la oficina de Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores
de Bolsa a la direccién situada en Calle ElI Mirador y 87 Avenida Norte,
Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalon, San Salvador.

En sesion de Junta Directiva 08/2022, de fecha 18 de agosto de 2022, se realiz6 el
nombramiento del licenciado Marco David Platero Paniagua como Oficial de
Cumplimiento Propietario y a la licenciada Andrea Veronica Diaz de Paniagua
como Oficial de Cumplimiento Suplente de la Casa de Corredores de Bolsa.
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. y Subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2023, el estado consolidado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el aflo que termind en esa fecha, y las notas a los estados financieros consolidados
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y
Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados consolidado y flujos de
efectivo consolidado por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas
contables aplicables a Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de FEtica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros consolidados que describen las normas
técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros
consolidados adjuntos. Estos estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las normas contables aplicables a Conglomerados Financieros vigentes en El
Salvador, las cuales son una base aceptada de contabilidad distinta a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las
NIIF se presentan en la Nota 35. En consecuencia, estos estados financieros consolidados deben
ser leidos e interpretados en base a politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinién
no se modifica en relacion a este asunto.

W/Maé‘/fgmm S.A.deC.V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la memoria de labores de la Compaifiia, e incluye los estados financieros consolidado
y nuestro informe de auditoria correspondiente. Se espera que la memoria de labores de la
Compaiiia esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y no
expresaremos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacidn que identificamos mas arriba cuando dispongamos
de ella'y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién y
los estados financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o
si parece que existe un error material en la otra informacion por algin otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Compafiia.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves
en la auditoria:

e Inversiones financieras

Como se indica en la Nota 8 a los estados financieros consolidados de Inversiones Financieras

Atlantida, S. A., la cartera de inversiones tiene un saldo de US$299,474.9. Montos que son de
importancia significativa en los estados financieros separados y en la ejecucién de nuestra
auditoria; en los que el reconocimiento del método de participacion se determina en base a los
resultados obtenidos de sus subsidiarias y al porcentaje de participacion de la Compafiia en cada
compaiiia, y que errores en la determinacion de los mismos pueden tener un efecto importante
en los estados financieros separados. En consecuencia, estos elementos se consideran como
significativos en nuestra auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo significativo estan:
Pruebas de controles aplicados por la Compariia para la determinacion y registro de los saldos
de las inversiones, asi como pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y
regulaciones aplicables.
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e Cartera de Prestamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros consolidados la cartera de
préstamos neta tiene un saldo de US$785,744.6 miles, y la reserva de saneamiento de
US$5,961.7 miles montos de importancia significativa en los estados financieros
consolidados y en la ejecucion de nuestra auditoria; en los que la estimacion de la reserva
de saneamiento demanda la aplicacién de ciertos criterios y juicios, establecidos por las
normas y regulaciones aplicables en la asignacion de la categoria de riesgo de crédito, en
consecuencia, el efecto de asignar inapropiadamente las categorias de riesgo de crédito es
material en los estados financieros consolidados.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave
citamos: Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion
de préstamos, confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los
saldos de préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las
normas Yy regulaciones aplicables en la determinacion de la categoria de riesgo y el calculo
de la reserva de saneamiento.

e Saldos y transacciones con los Fondos de Pensiones

Como se indica en la Nota 27 los estados financieros, presenta ingresos por comision de
Administracion del Fondo de Pensiones por US$52,278.8, los cuales se registran en base a
las acreditaciones del Fondo de Pensiones que la compafiia administra. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria;
determinados en cumplimiento a las normas y regulaciones contables aplicables, y errores en
la determinacién de los mismos pueden tener un efecto material en los estados financieros.
En consecuencia, se consideran como significativos en nuestra auditoria.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

e Verificacidn del proceso, parametrizacion y calculo del ingreso por comisién de la
Administradora de Fondos de Pensiones.

e Pagos relativos a la recaudacion y acreditacion que percibe el Fondo de Pensiones.

e Confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos y
transacciones con las aseguradoras al cierre del periodo.

e Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en
el registro de los saldos y transacciones con el Fondo de Pensiones.
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Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con

los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia
0 de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. Los encargados del
gobierno de la Compafiia también tienen la responsabilidad de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
Ilamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
Compaiiia, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de la misma.

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Inscripcion No. 3614
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. y Subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2022, el estado consolidado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y
Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el
afio que termin6 en esa fecha, de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de Inversiones Financieras Atlantida, S. A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros consolidados que describen las normas
técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacién de los estados financieros
adjuntos. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas
contables aplicables a Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, las cuales son una
base aceptada de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota
36. En consecuencia, estos estados financieros consolidados deben ser leidos e interpretados en
base a politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinién no se modifica en relacion a
este asunto.

M,Mé/fgwm S.A.deC.V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, Mo.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Otra informacion

La Administracién de la Compafiia es responsable de la otra informacién. La otra informacion
comprende la memoria de labores de la Compafiia, e incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria correspondiente. Se espera que la memoria de labores de la Compafiia esté
disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos
ninguna forma de conclusidén que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que identificamos més arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un error material en la
otra informacién por algiin otro motivo.

Cuando Jeamos la memoria de labores de 2022, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestidn a los responsables del gobierno de la Compafifa.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido los
més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves en la
auditoria:

o Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros del Banco Atlantida de El Salvador,
S. A., la cartera de préstamos neta tiene un saldo de US$708,743.3 miles, y la reserva de
sancamiento de US$4,442.7 miles. Montos de importancia significativa en los estados
financietos y en la ejecucion de nuestra auditoria; en los que la estimacién de la reserva de
saneamiento demanda la aplicacidn de ciertos criterios y juicios, establecidos por las normas y
regulaciones aplicables en la asignacion de la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia,
el efecto de asignar inapropiadamente las categorias de riesgo de crédito es material en los
estados financieros.
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Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave citamos:
Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion de préstamos,
confirmacion y revisidon documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos de
préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y
regulaciones aplicables en la determinacién de la categoria de riesgo y el calculo de la reserva
de saneamiento.

o Inversiones financieras

Como se indica en la Nota 8 a los estados financieros separados de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A., 1a cartera de inversiones en acciones tiene un saldo de US$138,729.9, y en el
estado de resultado muestra ingresos por participacién en resultados de subsidiarias de
US$12,346.7. Montos que son de importancia significativa en los estados financieros separados
y en la ejecucion de nuestra auditoria; en los que el reconocimiento del método de participacion
se determina en base a los resultados obtenidos de sus subsidiarias y al porcentaje de
participacion de la entidad en cada compaiifa, y que errores en fa determinacién de los mismos
pueden tener un efecto importante en los estados financieros separados. En consecuencia, estos
elementos se consideran como significativos en nuestra auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo significativo estan:
Pruebas de controles aplicados por [a Compaiiia para la determinacion y registro de los saldos
de las inversiones, asi como pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y
regulaciones aplicables.

o Saldos y transacciones con los Fondos de Pensiones

Como se indica en las Notas 5, 11, 15 y 16 a los estados financieros de la Administradora de
Fondo de Pensiones Confia, S. A., las cuentas deudoras por cobro de comisién a los Fondos de
Pensiones presentan un saldo de US§573.6, las cuentas acreedoras por pago de comision a la
aseguradora un saldo de US$3,321.2 y el estado de resultados presenta ingresos por comision
de Administracién de los Fondos de Pensiones por US$76,985.3 y gastos por prima de seguro
de US$42,796.2, los cuales se registran en base a las acreditaciones de los Fondos de Pensiones
que la compafiia administra. Montos de importancia significativa en los estados financieros y
en la ejecucion de nuestra auditoria; determinados en cumplimiento a las normas y regulaciones
contables aplicables, y errores en la determinacién de los mismos pueden tener un efecto
material en los estados financieros. En consecuencia, se consideran como significativos en
nuestra auditoria.
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Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave citamos:
Pruebas a los controles internos relativos a las transacciones con los Fondos de Pensiones, pagos
relativos al contrato de seguro vy la recaudacién y acreditacién que perciben los Fondos de
Pensiones. Pruebas sobre la razonabilidad de los saldos a favor y a cargo de los Fondos y la
Aseguradora al cietre del periodo. Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y
regulaciones aplicables en la determinacion de los saldos.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccidon considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude
O error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidén es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compafiia

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte etrores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
baséndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a ertor, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdéneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacion revelada por la direccion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llamemos [a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demaés asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacién a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

*@wsuuom.a(
Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V. g@ ’{?“%
Inscripcién No. 3614 2 INSCRIPCION 5
WOEJESys 3 0. 3614 o
R g’& ) VPCPA 4
é:;l NSCRIP ‘% C%'-‘P‘.&"‘JBLLGF\O%."“‘Q
& No, 3490:\*2 U saLyapo®
5 Cvcpy T
Dinora de fesis Chagén de Acosta = (%,9”8!“ \,;g‘:’
Socia “angyppm - Y

San Salvador, El Salvador
8 de febrero de 2023



Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Henduras)

Balance General Consolidado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Active

Activos de intermediacion
Caja y bancos
Reportos y atras operaciones bursétiles, netas
Inversienes Hinancicras, netas
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento
Primas por cobrar (neto)
Deundores por seguros y Fianzas

Otros activos
Bienes recibidos en pago, ielo de provision por pérdida
Inversiones accionarias
Diversos

Active fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros — neto

Total activos

Pasivos y patrimonie
Pasivos de intermediacion
Drepositos de clientes
Préstamos del Banco de Desarrolle de El Salvador
Préstamos de otros bancos
Reportos y otras obligaciones bursétiles
Titulos de emisidn propias
Acreedores de seguros v Fianzas
Diversos

Otros pasives
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas téenicas
Reservas de riesgo en curso
Reserva por simiestros

Total pasive
Inteveses no controlador

Patrimonio
Capital social pagado

Reserva de capital, resultades acumulados y patrimonio no ganado

Total patriimonio

Total pasive miis patrimonio

Aruro Herman Medrano Costaneda
Dircetor Presidente

Nduara Aupusts Guerra Levi
Segundo Director

Guillermo Bueso Anduray
Dirvector Vicepresidente

Carlas Marcelo Olano Romero
Director Secretavio

7

Notas

12
8y 14
13
16
17

20

2022 2021
$ 96,348,830 § 252.3t4.7
425.0 1,671.3

164,058.2 171,997.8

706,808 4 570,053.5

130.7 320.0

10,2363 11,836.6
578,507.4 1,008,193.5

1,052.4 1,330.6

66.4 656

17,8854 29603 4

19,0042 30,999.6

21419.0 20,2250

$ 10389306 $ 10594185
§ 563,8033 % 643,593.5
68,147.8 63,112.0

70,7778 55,0982

7.885.0 14,7334

124,933.6 108,081.0

29359 718.8

3,974.6 6,269.8

842,458.0 896,606.7

2,362.8 2,467.7

61.6 3,539.0

19451.2 8,184.5

21,875.6 14,1912

520.1 409.8

20,154 8 18.260.3

206749 18.670.1
885,008 5 929.468.0

5.746.3 10.181.7
117,305.0 101 450.1
26.870.8 18,318.7
144,175.8 119,768.8

§ 10389306 £ 10594185

[.as netas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

José Fausiino Lainez Mejia
Primner Dirvector

Julic Cesar Alvarenga Fuenles

Contador General



Inversiones Financieras Aflantida, S. A. y Subsidiarias
{Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Estado de Resultados Consolidado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacidn

Intereses de préstamos

Comisiones y olros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones

Utilidad cn venta de fituios vatores

Reporlos y operaciones bursitiles

Intereses sobre depositos

Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas
Olros servicios y contingencias

Menes — Costos de operacidn

Inlereses y otros costos de depésilos
Intereses sobre préstanios

Intereses sobre emision de obligaciones
Operaciones en moneda exiranjera
Pérdida por venta de titulos valores
Gaslos por operaciones bursétiles
Siniestros y obligaciones contractuales
Egresos téenicos por ajustes a las reservas
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos

Gastos de operaciin

De fmcionaries y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacién

Utitidad de operacién
Otros ingresos {gastos)

Utilidad antes de impuestos
impuesto sobre la Renila

Plan de Seguridad Ciudadana- Grandes Contribuyentes

Utilidad después de impuestos
Interés no controlador

Htilidad neta

Notas

27

28

29

25

2022 2021
$ 52,7597 3 43,8677
189.2 915
13,035.6 10,754.0
44 17.5
156.2 94.7
1.034.7 3924
35,308.3 28,132.9
22.153.6 11,918.5
91.160.0 792797
2157814 174,548.9
{18,697.1} (12,500.0)
(7.109.8) (5.230.4)
(7.554.3) 4,738.5)
- ©.2)
97.4) (1137
{534.7) 408.7)
(32418.7) {13,044.7)
(24,158.5) (26,663.6)
{48.474.3) {41,405.4)
(139,044.8) {110,197.2)
{10,562.5) {6,863.8)
66,1741 51,5179
(24,4809) £26,794,5)
{23,051.5) {21,084.4)
(4.306.8) (3.851.5)
£51.839.2) (51.730.4)
14,334.9 5.8474
6.727.1 12.791.9
21,062.0 18,6394
{6,960.0} (4.443.9)
- {20.1)
14,102.0 14.175.4
(3.360) 3.798.5
$ 10,742.0 3 10,376.9

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Arturo Herman Medrano Castaneda
Divector Presidente

lduara Augusta Guerra Levi
Segundo Director

Guillermo Bueso Anduay
Director Vicepresidente

Carlos Marcelo Olano Romero
Divector Secretario

8

José Fausting Lainez Mejia

Primer Director

Julio Cesar Alvarenga Fuentes

Contador General



6

|BrBUIN ORIV DLIEINAIFE JOIAN(Q L0JIBAK] OpUNTIS
sotuan,] edusieapy 1BEa]) o1y OIFUI0Y HUR|() O[PALER SOLIED ] BUSnoy sniny wenp(|
20§321(] JFWILL 2 uap1saxdanig Joadeaig PIUIPISEN J J01IIQ
RIfa)y ZOWE") OUNSNE 350F Keanpuy 0SaBE OULA[|IND BPALRISE) QUEIPAN LEUUS CUnlny

*SOISIOURUL] SOPRISS $0159 ap [21Soun oured uos usueduroose as anb selou se]

sepefed £ SRILIASNS AJUAURIO] UBTIUANIUS 9§ SAEND SB] BUN BPED BOLIPUIY 3P SOPIU) SOPRIST 50] 2P Ao 00°00 1§50 9P (00T £ 170z ue
000"€9) sauasapaad SRU0L09R (OOTEH A SURIIOS SSUOLIOE P (HTOT U 056664 A 1707 U3 005 646) 050°301°T 1od opeivasaidal gise peps1aos B ap (21008 [BAdE0 120707 £ 1T0T "TTOT 3p NQWIBINP ap 1€ IV

TSI § FACTA N ¥ (3119ULY 3P SOPLU[) SOPEISH SO[ 3P SIEI0P U)
T SAUOLIIE SB] AP IYRINGI DB A
AN B - - EELTAGI S - - YA $ oruouned (10
FOTFOI § &0 § 9t § 10501 § 3TOTE) $ Tl § THigtel %
05sFT (790 oeit TT05C (7788 53081 EETAN sfed 0351 BAIasY
L'TE - - L'tE - - LTE opeucp naeiadng
86 (st €18 SOy (50 oL 0'pE SOPRSNSEY SOAIDE 3P S3UOIRIsdNDay
TI1TE - - TI1TET (1'SLT°F} L95T 0Py s o1} 0ANIE [op ONTRASY
£l - 6'0 ¥l - - il $SUOISIZALT 9P ONEBAYY
Te8T'e gerl) 6¢ TEEE'G - FLLT 9119 SELRIPLSQNS US 2]9INQLISIP OU PRI

OpISULIIS3S G100 WELIEE ]

oeoLtEl  § (EESE D) L T T § T#9de0l § QLO0FTF) $  ©oersT T TROsLE b

[AAS §  (ECsy ) $ 98eCTI § T80F9 g WLO0FY) $  £0e£01 § S¥or g 83 $ajqLnqLIsip (BpIpIsd) PPHIN
0t - - $0r - - 0F SELRIUN|O A SBAISDY
GL91T - RT08 1°69€°1 - ['TLL 0Las ¥T [BE3] BAJS2Y
['SOELIL g - 0°588°¢c[ $ oS 101 3 - 1'000°¢1 § 00st9R $ opeSed |e1a0s jmide)
oow e
TI0L 2P ERLELORDITIFRITE O | s0Iua Ny LZ0L 2P SuonuIwsgy S0 Ny 0zT0Z 2P SEJON]
2425 p Ap g EMp 3p HIQUIHIIP AP
I§ je sepleg ¢ 18 sopIeg 1€ [ SOpIeg

{(eousuUly 8D SOPIL} SOPRJST SOf Op $8.ejop 8p Sejiw ud sopesssdx3)
120Z A ZZ0Z ©p 2.quIsIdtp ap LE |V
opepijosuod cluowned [@ us solquied Sp ope)sy

(seinpuoH o eaGndax e ug epeqoiuiod Y 'S "EPIUENY SSUOISISAU| 8] BLEIPISONS BUBIOPEAES BIuEdWOo))
selLeipisqng A 'y "S ‘eplIuUeply SeJaloueUl] SSUOISISAU|




Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefta Subsidiaria De Inversiones Aflantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Estado de flujos de efectivo consolidado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Actividades de operacién:
Utilidad neta b3 10,742.0 b 10,376.9
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por 1as aclividades de operacion
Reservas de saneamiento de activos obligatoria 2.485.1 27632
Reservas de sancamiento de activos voluitaria 1,776.4 3.844.6
Liberacién de reservas de saneamiento (4.977.9) (2,260.8}
Reservas técnicas {602.2) 14,256.5
Depreciaciones y amortizaciones 43829 4,0205
Ganancia en ventas de activo fijo y activos extraordinarios {132.0) {5,542.7)
Primas por cobrar 189.3 (103.2)
Entidades deudoras por seguros y lanzas 1,600.4 {8,427.3)
Entidades acreedoras por seguros y Hanzas 2,217.0 552.3
Intereses y comisiones por recibir {6,400.7) 6,530.5)
Intereses y comisiones por pagar 2,092.6 16314
Pérdida en ventas de aclivos extraordinarios 425.0 3909
Cartera de préstamos (137.717.) (67,555.5)
Otros activos {10,548.1) (9,909.7)
Depdsitos del piblico (0,995.8) 148,729.2
Olros pasivos 13717 {4,934 .1)
[nterés minoritario _ (435.3) 1325
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades operativas {202.526.8) 81,4342
Actividades de inversidn:
Inversiones en instrumentos financieros 10,964.3 (65,4917
Adquisiciones de activo fijo (3,497.4) {(4,699.7)
Efectivo recibido en venta de activos extraordinarios 1,084 5875
Efcctivo recibido en venta de aclivos fijo 104.3 16,704.1
Efectivo neto provisto por (usado en) Jas actividades de inversitn 8.652.6 (52.899.8)
Actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos por pagar — neto 14,828.6 30,468.2
Reporto y operaciones bursatiles (6,848.4) 971334
Aportes de capital 15,854.9 15,000.0
Pago de dividendos (2,2794) (2,657.8)
Yencimiento de instrumienlos financieros (35,209.6) -
Emisidn de instramentos financieros 52,1522 28456.7
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 384083 81.000.5
{Disminucion) aumento neto en el efectivo {155,465.9) 109,534.9
Efectivo al inicio del aiio 252.314.7 142 779.8
Efectivo al final det afio (Nota 3) b 96,848.2 b 252.314.7

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Arluro Hennan Medrano Castaneda Guillermo Bueso Anduray José Faustino Lainez Mejia
Director Presidenie Director Yicepresidente Primer Director
Tlduara Augusta Guerra Levi Catlos Marcelo Clano Romero Julio Cesar Alvarenga Fuenles
Segundo Director Director Secretario Contader General
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
{Compairtia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De
Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2022 y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1, Operaciones

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., fue constituida el 25 de septiembre de 2017 por
un plazo indefinido, como una sociedad anénima de capital fijo de conformidad con las
leyes mercantiles de la Republica de El Salvador, siendo una controladora de finalidad
exclusiva de acuerdo con la Ley de Bancos.

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S. A.,
(Honduras) y tiene como finalidad exclusiva la inversidn en el capital accionario de
Sociedades salvadorefias o Sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la
intermediacién financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y
financieros como Bancos, Aseguradoras, Casas de Corredores de Bolsa, Gestoras de
Fondos de Inversion, Administradoras de Fondos de Pensiones, permitidos por las leyes
de la Repiiblica de El Salvador, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Con fecha 01 de marzo de 2018, en sesién CD-08/2018 la Superintendencia del Sistema
Financiero autorizé a la Sociedad Inversiones Financieras Atlantida, S. A. constituirse
en la Sociedad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero, que
estd integrado por las empresas siguientes; Inversiones Financieras Atlantida, S. A,
Sociedad controladora de finalidad exclusiva y sus subsidiaras: Banco Atlantida El
Salvador, S. A., Atlantida Securities, S. A. de C. V. Casa de Corredores de Bolsa,
Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion y Atlantida Vida, S. A., Seguros
de Personas.

Su domicilio principal esta localizado en Calle El Mirador 87 Av. Norte Local 10-02
Col. Escalon, Complejo World Trade Center, San Salvador, San Salvador.

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América sera
moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema
financiero se expresaran en ddlares, Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada
la Ley BITCOIN, la cual entro en vigencia el 7 de septiembre de 2021, reconociendo el
bitcoin come moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorto, ilimitado en
cualquier transaccién. Esto sin perjuicio de la aplicacién de la Ley de Integracion
Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Dolar de los Estados Unidos de
América lo establece libremente el mercado. Los libros del Conglomerado se llevan en
délares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo § en los estados
financieros adjuntos.
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compafiia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2022 y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2. Principales politicas contables

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

2.1

2.2

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por Inversiones
Financieras Atlantida, S. A., con base en las Normas Contables para
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador y las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC, hoy incorporadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF), prevaleciendo las primeras cuando exista conflicto
entre ambas, Asimismo, la normativa regulatoria requiere que cuando las normas
internacionales presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento,
se adopte la mas conservadora. En la nota (36) se presentan las principales
diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

Consolidacion

Inversiones Financieras Atlantida, S. A., consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las
acciones comunes (“‘el Conglomerado Financiero™). Estas sociedades son a las que
se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas
subsidiarias y el articuio N 10 de la Ley de Sociedades de Seguros, denominadas
filiales. Todas las cuentas y transacciones importantes entre compafifas han sido
eliminadas en la preparacion de los estados financieros conselidados. Las
subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a continuacion:

Para el afio 2022, se detallan las subsidiarias.

Parcentaje de

participacién
dela Inversion Inversién Resultado del
Descripeion de la sociedad Girg del negocio contreladora Tnicial gegin libros Ejercicio
Bance Atlantida Et Salvader, S. A.

v Subsidiaria Banco 99.92% § 420875 3 1033807 &£ 27877
Allintida Securities, S, A, de C. V., Casa de Comedores de Bolsa 99.00% §._.42030 % 20809 § 589.9
Atldntida Capital, 5. A. Adminisiradora de Fondos

de Inversion 99.99% 5 L1654 § 52296 5 27297
Aldnlida Vida, 5. A Seguros de personas 0900 T 14917 3 6300 0§ 37473
AFF Confis, 5. A, Fando de pension 50.01% I S350 58 06579 3 671837
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
(Compania Salvadoreiia Subsidiaria De Inversiones Aflantida, 5. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2022 y 2021

(Expresados et miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Para el afio 2021, se detallan las subsidiarias,

Porcentaje de

Enversibn  Resultado

Descripeion de la sociedad Giro del Negocio participacién de la Ir;::;'?;?n segin del
cenivoladora ¢ libeos Ejercicie

Bance Atlintida El Salvader, S, A.
y Subsidiaria Banco 99.91% 3420875 5874673 566823
Alldntida Securities, S, A, de C. V. Casa de Comedores de Bolsa 99.99% 542030 § 14930 § 337

Administradora de Fondos 09 99¢,

Adantida Capital, 5. A. de Inversion e B II654 3 16454 569604
Allantida Vida, S. A Seguros de personas 99.99% 514917 S135936  §2,1822
AFF Confia, 5. A Fonde de pension 30.01% § 52500 51009°3 57545

Banco Atlantida El Salvador, S. A. consolida sus estados financieros con aquellas
sociedades en las que es titular de més del cincuenta por ciento de las acciones
comunes. Estas sociedades son a las que se refieren el articulo 23, 24, 118 y 145
de la Ley de Bancos, denominédndolas subsidiarias.

Todas las cuentas y transacciones importanies entre compafiias han sido
eliminadas en la preparacion de los estados financieros consolidados. La
subsidiaria del Banco se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2022

Parcentaje de
Descripeion de la participacion Inversidn Inversion Resubtado del
i Sociedad Giro del Negorio del Bance Inicial segedn libros periode
| Attantida Titularizadora, Actividades auxiliares de 1z 99 99%% 1SS 1999 5% [ 2638 LS £1529
| Sociedad Andnima intermediacion fnanciera
’ NCP
| . s
| 31 de diciembre de 2021
I
l Porcentaje de
Dreseripeidn de Jx participacién laversion Enversidn Resultada del
I Sociedad Giro del Negocia del Baaco Inicial segiin libros periodo
Ir Atlannida Titukurzadora, Actividades auxiliares de la 99.99% LIRS 19999 LSS 1%.:3 US $67.9
Sociedad Andnima intermediacion financtera
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2.3

2.5

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién o al valor del
mercado, el menor; segin las disposiciones regulatorias vigentes, el valor de
mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el mercado
bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por
entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacion en el mercado bursatil
salvadorefio se establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por
una calificadora de riesgos; y para los titulos valores sin cotizacion en el mercado
bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo se valian a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador vy por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto
nacional, se presentan a su costo de adquisicion.

Provision de intereses y suspensidn de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de
lo devengado. La provision de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos
tienen mora superior a noventa dias.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion a excepeion
de los ingresos por comisidn, los cuales se registran con base a las acreditaciones
de los fondos, de acuerdo con las regulaciones de ia Superintendencia del Sistema
Financiero. Cuando un préstamo tiene mora superior a 90 dias, se suspende la
provisién de intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en
efectivo. Los intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes mayores a
30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por
otorgamiento de estos. El reconocimiento de ingresos diferidos se efectia
periodicamente, seguin la forma de pago establecida originalmente, bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.
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2.6

Las amostizaciones de comisiones por operaciones contingentes y Servicios se
hacen mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de
avales, fianzas, garantias y otros servicios, neto de los cosios directos por
otorgamiento de estos. Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando
fos préstamos o las operaciones contingentes se¢ reclasifiquen a cartera vencida y
se reconocen hasta que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo con el plazo.

Los ingresos de explotacion se registran sobre la base de lo devengado al momento
de realizarse la transaccidn,

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: capacidad
empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacién econémica y cobertura
de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucién del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo
de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el valor retirado del activo es
superior a 1a provision que le corresponde, la diferencia se aplica a costos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion
que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento al requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de
la Ley de Bancos, €l cual regula los créditos relacionados por presuncién. El monto
de estas provisiones cotresponde al exceso de créditos relacionados determinados
por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los resultados conforme
se elimine el exceso correspondiente.
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2.7

2.8

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacién hecha por la Superintendencia en la que se determina
que es necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones
realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacién de esa
institucién cuando a su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Adicionalmente, se permite establecer reservas veluntarias de caracter general,
basado principalmente en el criterio conservador de la administracion, a fin de
minimizar cualquier impacto futuro de un posible incremento en el riesgo
crediticio; estos criterios foman en consideracién la naturaleza de los deudores y
los respectivos perfiles de mora.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Conglomerado Financiero reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos,
aplicando el saldo a la reserva de sanecamiento constituida, bajo los siguientes
criterios: a) los saldos con garantia real que tienen més de veinticuatro meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de
ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin
reportar recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de
gjecucion judicial; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la
recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de
iniciada la accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los casos en
los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; ) cuando
no exista evidencia de que el deudor reconocid su deuda en los iitimos cinco afios;
y g) cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias se registran al costo, excepto cuando la inversion
representa un porcentaje mayor al 20% del capital del emisor, en tal caso las
acciones se registran usando el método de participacion. Para efectos de Ia
presentacion de los estados financieros consolidados, las inversiones en compaiias
subsidiarias son eliminadas.
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2.9

Inversiones permanentes en cuotas del fondo

La Administradora puede realizar voluntariamente inversiones en cuotas de los
Fondos Administrados. Dichas inversiones estin valorizadas y controladas al igual
que las Cuentas Individuales de Ahotro para Pensiones. La rentabilidad de estas
inversiones no estd garantizada por la rentabilidad minima establecida para las
cuentas individuales.

2.10 Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion, de construccién, o
a valores determinados por peritos independientes y aprobados por la
Superintendencia del Sisterna Financiero. El mobiliario y equipo se valtan al costo
de adquisicion.

Las diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e
inmuebles y los determinados en los avalios independientes se registran con
cargos o créditos a la cuenta de superdvit por revaluacién de activo fijo en el
patrimonio restringido el valor de la revaluacién de los activos fijos depreciables
se amortiza de acuerdo con la vida Gtil estimada restante de los activos. La
depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida util estimada.
Las tasas de depreciacion utilizada son las siguientes: equipe de computo, entre
20% v 50%, mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos entre el 20% y
el 33%, instalaciones en locales arrendados entre el 12.5% y 20% y edificaciones
el 5%.

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por
mantenimiento y reparaciones que no extienden significativamente la vida util del
bien, se incluyen en los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al cosio o
valor de mercado, ei menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura
de dacidn, en caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion,
en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras gue aumentan el valor intrinseco
del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado de activos no
monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la
Superintendencia,
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2.12

213

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios
a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

Por los activos que han permanecido en seguros mas de dos afios y sus prorrogas,
se constititye una provisién por el valor del activo registrado en la contabilidad, en
cumplimiento con el articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.

Aporte especial de garantia

El aporte especial de garantia constituye una inversién de cardcter obligatorio en
cuotas de los Fondos de Pensiones realizado por la Institucién Administradora.
Dicha inversién debera ser el equivalente al 0.25% del promedio de los 15 dias
corridos anteriores a su calculo, sobre el activo real de los Fondos de Pensiones.

Los rendimientos obtenidos por el Aporte Especial de Garantfa se determinan
sobre la misma base aplicada a la rentabilidad asignada a las cuentas individuales
de ahotro para Penstones, constituida por la variacién de las cuotas de Jos Fondos
de Pensiones ocwrida entre la fecha de compra y la fecha de cierre de los estados
financieros. Esta rentabilidad no estard garantizada por la rentabilidad minima
asignada para las Cuentas Individuales de Ahorro para Pensiones.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste s¢ reconocen en los resuitados del
ejercicio corriente.
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2,14 Indemnizaciones y retiro voluniario

Las compensaciones gue van acumulandose a favor de los empleados segun ¢!
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa justificada, La
politica contable del Conglomerado Financiero es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo en que se conoce la obligacion.

Durante el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022 AFP CONFIA, S. A.,
registrd en la cuenta de indemnizaciones pagos por terminacioén de contrato por
US$13.0 (US$6,714.0 en 2021 como resultado de la liquidacién del pasivo
laboral). Al 31 de diciembre de 2022 la contingencia maxima por indemnizaciones
se estima en US$486.52 (US$102,9 en 2021).

En enero 2014 la Asamblea Legislativa aprobd La Ley Reguladora de la Prestacion
Econémica por Renuncia Voluntaria, la que entrd en vigor el 1 de enero de 2015.
La prestacién econémica por renuncia a partir de los dos afios seré equivalente a
quince dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho salario no podra ser
supetior a dos veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al
sector de la actividad econémica del empleador para tener derecho a esta
prestacion, el trabajador deberd tener acreditado como minimo dos afios de trabajo
en la empresa y tiene que dar preaviso a su renuncia por escrito.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se mantienen saldos en concepto de reservas
por retiro voluntario. El movimiento registrado durante ios periodos reportados se
resume a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial $ 10821 § 43805
Mas: constitucion 3503 434.1
Menos: pagado (274.6) (1,21-.2)
Menos: figuidacion de reserva por indemnizacién - (2,518.3)
Saldos P 13578 & 10821
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217

218

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la Unidad de Crédito
Proyectada, que consiste en adjudicar una unidad de crédito por cada afio de
servicio del trabajador, para medir su obligacion y la valta al valor presente a Ja
fecha de presentacion de estados financieros. Las ganancias o las pérdidas por los
cambios en las hipotesis actuariales se cargan o abonan a los resultados.

5 Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa (90)
dias o cuando la entidad ha tomado la decisién de cobrarlos por la via judicial,
aungue no existe la morosidad antes indicada.

El criterio para el trasiado de los préstamos ¢ intereses vigentes a vencidos estd de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Cargos por riesgos generales de la banca

E! Conglomerado Financiero no ha efectuado cargos por este concepto.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgo en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro, de los seguros, salud o
médico hospitalario, vida de corto plazo, vida de prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre los seguros de vida, extra-primas y la deduccién de mortalidad
de los planes flexibles.

Para las p6lizas a uno o mas afios, se utiliza el método de los veinticuatroavos, para
las de menos de un afio, el método de prorrateo de paliza por pdliza de las primas
vigentes a la fecha de célculo.

Reservas matematicas

El Conglomerado Financiero no ha efectuado cargos por este concepto.
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2,19

2.20

2.21

Intereses por pagar

Los intereses sobre los depésitos, titutos emitidos, préstamos y otras obligaciones
se reconocen sobre la base de acumulacion.

Provision de riesgo pais

Las subsidiarias constituyen provisiones por riesgo pais por las actividades de
colocacién de recursos en el exterior, Este riesgo es imputable al pais de domicilio
del deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los
recursos invertidos, salvo que la compafifa matriz actie en calidad de deudor
solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con calificacion en
grado de inversion,

Las instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros paises deben
utilizar, para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar-utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en las
provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de constitucion. Al
31 de diciembre de 2022, El Conglomerado Financiero.; ha constituido una
Reserva de riesgo pais por US$2,455.0 (US$2,503.1 en 2021)

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran en ef periodo en el que se incurren, a excepeion de los gastos
por primas de seguros por la cobertura de los afiliados, los cuales se registran con
base a las acreditaciones de los Fondos, de acuerdo con las Regulaciones del
Sistema Financiero.
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2.22 Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros
consolidados

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de
los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados, asi como los ingresos y gastos por los periodos
informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros consolidados
cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacta o desde la
entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se
basan en el mejor criterio de la Administracién a la fecha de los estados financieros
consolidados, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en los afios en
que se produzcan tales cambios.

Nota 3. Cajay bancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible en moneda de curso legal y
asciende a US$ 96,848.8 en 2022 (US$252,314.7 en 2021). Los deposites en bancos que

devengan intereses ascienden a US$70,456.7 en 2022 (US$84,309.9 en 2021). Un
resumen de este rubro es el siguiente:

2022 2021
Caja $ 15,169.7 § 17,6355
Depdsitos en el Banco Central de Reserva de
El Salvador 65,168.7 82,283.8
Documentos a carges de otros bancos 2,658.9 2,273.8
Depositos en bancos locales 6,904.7 2.651.6
Depdsitos en bancos extranjeros 2.940.8 147.470.0

S 96.848.8 $ 2523147
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Nota 4.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021, de los anteriores depositos se encuentra restringido lo

siguiente:

Afio Bance Monto restringide Causal de restriccion
2022 133:1!:{ Z{;gentral de Reserva El §33,069.9 Reserva de depositos
2021 ]Szfliz{gentral de Reserva El § 41.366.6 Reserva de depositos

Las cuentas corrientes locales incluyen saldos por US$194.4 (US$237.7 en 2021), que
cortesponden a valores retenidos por procesos de embargos judiciales a empleados de
AFP Confia, S. A. vy afiliados de los Fondos de pensiones, segiin detalle:

2022 2021
Beneficiarios de los Fondos de Pensiones $ 133.9 ) 184.3
Empleados de AFP Confia, S. A. 60.5 534
Total h 194 .4 b 237.7

Al 31 de diciembre de 2022 el valor de la reserva de liquidez por los depdsitos de clientes
asciende a US$66,139.7 (US$82,733.2 en 2021), esta reserva se encuentra respaldada
en la cuenta de depdsitos ¥ en titulos de inversidén emitidos por el Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Incluye depdsitos a plazo hasta por 30 dias excluyendo aquellos que no garantizan
COMpPromisos.

Reportos y operaciones bursatiles

Este rubro representa los titulos valores transados en una bolsa de valoses y los reportos
que el banco realice directamente con el reportado, estos componentes son:

2022 2021

Titules valores transados
En Bolsa de Valores b 4250 $ 16713
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Nota 5. Inversicnes financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, sus

principales componentes son:

Titulos valores para conservarse hasta el
Vencimiento

Emitidos por el Estado

Emitidos por bancos del pais

Emitidos por empresa privada

Emitidos por entidades del Sistema Financiero
Emitidos por instituciones extranjeras
Intereses provisionados

Titulos valores para conservades para
Negociacion

Emitidos por el Estado

Emitidos por bancos del pais

Emitidos por entidades del Sistema Financiero

Titules valeres disponibles para la venta
Emitidos por el Estado
Emitidos por entidades del Sistema Financiero

2022 2021
$  107,843.8 132,225.8
26,788.0 5,534.9
1,385.0 3,138.4
16,854.2 13,626.6
354.5 165.1
1.778.2 1,512.1
155,003.7 156.202.9
8,814.0 10,5333
. 4,200.0
- 689.5
8.814.0 15,422.8
12.4 .
228.1 372.1
249.5 372.1
$ 1640582 $  171.997.8

Al 31 de diciembre de 2022, no se tenian registradas proviciones relativas a las

inversiones.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el

mouto de las provisiones entre el monto del activo.
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La tasa de rendimiento promedio de las invetsiones de las subsidiarias es de 7.27% en
2022 (8.15% en 2021). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de
dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones enfre

Nota 6.

el saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la compafiia se encuenira diversificado en los siguientes

sectores de la economia:

2022 2021

Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 5593313 § 4429327
Préstamos a otros bancos 1,000.0 3,000.0
Préstamos para la adquisicion de vivienda 39,096.5 41,913.7
Préstamos para el consumo 4,800.8 4,004.4
Préstamos a otras entidades de] Sistema Financiero 30,411.8 2,043.9
Préstamos a entidades estatales 25,374.6 21.036.4
660.015.0 514,931.1

Préstamos refinanciados o reprogramados

Préstamos a empresas privadas 38,5694 50,628.9
Préstamos para la adquisicién de vivienda 4,738.9 3,444.2
Préstamos para el consumo 354 36.4
43,343.7 54.109.5

Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 2,468.0 2,946.6
Préstamos para fa adquisicion de vivienda 794.8 360.8
Préstamos para €l consumo 76.7 36.4
3.339.5 3.343.8
Intereses sobre préstamos 4.552.9 4,637.2
Reservas de saneamiento (4.442.7) (7.268.1)
Cartera neta § 7068084 § 5700535
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Nota 7.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 8.36% en 2022 (8.33%
en 2021).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de
la cartera de préstameos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de
la cartera bruta de préstameos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% (100% en 2021) de la
cartera de préstamos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se tienen préstamos con
tasa de interés fija.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos vencidos y no reconocidos en los
resultados en ¢l periodo reportado ascienden a US$617.2 (US$873.4 en 2021).

Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco como subsidiaria mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de US$4,528.7y US$7,371.3
respectivamente. El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas
de reservas de sancamiento se resume a continuacion:

a) Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Préstamos Contingencia Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 § 1,941.5 - $ 1,941.5
Mas: Constitucion de reservas 2,348.1 - 2,348.1

Reclasificacion (1.225.4) - {1,225.4)
Menos: Liberacién de reservas (379.0) - (379.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 § 2,685.2 - 3 2,685.2
M4ds: Constitucién de reservas 8.216.8 - 8,216.8

Reclasificacion (7,660.3) - (7.660.3)
Menos: Liberacion de reservas (980.2) - (980.2)
Salde al 31 de diciembre de 2022 3 2,261.5 - b 2.261.5

Tasa de cobertura 0.34% en 2022 {0.52% en 2021).
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b) Reservas por deudores de crédifos para la vivienda:

c)

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Mas: Constitucidn de reservas
Reclasificacion

Menos: Liberacion de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Mas: Constitucion de reservas
Reclasificacion

Menos: Liberacion de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Tasa de cobertura 0.90% en 2022 (0.90% en 2021).

Reservas por dendores de créditos de consumo:

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Mas: Constitecion de reservas
Reclasificacion

Menos: Liberacion de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Mis: Constitucién de reservas
Reclasificacion

Menos: Liberacion de reservas

Saldo ai 31 de diciembye de 2022

Prestamos Contingencia Total
$ 269.0 - 269.0
384.2 - 384.2
(131.8) - (131.8)
(92.1) - (92.1)
& 429.3 - 429.3
2234 - 223 4
(91.2) - (91.2)
(158.3) - (158.3)
$ 4032 - 403.2
Préstamos  Contingencia Total
$ 148.6 - 148.6
309 - 30.9
(165.5) - (165.5)
(0.9) - {0.9)
$ 13.1 - 13.1
44.9 - 449
(39.8) - (39.8)
(16.5) {16.5)
$ 1.7 .7

Tasa de cobertura  0.03% en 2022 (6.53% en 2021).

]
1
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d) Reservas voluntarias.

Préstamos Contingencia Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 §  2,329.1 - $  2.329.1
Mas: Constitucion de reservas 3,844.6 - 3,844.6
Menos: Liberacion de reservas (2,053.2) - (2.033.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 §  4,140.5 - $ 4,140.5
Mas: Constitucion de reservas 1,776.4 - 1,776 .4
Menos: Liberacion de reservas (4,140.5) - {4.140.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 § 17764 - § 17764

e) Reserva de cuentas por cobrar por costas procesales y seguros:

Costas
procesalesy Contingencia  Total

seguros
Saldo al 31 de diciembre de2020 § 83.0 - h 83.0
Mas: Constitucion de reservas 72.4 - 724
Reclasificacion de reservas (40.5) - (40.5)
Menos: Liberacién de reservas (11.6) - (11.6}
Saldo al 31 de diciembre de 2021  § 103.3 - 3 103.3
Mas: Constitucion de reservas 122.7 - 122.7
Reclasificacton de reservas {127.0) - {127.0)
Menos: Liberacion de reservas (13.1) - (i3.hH
Saldo al 31 de diciembre de 2022 § 85.9 - 3 85.9

La tasa de cobertura determinada es el cociente expresado en porcentaje que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto de la cartera bruta de préstamos.

Por politica conservadora, al 31 de diciembre de 2022 el Banco habia establecido reservas
voluntarias adicionales de US$1,776.4 (US$4,140.5 en 2021) a las requeridas por
instructivos de la Supertntendencia det Sistema Finaneiero,
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Nota 8.

Nota 9,

Las reservas de saneamientc por confingencia se presentan en el rubro de pasivos
diversos.

Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe
a continuacion:

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) por
US$10,336.6 (US$0.00 en 2021); los cuales estan garantizados con créditos categoria
“A” por un monto de US$10,336.6 (US$0.00 en 2021). Al 31 de diciembre de 2022,
el saldo del préstamo mas intereses es de US$29,577.7 (US$22,953.0 en 2021) v el
saldo de la garantia asciende a un monto de US$17,523.4 (US$22,948.7 en 2021).

En €] 2022 v 2021 no se emitieron certificados de inversion a través de la Bolsa de
Valores, los certificados e intereses acumulados es de US$36,181.4 (US$36,107.5 en
2021), 1a cual hemos garantizado con créditos categoria “A1” y “A2™ por un monto de
US$43,888.3 dicha emisidn vence el 31 de julio de 2025.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Conglomerado Financiero mantienen saldos por
activos extraordinarios por valor de US$1,052.4 y US$1,330.6 respectivamente.
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El movimiento de activos exiraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se
resurnen a continuacion:

Valor de los Valor de las  Valor neto

activos reservas de reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2020 $ 50884 § (357500 § 15134
Mas: Adquisiciones 885.2 (791.4) 93.8
Menos: Retiros (1.419.2) 1,142.6 (276.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 45544 % (32238 $ 13306
Mas: Adquisiciones 663.7 (57.7) 606.0
Constitucion de Reserva - (492.5) (492.5)
Menos: Retiros (1.489.1) 1.097.4 (321.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 § 37200 § (2676.6) 5 1,052.4

Los activos que tienen mds de cinco aflos de haber sido adquiridos ascienden a
US$1,135.7 (US$1,126.7 en 2021), de los cuales se ha constituido una reserva por
US$1,135.7 (USS$1,126.7 en 2021) por estos bienes no se ha obtenido prorroga alguna.

a} Por ventas

En los periodos repoitados, se dieron de baja activos extraordinarios por ventas, como
se describe a continuacion:

Precio de Costo de Provisién Resultado
Periodos venta adquisicién  constituida neto
2022 3 1.090.9 § 14862 $§ (1.0945) § 699.2
2021 $ 1.0278 § 14187 § _(1.142.1) § 751.2

b} Por destruccion

Durante los afios ferminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se realizaron
destruccion de bienes recibidos en pago.
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¢} Por donacion

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se realizaron
donactén de bienes recibidos en pago.

d) Por traslado

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se realizaron
traslado de bienes recibidos en pago.

Nota 10. Inversiones accionarias

La enfidad Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa posee
inversiones accionarias minoritarias segin detalle:

Inversién
Giro del negocio  Participacién  segun libros
Descripcion de la sociedad
Beisa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. Administrar

valores 0.50% $ 29.0
Central de Depdsito de Valores, 5. A.de C. V. Depésito de

valores 0.36% 83
Total $ 375

La entidad Inversiones Financieras Atlantida, S. A., posee inversiones accionarias
minoritarias segiin detalte:

Inversién
Giro del negocio  Participacidén  segiin libros
Descripeidn de la sociedad
Administrar
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. valores 0.90% $ 289
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Nota 11. Bienes muebles e inmuebies

Los bienes muebles e inmuebles de la entidad se detallan a continuacion:

2022 2021
Costo

Edificaciones $ 10,5744 § 11,416.3

Mobiliario y equipo 24,8227 23,5823
Menos: Depreciacién acumuiada (23.870.2) (22.540.3)
11,526.9 12,458.3

Mas;

Terrenos 5,865.2 4,951.1
Amortizables 466.8 284.9
Construcciones en proceso 3.560.1 2.530.7

Total 3 21,4196 § 20.225.0

El movimiento del active fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2022 2021

Saldo inicial $ 18,7614 § 33,895.1
Mas:

Adquisiciones 3.496.8 4,699.7
Menos:

Retiros (846.8) (11,229.2)

Amortizacion (105.0) (138.6)

Depreciaciones (1,350.9) (2,340.3)

Revaluaciones 1.463.5 (4.661.7)
Total $ 214190 3 20.225.0
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Nota 12.

Nota 13.

Nota .4,

Depésitos de clientes

La cartera de depdsitos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuentra distribuida as:

2022 2021
Depdsitos del piblico $ 5059736 § 595,235.6
Depdsitos de otros bancos 10,174.8 8,853.2
Depdsitos de entidades estatales 35,954.9 31,117.5
Depdsitos restringidos e inactivos 11.700.0 8.387.2
$ 5638033 643.593.5
Las diferentes clases de depositos de las subsidiarias son los siguientes:
2022 2021
Depdsitos en cuenia corriente $ 204,685.5 323,131.8
Depdsitos en cuenta de ahorro 84,892.1 71,490.3
Depositos a plazo 274.225.7 248.971.4
$ 563.803.3 § 6435935

Tasa de costo promedio 3.44% en 2022 (3.41% en 2021).

La tasa de costo promedio de la cartera de depésitos es el porcentaje que resulta de dividir
el rubro de costo de captacion de depésitos, entre el saldo promedio de la cartera de

dep6sitos.

Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las subsidiarias, no tiene saldos por este concepto.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador {BANDESAL)

El Banco que forma parte del Conglomerado a la fccha de referencia de los estados

financieros mantiene las siguientes obligaciones con BANDESAL:

Préstamo por US$67,993.5 (US$67.960.3 en 2021) destinados para el otorgamiento de
créditos produciives, con un saido de principal mas intereses de US$68,147.8 al 5.2%

(US$68,112.0 a1 5.1% en 2021).
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Nota 15, Préstamos de otros bancos

El Banco que forma parte del Conglomerado al 31 de diciembre de 2022, no tiene
obligaciones con bancos nactonales; las obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros se detallan a continuacién:

a.

Préstamos otorgados por BlueOrchard Microfinance Fund, por US$20,000.0
(US$30,000.0 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de
diciembre de 2022 de principal mds intereses de US$14,042.8 (US§12,636.1 en
2021) con tasas de interés anual entre 5.25% y 8.80%(4.36% al 5.25% en 2021), sin
garantia real, con vencimiento entre octubre 2024 y Marzo 2026.

Préstamo otorgado por Global Climate Partnership Fund, por US$10,000.0
(US$10,000.0 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un salde al 31 de
diciembre de 2022, de principal mds imtereses de US$5.011.8 (US$7,517.7 en 2021)
con una tasa de interés anual del 4.5% (4.5% en 2021), sin garantia real, con
vencimiento el 29 de marzo de 2025.

Préstamo otorgado por Eco Business Fund, S.A SICAV-SIF, por US$25,000.0
(US$15,000.0 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de
diciembre de 2022, de principal mas intereses de US$17,716.1 (US$11,384.9 en
2021) con una tasa de interés anual enire 7.68% y 9.14%, sin garantia real, con
vencimiento entre septiembre 2024 y junio 2027,

Préstamo otorgado por Banco Internacional de Costa Rica, por US$6,000.0 (US$
6,000.0 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de diciembre de
2022, de principal mas intereses de US$6,056.9 (US$6,014.9 en 2021) con una tasa
de interés anual entre 6.75% y 7.51% ( 3.75% al 3.83% para 2021), sin garantia real,
con vencimiento entre abril de 2023 y marzo 2023.

Préstamo otorgado por Banco Centroamericano de Integraciéon econémica, por
US$20,000.0 (US$15,000.0 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un saldo
al 31 de diciembre de 2022, de principal mas intereses de US$15,879.6
(US$14,168.2 en 2021" ~on una tasa de interés anual entre 3.5% al 4.3% (3.5%" al
4,3% al 2021) sin garantia real, con vencimiento entre mayo de 2026 v octubre
2036.

Préstamo otorgado por US Century Bank, por US$2,0600.0 (US$2,000.0 en 2021),
destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31 de diciembre de 2022, de principal
mis intereses de US$2,011.4 (US$2,004.6 en 2021) con una tasa de interés anual
del 6.35% (3.0% para 2021), sin garanifa real, con vencimiento al 30 de noviembre
de 2023.

24
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o, Préstamos otorgados por Microfinance Fund Agmvk (Enabling Qapital), por
US$10,000.0 (US$0.00 en 2021), destinado a capital de trabajo, con un saldo al 31
de diciembre de 2022 de principal mas intereses de US$10,059.2 (US$0.00 en
2021) con tasas de interés anual del 6.00% (0.0% en 2021), sin garantia real, con
vencimiento al 31 Mayo 2026.

Nota 16. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados financieros registran, titulos valores y
otras inversiones en instrumentos monetarios transados por el Banco en la Bolsa de
Valores de El Salvador y pendientes de su vencimiento por un monto de US$7,885.0 y
US$14,733.4 respectivamente, los estados financieros registran:

2022 2021

Por operaciones de reporto:
Empresa privada $§ 78850 § 147334

Nota 17. Titulos de emision propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico al 31 de diciembre de 2022 y 2021; el saldo de capital mas intereses
es UUS$124,933.6 (US$108,081.0 en 2021), los titulos emitidos por parte del Banco se
detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Mento
colocado ¥
Maonto de saldo Interes Tasa de Clase de
Emisiin emiisién adendado acumulade inierés Fecha e emisién  Plazo pactade garantia

CIBAEST Cartera Je erdiilos
TRAMODI b3 50000 % 35,0000 b3 11814 3.0 lulio 30, 2418 7 afios ATy AT
CIBAESZ

TRAMO] 10,000.0 10,0000 47.7 G.97% Bhiciembre 972022 3 ooz Sin: parantia

.ZAES3

TRAMO ] 6,305.0 A305.0 10.8 6974 Diciembre 23,2022 5 alng Sin garantia
PBAES-T7 35000 3.500.0 4.3 5.23% Diciembre 23,2020 3 whos Sis garanifa
PoAFR.TE 2000 B0 0 1.0 525% Dicienhes 23 2028 3 aftos Sin garantia
PBAES-TID 16500 13,500 1206 5 104 Octulvwe 52021 2 afios Sin garantia
PBAES-TII 20,3000 20,300.0 3.0 .99 Divtembse §7,2021 3 afos 3in garantia
PBAES-T12 142540 LA 25 3 Dictembre 17,2021 3 nkog S parantiz
FBAES-TI3 1572 7.2 7 3 10% Dictembre 17 2021 2 afns Sin garantia
FBAES-TI3 16,000.0 16,600.0 919 5969 Mayo 26,2022 3 sios Sin garana
PRAES-THO 450 a0 31 3.99% Wayo 20,2032 3 aitors Sim garantia
PBARS-TIT 700 F.006.0 747 A 90% Iniiu 28,2033 T iy Sim garanlia
PBAES-T18 12,0417 120417 218 5.50% Dicismbre 20,2022 1 aliv Sin garinlia

b 1:3.3i39% b 1253139 b L6197
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Al 31 de diciembre de 2021

e Monto de Nonte colecado Enterés Tasa de . Plaze P

Emision emisidn v saldo adeadads acemulade interés Fecha de emisidn pactado Clase de Garantia

e S 350000 5 350000 S L1075 750%  Julio30,2018  7aios cafff,.d; crédites
PBAES-T3 2000 206000 prXd] 5.55% Dictenbre 17,2619 3 ailos Sin garantia
PBAES-T4 2000 2.0 05 3.35% Diciembre 17,2019 3 afios Sin garantia
PBAES-T6 1,5000 1,500.0 1.8 5.00% Dicierbre 23,2020 2 aiios Sin garantia
PBAES-TT 3,500.0 350048 1.5 325% Diciembre 23,2020 I aiios 3in garantia
PBAES-TE 8000 ROGLO 1.8 5.35% Briciembre 23, 2020 3 afios Sin carantia
| FPBAES-TY 7300 500 1) 3.00% Dhciembre 29, 2020 2 afios Sin garantia
‘ PBAES-T10 10,5000 14,5000 1296 5.12% Cretubre 5, 2021 2 afos Sin garantia
FEAES-THI 20,306.0 20,300.0 0.0 5.99%  Diciembre 17,2021 3 alios Sin garantia
PBAES-TI2 10250 10250 25 5.99%  Diciembre 17,2021 3 afos Sin garantia
PBAES-TI3 300.0 3000 .7 3.1% Digiembre 17,2021 2 afios Sin garantia
PBAES-TI4 122367 12,2367 239 475%  Dicjembre £7,2021 2 afios Sin parantia

$ 106717  L062117  § 13693
Nota 18. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han emitido bonos convertibles en acciones de
acuerdo con el articulo 43 de la Ley de Bancos.

Nota 19, Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han contratado prestamos convertibles en
acciones.

Nota 20. Reservas técnicas

| Al 31 de diciembre de 2022, las reservas de riesgos en curse, matematicas y de siniestros
constituidas por la aseguradora para afrontar compromisos derivados de las pélizas de
seguros, ascienden a un total de US$20,674.9 (US$18,670.1 en 2021).
|

Al 31 de diciembre de 2022

Reservas de Reservas

. Reserva riesgo en por

matematicas curso siniestros Total

: Saldos at 31 de diciembre de 2021 - $ 4098 § 18,2603 § 18,6701

Mads: incrementos de reservas - 934.¢ 23.174.5 24,1585
Menos: decrementos de reservas - (873.7) {21.280.0) §22.153.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 3 5201 % 201548 § 206749
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Nota 21.

Nota 22,

Recuperaciones de activos castigados

Bajo este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que fueron dados
de baja en ejercicios anteriores. Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2022,
el Banco recuperd US$81.3 (US$7.0 en 2021).

2022 2021

Inmuebles 3 813 % 7.0

Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2022 los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los préximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2028 en

Descripeitn 2023 2024 015 2026 i) adelante Tatal

detivos

Reportes 3 4250 - - - - - $ 4250
Inversiones financieras 1039443 8 12,1923 § 34827 & 2916 § 71,7375 0§ 36,4098 164,058.2
Préstamos 205125 73,8881 56,300 5 434580 399570 88002 2 706,808 4
Tetal activos £ 3694818 § . 860804 5 398733 5 437496 § 476945 0§ 3344120 58712916
Pasivos

Depésitos 5(537,518.1) % (26,2415 § (178 3% {259} - - $£563,803.3)
Bocementos transados (7,885 - - - - B {7,583
Préstamos bancarios OIS (33,348.3) (24,2489) (30687 (i4,858.6) 5 (300600  (138923.6)
Titwlos de emisidn gropiy (43361.4) {21.325.0 {43.542.2) - {16,305.0) - (124,833 .63
Total pasives (629.940.3) (80,915 8) {67.802.9) {20,712.9} £31.163.6) {50060 5(835,547.3)
hMonte nefo 532045835y § (51646 £ .(2.9356) 3 200367 $_ 165309 3 3194060 §(35744.1)

Al 31 de diciembre de 2021, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco aftos y siguientes, se detallan a continuacién.

2027 en
Descripeidn 2022 2023 24 2035 2026 ndefante Tatsl

Adtivos

Reportos 5 16713 - - - - - 36713
Inversines financieras 1263852 3 122734 % ¢34 5 3piz2 - § 299996 171,997.8
Préstamos 174.409.1 30,597.3 52,6034 380281 p 241240 220,289 6 570.053.5
Totai activos § 30246356 & 6285757 £ 523088 § 410363 5. 3 N0 S 2500802 § 7433226
Pasivos

Depisilos 3(628,159.7) § (i53157) §  (i66D § {124y - - $1643,593.5)
Dacumentes fransados (14,733 .4} - - - - - (14.723.d)
Fréstamos baincarios {30.807.7) {22,850.9) (10,296.6) (134389 % 1137670 5 (37,919.3)  (127,210.1)
Thubos de emiston propra {36,682 6) {30,043 4) 1213250 {20.000.0) - - RN
Total pasives £710,363.4) {08.250.0) 33T {33 470.5) (11.876.7) (3701937 SERI6IR.M
wlonin neto SAGTERF Ry §  (5.3843) § 2185 | S 45884 % 227453 0§ 2123690  p149.8954)
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Nota 23,

Nota 24,

Nota 25,

Utilidad por accién

La utilidad por accion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
detalia a continuacion:

2022 2021
Utilidad por accién (en délares y centavos de dolar) b 9.61 § 10.7

La utilidad por accién ha sido calculada considerando la utilidad neta mostrada en el
estado consolidado de resultados y un promedio de acciones en circulacién de 1,117,861
(969,515 en 2021).

Reserva legal

Con base al articulo 123 del Cédigo de Comercio vigente, la Sociedad Controladora ha
separado de sus utilidades anuales el siete por ciento {7%) hasta alcanzar una suma igual
al veinte por ciento (20%) del capital social pagado. E] monto separado de las utilidades
para constituir la reserva legal en los periodos reportados fue de US$802.8
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la reserva legal es de
US$ 2,167,9 y US$1,365.1, que representa el 1.85% y 1.35% del capital social.

Las sociedades que forman el Conglomerado Financiero, aplican el porcentaje de la
reserva legal segiin lo siguiente: Banco Aflantida, S. A. se rige con base a lo estipulado
en articulo 39 de la Ley de Bancos; Atlantida Securities, S. A. de C. V., casa de corredores
de bolsa. Atlantida Vida, S. A., Atlantida Capital, S. A., AFP Confia, S. A. como lo
establece el Articulo 123 del Cédigo de Comercio vigente, el cual estipula el 7% de las
utilidades antes de impuesto, y como limite minimo legal la quinta parte del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El S«.vador pagan impuesto sobre la renta por los mgresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legistative {134 de fecha (5 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de
enero de 1992, Al 21 de diciembre de 2022, el monto del impuesto determinado asctende
US$4,443.9 (US§4,443.9 en 2021).
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La composicién del impuesto sobre la renta en el estado del resultado integral al 31 de
diciembre es la siguiente:

2022 2021
Impuesto sobre la renta corriente- Gasto $ 75159 § 29417
Impuesto sobre la renta por ganancia de capital 0.5 -
Impuesto sobre Ia renta de ejercicios anteriores 18.3 18.2
Impuesto sobre la renta diferido-(ingreso) gasto (574.7) 1.484.0
Saldo al 31 de diciembre $ 69600 $ 44439

Impuesto sobre la renta corriente

La provisién de impuesto sobre la renta corriente correspondiente a los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2022 vy 2021, se ha calculado como se muestra a

continuacion:
2022 2021

Utilidad neta antes de reserva legal $ 63134 $ 10,0250
Menos: Reserva Legal (263.2) (265.9)
Renta imponible 6,050.2 9,763 1
Menos: Ingreso de ISR Diferido (2.248.0) (526.6)
Mas: Gasto ISR Diferido 632.7 452.2
Mas: Gastos no deducibles /pérdidas fiscales

| no recuperabies 38,0354 2,904.0

| Menos - Ingresos no gravables/deducciones fiscales (4,972.0) (9,208.0)

j Menos - Deducciones fiscales no registradas

como gastos - (560.8}

Menos - Ajuste actuarial a reserva por retiro voluntario 3.10 -

| Divider..os : (0.7)

| Impuesto sobre la renta 25% - 1.9
ISR por rentas obtenidas en el exterior 4.0 6.7
Ganancia de capital sujeta al 10% de ISR 10.5 109.9
Total Impuesto § 75159 § 29417
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Nota 26.

Impuesto sebre 1a renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula sobre las diferencias temporales bajo el
método del activo.

El movimiento en las cuentas de activo por impuesto sobre la renta diferido se detaila a
continuacion:

Impuesto diferido - Ingreso —activo

Saldo al 01 de enero de 2021 $ 15163
Ingreso 2,258.8
Gasto (3.742.8)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 32.3
Ingreso 1,156.2
Gasto (581.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 607.0

Contribucién Especial para 1a Seguridad Ciudadana y Convivencia

La Asamblea Legislativa aprobo Decreto Legislativo 161 el 29 de octubre de 2015, que
contiene La Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana, entrando en vigor el 13 de noviembre de 2015. La ley establece
una contribucién especial def 3% que recae sobre las ganancias netas iguales o mayores a
$500.C de los Estados Unidos de América, siendo estas ganancias obtenidas por cualquier
persona juridica, uniones de personas, sociedades irregulares de hecho, domiciliadas 0 no.
En el afio 2022 no se reconocié ningln gasto por este concepto $0.00 (US$20.1 en 2021 ).

2022 2021

Contribucion Especial Grandes Contribuyentes - b 20.1
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Nota 27.

Nota 28.

Nota 29,

Ingreso por otros servicios y contingentes

Los ingresos por otros servicios y contingentes de los pertodos del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se detalian a continuacién:

2022 2021
Comisiones por Administracién de Fondos de Pension $ 76,9853 §$ 67,8606
Oftros Servicios 14.114.7 11,419.1
Totales $ 91,1000 § 79.279.7

Costos por ofros servicios y contingentes

Los costos por otros servicios y contingentes de los periodos del 1 de enero al 31 de
dicierbre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Costos por Administracién de Fondos de Pensién $ 46,611.1 § 39,6375
Otros costos 1.863.2 987.7
Totales $ 48.474.3 § 40.625.2

Gastos de operacién

Los gastos de operacién por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y
2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Gastos de funcionarios y enipleados
Remuneraciones $ 17,306.5 § 14368.6
Prestaciones al persenal 34354 5,310.1
Indemnizaciones al personal 452.1 5,630.4
Gastos del directorio i.474.2 114.2
Otros gastos del personal 4184 345.0
Pensiones y jubilaciones 1.3943 1.026.2

24,480.9 26,794.5
(Gastos generales 23,051.5 21,084.4
Depreciaciones y amortizaciones 4.306.8 3851.5

$ 518392 § 51,7304
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Nota 30, Fideicomisos

Nota 31.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el Conglomerado Financiero no admimsira
fideicomisos.

Operaciones contingentes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las operaciones contingentes son las siguientes:

2022 2021
Avales fianzas y garantias $ 156318 $§ 17.337.8

Aporte Especial de Garantia

Con fecha 15 de febrero de 2006 se aprobd, mediante Decreto Ejecutivo 13, el
“Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia — AEG”, estableciendo que
sera el equivalente al 0.25% del activo de los Fondos real promedio de los quince dias
corridos anteriores a su céleulo, asi como también que podrd contratarse para la
constitucién del Aporte Especial de Garantia, avales, fianzas u otros instrumentos
financieros que permita respaldar el porcentaje establecido.

Con fecha 17 de agosto de 2022, AFP CONFIA, S. A. suscribi6 fianzas administrativas
con Banco Agricola, S. A., una hasta por las suma de US$7,500,000, (US$8,000,000 en
2021), y otra por US$100, 000 (US$100,000 en 2021), a favor del Fondo de Pensiones
Conservador AFP CONFIA y Fondo Especial de Retiro AFP CONFIA, respectivamente,
para garantizar por parte de esta ultima, en concepto de Aporte Especial de Garantig, la
rentabilidad minima de ambos fondos que la fiada administra, de conformidad a lo
dispuesto por el Articulo 84 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el
Reglamento para el Manejo del Aporte Especial de Garantia.
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Las fianzas estaran vigentes por el periodo de un afo contado a partir del dia 18 de agosto
de 2022, venciendo el dia 17 de agosto de 2023, siendo la posicién al 31 de diciembre de
2022 y 2021 la que se presenta a continuacion;

2022 2021

Aportes con fianza — Fondo Conservador

Aporte especial de garantia respaldado $ 75000 §$ 80000
Aporte gspecial requerido (5,640.3) (6,066.6)
Excedente $ 18597 § 19334
Aportes con fianza — Fordo Especial de Retiro

Aporte especial de garantia respaldade A 1000 § 100.0
Aporte especial requerido (39.6} (40.0)
Excedente h 604 § 60.0

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a US$0.0 en ambos afios.

Nota 32. Litigios pendientes
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene litigios pendientes.
Banco Atlantida EI Salvador, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022 los litigios pendientes a cargo del Banco Atlantida El
Salvador, S. A. son:

1. Juicio Penal por falsificacién de firmas iniciado por el Banco en contra de Patricia
det Carmer Flores de Cisneros. Se falsifico la firma de una cc’aboradora del
departamento juridico especificamente de Recuperacion Judicial en un Finiquito
para canceiar deuda.

Detalle:

Clase de proceso: 4to Instruceion San Salvador
Referencia: Ref. 16-2022-6

Demandante: Banco Ailantida El Salvador, S.A
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Demandado: Patricia def Carmen Flores de Cisneros

Asesor legal: Servellon Rivas- Jacobo Nojasco

Monto reclamado: Indeterminado (naturaleza penal)

Causal de la demanda: Falsificacion de firma de empleada de banco en un
finiquito.

2. Juicio Penal por falsificacion de firmas. Se falsificé la firma de dos funcionarios
del Banco en una carta compromiso, con el propésito que un vehiculo que
actualmente es garantia del Banco simulara que enconiraba libre de gravamen para
poder ser comercializado.

Detalle:

Clase de proceso: Juzgado Instruccion San Vicente

Referencia; Ref. 157-1- 20219

Demandante: Banco Atléantida El Salvador, S.A

Demandado: José Héctor Jeovanny Chavez Serrano

Asesor legal: Servellon Rivas ~ Jacobo Nolasco

Monto reclamado: Indeterminado (naturaleza penal)

Causal de la demanda: Falsificacién de firma de dos empleados en carta

compromiso con el objetivo de vender un vehiculo que actuaimente esté gravado a
favor del banco.

3. Juicic Penal por falsificacion de firmas. Se falsificé firma de un colaborador
juridico, dicha falsificacién se Hevé a cabo en una escritura piiblica de cancelacién
de gravamen hipotecario a favor de Jose Rogelio Ramos Rivera.

Detalle:

Clase de proceso: Fiscalia General de la Republica
Referencia: Ref. 723-UDAJ-2019
Demandante: Banco Atlantida El Salvador, S.A
Demandado: José Rogelio Ramos Rivera
Asesor fegal: Servellon Kivas - Jacobo Nolasco

Monto reclamado: Indeterminado (naturaleza penal)
Causal de 1a demanda: Falsificacidn de firma de colaborador juridico en escritura
piblica de cancelacién de prenda.
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4.

Diligencias penales por usurpacién de inmuebles, Activo Extraordinario a favor del

banco.

Detalle:

Clase de procesa:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:

Juzgado Primero de Sentencia de Sonsonate

Ref 29-A-21-2

Banco Atlantida El Salvador, S. A.
Hervert Pérez

Juan Carlos Rivas-Servelion Rivas
Indeterminado

Diligencias penales por terciaria de buena fe para pago de crédito.

Detalle:

Clase de proceso:
Referencta:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto rectarnado:

Juzgado de extincion de dominio.
Ref. 034-SED-2017-3

Banco Atlantida El Salvador, S, A.
Jose Guadalupe Vides Vides
Servelldn Rivas- Jacobo Nolasco
Indeterminado

Diligencias penales por terciaria de buena fe para pago de crédito.

Detalle:

Clase de proceso:
Referencia:
Demandante:
Demandado:
Asesor legal:
Monto reclamado:;

Juzgado de extincién de dominio.
Ref. 049-SED-2020-3

Banco Atldntida El Salvador, S. A.
Samuel Osvaldo Villanueva
Servellén Rivas- Facobo Nolasco
Indeterminado.
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Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

a)

Juicio Contencioso Administrative N° 17-4504-1027-CA

El 21 de julio de 2017, AFP CONFIA, S. A., dio inicio a Juicio Contencioso
Administrativo contra el Estado de Costa Rica y Banco Central de Reserva (BCCR)
de dicho pais, solicitando la nulidad de la conducta administrativa dei BCCR
relativa a la retencién tributaria de! 15% contraria al 8% contenida en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en relacion con los rendimientos de tituios valores en los
que ha invertido el Fondo de Pensiones administrado por la AFP y a su vez solicitar
la devoluciéon de las sumas retenidas en exceso mas intereses de ley. La
Procuraduria General de la Repiiblica de Costa Rica se ha allanado a las
pretensiones formuladas.

En el mes de mayo de 2018, el Banco Central de Costa Rica manifesto conformidad
en que ¢l tribunal emita fallo directo y desiste de su prueba testimonial, por lo que
en el mes de julio de 2018 el Tribunal Contencioso Administrativo emitié fallo
favorable, ordenando la restitucion de las cantidades retenidas en exceso.

E! 29 de noviembre de 2018, se presentd escrito de ejecucion de Ja sentencia a fin
de exigir la devolucion de cantidades retenidas en exceso, mas intereses, ambos
montos indexados por un monto de US$1,158.3 calculados al 31 de octubre del
mismo afio, encontrandose pendiente el reintegro,

En vista de lo anterior v a requerimiento, Banco Central de Costa Rica ha
proporcionado informacion relativa a los montos retenido en exceso, a fravés de la
presentacién de la Certificacion Administrativa No.DSF-DSP-1098-2020-C, del 18
de septiembre de 2020.

El 14 de julio de 2021, la AFP presenta solicitud para requerir a Banco Ceniral de
Costa Rica una ampliacién de ia prueba rendida, a fin de contar con mayores
elementos de juicio respecto a la tenencia de cmisiones de RECOPE y que pudiera
confrontarse con informe aportado por CEDEVAL,S. A, de C. V.,

El 9 de septiembre de 2021 se ha presentado escrito solicitando la resolucién de ia
peticion y emision de resolucion final, la cual atin se encuentra pendiente.
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b)

En fecha 13 de septiembre 2022, el Tribunal de lo Contencioso Administrativo
recibio informe por parte de Banco Centrai de Costa Rica, asi mismo se ha
presentado como prueba adicional por parte de la AFP.

El 14 de octubre de 2022, certificacién de montos de retencién sobre rendimientos
de las inversiones del Fondo de Pensiones en la que se muestra la divergencia del
porcentaje que debid retenerse a los bonos de ICE y RECOPE versus la retencién
realizada, con identificacton de cada bono segiin los registros de CEDEVAL versus
los de BCCR, con la finalidad que el juez pueda determinar cantidades a reintegrar.

Proceso Administrativo EXP N° 1148-17 (Ref:18716-1C-09-2017 P-SS)

Con fecha 5 de febrero de 2018 se recibié notificacién de resolucion emitida por
Departamento de Inspeccidon de Industria y Comercio de la Direccion General de
Inspeccién de Trabajo del Ministerio de Trabajo y Previsién Social, sefialando
audiencia por quince presuntas infracciones al Art. 24 de la Ley de Equiparacion de
Oportunidades para Personas con Discapacidad por no contar con personal con
discapacidad contratado. El 15 de agosto de 2018 se interpuso Recurso de
Apelacion de la resolucién por la que se imponia multa por el monto de US$0.5, el
cual fue admitido v con fecha 29 del mismo mes se evacud audiencia, se esta a la
espera que se resueiva dicho recurso.

Proceso Contencioso Administrativo ref. 00046-19-ST-COPC-CAM

Con fecha 8 de febrero de 2019 se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrative con sede en Santa Tecla, acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, referencia CD-05/2019 de fecha 31 de
enerc del mismo afio, que ordenaba suspender la distribucion de wtilidades en tanto
no se diera cumplimiento a instrucciones cuya legalidad estan siendo discutidas en
el proceso contencioso adminisirativo anterior de referencia 00036-19-ST-COPC-
CAM, En la presente demanda se alega violacion al derecho de audiencia y defensa
de AFP CONFIA por restringir su derecho de propiedad sin procedimiento alguno,
as{ como el de su.» accionistas; violacidn a la Ley de Supervisién ¥ Regulacion del
Sistema Financierc por no cumplir los presupuestos para ia adopcitn del acto
impugnado e msuficiente motivacion y falsa motivacién del acto impugnado. La
cuantia de la pretensidn estipulada en la demanda es por un monto de US$2,135.7
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dj

La demanda ha sido admitida el 29 de marzo de 2019. No obstante, la
Superintendencia del Sistema Financiero ha solicitado 1a terminacidn anticipada del
proceso aduciendo haberse dejado sin efecto acuerdo del Consejo Directivo que dio
origen al litigio, habiéndose opuesto AFP CONFIA, S. A. por considerar que no se
ha configurado una verdadera y legitima revocacién del acto administrativo
impugnado. Se program¢ audiencia inicial para el 29 de junio de 2020, la cual fue
suspendida y reprogramada para el dia 8 de noviembre de 2021 a las nueve horas,
sin embargo, nuevamente fue suspendida, habiéndose sefialado nueva fecha para su
celebracion et 9 de agosto de 2022,

La audiencia se desarroll6 con la participacion de todas las partes y presentacion de
alegatos. La opinién de la FGR fue favorable al planteamiento de la AFP, en el
sentido que el acto de la SSF era ilegal.

Proceso Administrativo Sancionatorio PAS-009/2019 y Demanda Contencioso
Administrative Ref. 153-22-8T-COP-2C0O

Con fecha 12 de marzo de 2019, la Superintendencia de! Sistema Financiero
notificé el inicio del proceso sancionatorio por presunto incumplimiento a los Arts.
117 y 120 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones.

El 26 de marzo se respondié en sentido negativo, solicitando suspender la
tramitacion del mismo ante la existencia de recurso judicial en trémite relativo a la
correcta aplicacion de las disposiciones legales citadas, asi mismo se argumenté que
el Superintendente debia abstenerse de conocer el presente proceso por existir un
interés legitimo en razén que el mismo se encuentra demandado en el proceso
contencioso administrativo referencia 00036-19-ST-COPC-CAM y con motivo de
haberse otorgado medida cautelar en este tltimo, el presente proceso sanctonatorio
se encuentra suspendido.

Asi mismo, se presentd escrito de recusacién contra el Superintendente y
Superintendente Adjunto de Pensiones ante el Consejo Directivo, quien se declard
incompetente de conocer la misma, por lo que la solicitud fue remitida a la Sala de
lo Contencioso Administrativo en mavo de 2019, quien el 6 de marzo de 2020
resolvid rechazarla. Y por notificacién recibida el 8 de junio de 2021 ef Consejo
Directivo de la SSF en sesién CD-20/2021 de fecha 4 de junio de 2021, acordd:
Desestimar la recusacién interpuesta por AFP CONFIA, S.A. en vista que los
funcionarios recusados va no se encuentran en funciones, por tanto, dicha
recusacion carece de objeto.
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Por notificacion recibida el 7 de julio, 2021 Ia SSF abrid a pruebas el proceso y por
resolucion del 26 de octubre de 2021 la Superintendencia del Sistema Financiero
resolvio imponer multa por valor de US$22.9, la cual fue apelada por la AFP en
fecha 17 de noviembre, 2021 v en fecha 28 de febrero 2022 el Comité de
Apelaciones de la Superintendencia det Sistema Financiero notifico la confirmacién
de la resolucion de la Superintendente Adjunto de Pensiones en relacion a la
aplicacion del Art. 120 LSAP y ordena devolver el expediente con referencia PAS-
009/2019 a la SSF, archivando el expediente de apelacion.

El 30 de mayo de 2022 se ha presentado demanda contencioso administrativo a fin
de impugnar actos emitidos por la SSF y su Consejo Directivo por el que se
confirmé la imposicién de la multa. En fecha 1 de julio de 2022 se notifica la
admisién de la demanda y se emplaza al Comité de Apelaciones de la SSF, para que
en el plazo de 10 dias conteste la demanda-pendiente que juzgado comparta
contestacion de la SSF.

Proceso Contencioso Administrative ref. 06028-20-ST-COPC-CAM

Con fecha 5 de febrero de 2020, se ha impugnado ante la Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos administrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas SAPEN-ISP-019398
de fecha 2 de octubre de 2019, SAPEN-ISP-19728 de fecha 7 de octubre de 2019 y
acuerdo adoptado por el Consejo Directivo de dicha Superintendencia en sesidn N°
CD-36/2019, de fecha 4 de noviembre de 2019; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativas a falta de competencia de las autoridades demandadas para emitir los actos
impugnados, aplicacién de normas técnicas que son ilegales y violacion a
disposiciones de ia Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacién expresa sobre la operatividad de la Cuenta de Garantia Solidaria y la
Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. El impacto financiero estimado
producto de las actuaciones emitidas por la Superintendencia de Sistema Financiero
y su Consejo Directivo, cuya legalidad esta siendo discutida, quedo estipulado en la
demanda por un mortn de US$4,603.9

La demanda ha sido admitida, por resolucién de fecha 14 de diciembre de 2020 y
notificada ¢! 08 de marzo de 2021, Ia Camara fuvo por evacuados los fraslados
conferidos y otorgd medida cautelar linica y exclusivamente en lo relativo a
abstenerse de informar o compartir la informacion de los actos impugnados y evitar
la publicidad, declarando sin lugar las demas medidas cautelares solicitadas por
AFP CONFIiA, S. A., principalmente la relativa a la suspensién de los actos
impugnados,
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Por resolucién del 11 de junio de 2021 y notificada el dia 28 del mismo mes y afio
se concede audiencia a AFP CONF{A, S. A. para pronunciarse sobre peticion
realizada por la SSF en relacion a que se desestime como motivo de ilegalidad de
los actos impugnados, la falta de competencia de la autoridad que los emitié y se
declare el proceso como de mero derecho.

Por resolucion de fecha 30 de julio de 2021 y notificada el 23 de agosto de 2021, la
Camara tiene por recibido el traslado conferido a los abogados de AFP CONFIA,
S. A., por medio del cual se solicita declarar sin lugar lo solicitado por la parte
demanda respecto a desestimar el motivo de ilegalidad del Superintendente Adjunto
de Pensiones para emitir los actos administrativos impugnados; adicionalmente, en
vista de que Ia Sala de lo Contencioso Administrativo validé la abstencién de la
Magistrada Gonzalez Otero, se nombré a la Magistrada Karla Maria Rosales
Hernéndez para conformar la Camara.

La audiencia inicial se celebrd el dia 29 de noviembre 2021. En fecha 7 de
septiembre de 2022, la Cdmara de lo Contencioso Administrativo emitié Sentencia
favorable, estimando las pretensiones presentadas por AFP CONFIA, S. A, ¥y
declarando la ilegalidad v la anulacidn del acto administrativo.

La Superintendencia del Sistema Financiero presenté recurso de apelacion y el 21
de septiembre de 2022 la Cémara de lo Contencioso Administrativo resuelve
admitirlo y el proceso fue remitido a la Sala de lo Contencioso Administrativo

Por fallo de fecha 28 de noviembre de 2022, la Sala de lo Contencioso
Administrativo resuelve: desestimar el recurso de apelacidn interpuesto por el
Superintendente Adjunto y el Consejo Directivo de fa SSF y confirma la sentencia
emitida por la Camara de lo Contencioso Administrativo.

f)  Proceso Contencioso Administrativo ref. 00122-21-ST-COPC-CAM

Con fecha 22 de junio de 2021, se ha impugnado ante {a Camara de lo Contencioso
Administrativo con sede en Santa Tecla, los actos wiministrativos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero contenidos en notas DS-SAPEN-2538 de
fecha 9 de febrero de 2021 vy acuerdo adoptado por et Consejo Directivo de dicha
Superintendencia en sesidn N° CD-9/2022, de fecha 19 de marzo de 2021; a fin de
discutir vicios de ilegalidad relativos a la aplicacién de normas t€cnicas que son
ilegales y violacion a disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones
al intentar alterar la regulacion expresa sobre la operatividad de la Cuenta de
Garantia Solidaria v la Cobertura del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.
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g)

b)

El impacto financierc estimado producto de las actuaciones emitidas por la
Superintendencia de! Sistema Financiero y su Consejo Directivo, cuya legalidad
esta siendo discuiida, quedd estipulado en la demanda por un monto de US$5,543.8

Por resolucion del 14 de julio de 2021, notificada el 13 de agosto de 2021, se admite
la demanda en contra del Superintendenie del Sistema Financiero y del Consejo de
la SSF, habiéndose emplazado a las autoridades demandadas quienes respondieron
en sentido negativo, alegando que no existen las ilegalidades planteadas por la AFP.

Proceso Contencioso Administrativo ref, 00171-21-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, iniciade por AFP CONFIA, S. A., en fecha
17 de septiembre de 2021, impugnande actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financieto contenido en notas DS-DAJ-7351, de fecha
20 de abril de 2021 y acuerdo adoptado por el CD de dicha Superintendencia en
Sesion N° 22/2021 del 18 de junio de 2021; a fin de discutir vicios de ilegalidad
relativos a la aplicacidn de normas técnicas que son ilegales y violacion a
disposiciones de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacién expresa. El impacto financiero estimado, producto de las actuaciones
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,
cuya legalidad est4 siendo discutida quedd estipulado en la demanda por un monto
de US$8,698.4

Por resolucion del 20 de diciembre de 2021, notificada el 20 de enero de 2022, se
admitié la demanda en contra del Superintendente del Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF. Por resolucion de fecha 17 de marzo de 2022, se otorgd medida
cautelar parcial, concedida sobre la confidencialidad del proceso.

Proceso Contencioso Administrative ref, 59-ST-COPC-CAM

Proceso Contencioso Administrativo, imciado por AFP CONFiA, S. A., en fecha
15 de marzo de 2022, impugnando actos administrativos emitidos por el
Superintendente del Sistema Financiero contenidos en notas DS-ISP-2122, de fecha
01 de noviembre de 2021 y acuerdo adoptado per el CD de dicha Superintendencia
en sesién N° 55/2021 del 13 de diciembre de 2021; a fin de discutir vicios de
itegalidad retativos a la aplicacién de normas téenicas que son ilegales y violacion
a disposiciones de la Ley de Sistema de Ahorro para Pensiones al intentar alterar la
regulacién expresa. Ei impacto financiero estimado producto de las actuaciones
emitidas por ta Superintendencia del Sistema Financiero y su Consejo Directivo,
cuya legalidad esta siendo discutida quedo estipulado en la demanda por un monto
de US$4.714.1
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Por resolucion de fecha 21 de abril de 2022, notiticada ei 25 de abril de 2022, se
admite la demanda en contra del Superintendente dei Sistema Financiero y del
Consejo de la SSF.

Atkantida Capital, S. A. Gestora de Fondos de Inversion
La Gestora a la fecha de los estados financieros no tiene litigios pendientes.
Atlanfida Vida, S. A,, Seguros de Personas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compafiia no presenta saldos en concepto de litigios
judiciales y adminisirativos pendientes.

Atldntida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la casa de corredotes de bolsa no tiene juicios o
litigios pendientes.

Atlantida Titularizadora, S. A.
Al 31 de diciembre de 2022, no se tiene juicios o litigios pendientes.
Nota 33.Requerimiento de fondo patrimonial ¢ patrimonio neto

Segtin el articulo 127 de {a Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la controladora de
finalidad exclusiva se determina a pattir del balance consclidado; y esta medicion no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman
el conglomerado financiero, También establece que el fondo patrimonial consolidado se
calcula segin las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

La ..ma de los requisttos de capital de las subsidiarias que {.rman parte de Inversiones
Financieras Atlantida, S. A., Sociedad de Finalidad Exclusiva asciende a US$104,000.5
en 2022 (US$90,073.0 en 2021): y el fondo patrimonial de la entidad de finalidad
exclusiva es de USS 136.003.8 en 2022 (US$113.445.2 en 2021). por consiguiente, al ser
este mayor que la suma antes indicada, la Controladora cumple con el requisito de fondo
patrimonial.
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El fondo patriznonial del conglomerado como un todo se calcula a partir de los balances
individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

La suma de los fondos patrimeniales de cada una de las entidades del conglomerado
asciende a US$274,704.7 en 2022 (US$115,038.4 en 2021); y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a US$98,929.8 en 2022
(US$95,144.4 en 2021), por consiguiente, al ser la primera mayor el Conglomerado
cumple con los requisitos de fondo patrimonial.

El capital minimo requerido para las Casas Corredoras de Bolsa es de US$206.58. El
capital social fijo de la Casa Corredora de Bolsa es de US$260.0 y el capital social variable
es de US$650.0, por lo que el capital social es de US$910.0, el cual esta en cumplimiento
con la citada disposicion.

De acuerdo con el Articulo 35 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, AFP
CONFIA, S. A. debera disponer en todo momento de un patrimonio minimo que no podré
ser inferior al 3% del patrimonio del fondo administrado, sin exceder de US$10,000.0
ademds, no podra ser inferior al capital minimo de operaciones, regulado en el Articulo
28 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones de US$2,861.2.

De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, las sociedades de
seguros deben contar con un patrimonio neto minimo, para cubrir obligaciones
extraordinarias provocadas por desviaciones en la siniestralidad, en exceso de lo esperado
estadisticamente. Esta medicién financiera se calcula con base en las reglas establecidas
en el articulo 30 de la citada Ley. Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio neto minimo
asciende a UUS$10,586.8 (US$8,451.4 en 2021). La Aseguradora cumple con lo
establecido en la Ley.

De acuerdo con el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener
constantemente su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes
relaciones minimas:

El 12.0% o més entre su fondo patrimonial v la suma de sus actives ponderados. De
acuerdo a lo establecido en el Artizulo 20 de la Ley de Bancos durante los primeros tres
afios de funcionamiento de un banco, la relacién entre su fondo patrimionial y la suma de
sus activos ponderados a que se refiere el Articulo 41 serd por lo menos del 14.5%, el 7%
o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros,
inciuyendo las contingentes, el 100% o més entre el fondo patrimonial y ¢l capital social
pagado a que se refiere el Articulo 36 de la Ley de Bancos, v el patrimonio neto minimo
$75.000.0.

]
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Nota 34.Crédito Mercantil

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Conglomerado Financiero tiene saldos por credito
mercantil pendientes de amortizar por un monto de US$ 0.0 (US$0.0 en 2021). A
continuacion, un detalle:

2022 2021
Banco Atlantida El Salvador, S. A. - -
Atlantida Securities, S. A. de C. V. - $ 1.7
Atiantida Capital, S. A, - 5.8
Atlantida Vida, S. A. - 89.3
Menos: amortizacion acumulada - (96.8)

Total - -

Ei movimiento del crédito mercantil en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial - $ 96.8
{(Menos) Amortizaciones - $ (96.9)

Total - -

Nota 35.Utilidades Distribuibles

Los montos de utilidades distribuibles al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por
US$10,410.8 y US$10,504.7, respectivamente, incluyen los siguientes conceptos que se
consideran patrimonio restringido de las substdiarias:

2022 2021

Utilidades restringidas por intereses, comisiones

y recargos por cobrar $ 62802 § 63938
Revalio de activo fijo 1,521.2 1,521.2
Revalii e acciones 14.3 13.4
Provisiones por riesgo pais 2,455.0 2,503.1
Recupeiucion de activos castigados 98.4 40.5

3 2

Superdvit donade 32.7 321
Total $ 104108 3§ 10,5047
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Noia 36.

Diferencias significativas entre las normas contables emitidas por la

Superintendencia y las Normas Internacionales de Contabilidad

D

2)

3)

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
normas intermnacionales de informacion financiera.

Estipula que la entidad debe usar las mismas politicas contables para preparar su
balance iniciat base NIIF y para todos los periodos presentados en los primeros
estados financieros base NiIF.

Ademds, estas politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las
NIIF vigentes a la fecha del primer informe base NIIF.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el
vencimiento y titules valores disponibles para la venta y se presentan al costo o
valor de mercado, el menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen
en las siguientes categorias: activos financieros a su valor razonable a través de
pérdidas y ganancias; préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad;
activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento. La clasificacion de las inversiones es la base para determinar el
método de valuacidn correspondiente. Ademds, no se estin realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por
ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concemnientes a la gestion de os riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto 2 la cobertura, desglosada para cada uno de
los tipos principales de transacciones previstas.

ii. Lainfonmacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales comio riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de
plazo, basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance y la fecha
comtraciual del vencimiento, tnicamente pata cierios aciivos y pasivos; las NIIF
requieren que esta divulgacion se realice para todos Ios activos y pasivos.
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4)

3)

6}

7

8)

9

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasives de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida
por la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIF en la
preparacion de los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de
crédito de la cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la
economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion geografica, actividad
econdmica, ete,, para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion
de estos préstamos.

Las NIIF sugieren que el andlisis para ¢l establecimiento de reservas se realice en
base a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas,
incluyendo el valor presente por la realizacion de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos de no operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de ta misma nafuraleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. Las NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de intereses de todos los activos financieres, asi como el respectivo
deterioro. Igualmente, se requiere que las comisiones cobradas y pagadas a
establecimientos afiliados y/u otras entidades emisoras de tarjeta de crédito se
reconozcan al momento que se completa el servicio respectivo.

La vida aiil de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las
NIF cstablecen que la vida 1til de los activos fijos debe deteiminarse con base a
la vida economica del bien;, asi mismo, la NIF revisé la defimcion de valor
residual de los activos.

L os actives extraordinarios deben tratarse baje la NIIF 3, de acuerdo con la cual
debe reconacerse una pérdida por deteriore para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender,

Lh
[ 8



Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
{Compariia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Reptblica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre 2022 y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

10)

11)
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13)

14)

,_..
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I

16)

17)

Bajo NIIF las reservas constituidas por Ley para los actives extraordinarios no
forman parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las
utilidades retenidas. Las normas vigentes dispenen que la utilidad por venta de
activos extraordinarios con financiamiento se reconozea como ingreso hasta que
dicha utilidad se ha percibido, lo cual no estd de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

La NIIF requieren se reconozean en otros resultados integrates los cambios en el
patrimonio derivados de las revaluaciones de activos.

Las NIIF requieren que ef estade de cambios en el patrimonio neto muestre, entre
otras cosas, el resultado del gjercicio,

Las NiIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre
la exposicién a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los
riesgos de crédito, ltquidez y mercado.

Las NIIF requieren que se presenten todas las partidas de ingresos y gastos
reconocidas en un perfodo en una de las siguientes formas: En un Unico estado del
resultado integral, o en dos estados segregados.

La consolidacién de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencias
accionarias, las NIIF requieren gue la consolidacién se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonic se muestre como inversion de los accionisias.

Las normas actuales requieren que ias plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando el métoco de linea recta. La NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida 4til indefinida. Estos activos estén
sujetos a una evaluacidn anual del deterioro.

El estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.
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18)

19}

20)

21)

El efecio de estas diferencias sobre los estados financieros de la sociedad no ha
sido determinado por la administracién.

La consolidacidon de estados financicros se ufiliza sobre bases de tenencia
accionaria las NIIF requieren que la consolidacidn se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y
Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones burséatiiles de
compra y de venta, las cuales estin relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacién de las transacciones asociadas con riesgos v beneficios asumidos
directamente por la casa de corredores de bolsa.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran
como incremento o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las
NIIF éstos deben registrarse como cuentas por cobrar y por pagar.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la casa corredora
1o ha sido cuantificado por la Administracion de cambios en el patrimomo se
muestre como inversidn de los accionistas.

Los revalios de activo fijo realizados son aprobadoes por la Superintendencia de]
Sistemna Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periodicamente;
las NIIF requieren que los revalios de activo fijo sean actualizados
periddicamente para reflgjar los valores justos de mercado de los bienes
revaluados,

No se estd divulgando la politica contable de los instrumentos financieros de
deuda y los instrumentos financieros de capital. Esta situacion tiene efecto
cuando existen bonos convertibles en acciones, aportes para aumentos de capital,
efe,

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos tinico
v requiere que un arrendatario reconozea los activos y pastvos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un
active por derecho de uso que representa su derecho a usar el active arrendadoe
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacidon para
hacer pagos por arrendamiento.
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Al 31 de diciembre de 2022 el Banco no ha reconocido en los estados financieros
los efectos de fa aplicacién de esta norma por disposicién de Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Nota 37.Informacién por segmentos

La subsidiaria Banco Atlantida El Salvador, S. A., se dedica basicamente a prestar
servicios bancaros en el territorio nacional.

La subsidiaria Atlantida Vida, S. A., Seguros de personas, se dedica basicamente a prestar
servicios de seguros para personas en el territorio nacional.

La subsidiaria Atlantida Securities, S. A. de C. V., se dedica basicamente a ofrecer un
servicio personalizado, eficiente v confidencial a los inversionistas en sus operaciones en

el Mercado de Valores Local e Internacional.

La subsidiaria Attantida Capital, S. A., se dedica béasicamente a administrar fondos de
inversiones abiertos y cerrados.

La subsidiaria AFP Confia, S. A., se dedica a ia administracién de fondos de pensiones.

Activos Pasives Utilidad
Servicios bancatios $ 968,130.5 $8626140 § 27872
Intermediacién bursti! § 26317 § 5346 § 5418
Seguros $ 407475 § 244066 § 27473

Administracion de fondos de Inversion § 66622 3§ 14326 $ 27292
Administracion de fondos de pensiones $ 302246 § 109088 § 67157
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Nota 38. Hechos relevantes y subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante e} perodo que terminé el 31 de
diciembre de 2022 v 2021 se resumen a continuacion:

Inversiones Financieras Aflantida, S. A.

2022

a)

En fecha 17 de febrero de 2022, la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Atlantida aprobé la Publicacion de los Estados Financieros, sus notas e informe de
Auditor Externo.

Sesién JD-09/2022 de Junta Direciiva de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.,
celebrada en fecha 14 de septiembre de 2022, Autorizacion de firma de oferta
vinculante y acuerdo de compraventa para fa adquisicion del 100% de las acciones
de Seguros del Pacifico, S. A,

En acta No. 01/2022 de fecha 18 de febrero de Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Atlantida, S. A, tomo los
siguientes acuerdos:

il

1.

iv.

Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente
al ejercicio 2022;

Lectura y aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021;

Nombramiento de Auditores v Consultores de Negocios, S. A ae C.V como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., 8. A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacién de sus
emolume—1t0s;

Nombrariento, de Auditores y Consultores de Negocios, S. A d= C.V como
Auditor Fiscal Titular; y BDG Figueroa Jiménez & Co., S. A, como Auditcr
Fiscal Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacidn de sus
emolumentos;
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v.  Acuerdan por unanimidad repartir tas utilidades acumuladas del ejercicio para
acciones ordinarias por un valor de US$2,279 y para acciones preferidas por

un valor de US$390.

vi,  Restructuracion de la Junta Directiva, la cual se conforma de la siguiente
manera:
Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray
Drrector Secretario Carlos Marceio Olano Romero
Primer Director José Faustino Lainez Mejia
Segundo Director Tlduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcantara

Puntos Extraordinarios

a. Aumento de Capital por la suma de QUINCE MILLONES
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emision de
CIENTO CINCUENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS CINCUENTA
ACCIONES comunes y nominativas; todas con un valor de CIEN
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$100.00);
y modificacton al Pacto incorporando en solo texto todas las clausulas de
la sociedad.

b. En fecha 11 de mayc de 2022, se otorgd la escritura de modificacion al
Pacto social por incorporacion en sole texto, de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. la cual se encuent inscrita en el Registro de Comercio
al ntimero 18 del libro 4562, folic del 49 al 76 de fecha 26 de mayo de
2022,

¢. En fecha 16 de junio de 2022, la Junta Directiva de Inversiones Financiera
Atlantida aprobd el nombramiento del Oficial de Cumplimiento;

el
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d. En fecha 18 de agosto de 2022, la Junta Directiva de Inversiones
Financiera Atlantida aprobé el nombramiento de Oficial de Cumpiimiento
Interino.

Banco Atlintida de El Salvador, S. A.

2022

1.

o]

]

En fecha 21 de enerc 2022, 1a Junta Directiva aprobé la Emisién de las acciones
de Tesoreria;

En fecha 21 de enero de 2022, la Junta Directiva aprobo la publicacién de los
Estados Financieros, sus nofas e informes de auditor externo;

En fecha 21 de enero de 2022, la Junta Directiva aprobd la publicacién de los
Estados Financieros y del Informe Financiero Trimestral;

Fn fecha 18 de febrero de 2022, La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Banco Atlantida El Salvador, S. A, tomé los siguientes acuerdos:

Puntos Ordinarios:

2)

b)

d)

Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente al
ejercicio 2021,

Aprobacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021.

Nombramiento de Auditores y Consuitores de Negocios, S. A. de C. V., como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A., como Auditor
Externo Suplent., para el plazo de un afio; asi como la fijacién de sus
emolumentos.

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A.. como Auditor Fiscal
Suplente, para el plazo de un afio; asf como la fijacién de sus emolumentos.
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¢) Conocimiento de la Renuncia del sefior Fernando Luis De Mergelina Atonso De

Velasco en su calidad de Director Suplente de la Junta Directiva.

Punto Unico Extraordinario:

a)

b)

Aumento de Capital por 1a suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE
1.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emisién de TREINTA
MIL ACCIONES comunes y nominativas; todas con un valor de QUINIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$500.00); y
modificacién al Pacto incorporando en solo texto todas las clausulas de Ia
soctedad.

En fecha 18 de marzo de 2022, ta Junta Directiva aprobd la emisién de
Certificados de Inversién hasta por la suma de DOSCIENTOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

E1 18 de febrero de 2022 se llevé a cabo la Junta Generaf Ordinaria de Accionistas
de Atlantida Titularizadora, S. A., en la cual se aprobaron entre otras cosas: la
Memoria de labores, Estados Financieros y el Informe del Auditor Externo a
diciembre del afio 2021, el nombramiento del Auditor Externo y Fiscal, titular y
suplente, para el afio 2022, asi como la aplicacion de resultados del afio y la
decisién de no repartir dividendos

Con fecha 08 de abri! del 2022 se realizé una Junta General Extraordinaria de
Accionistas con ¢l objetivo de aprobar, con base en solicitud recibida de la
Superintendencia del Sistema Financiero, un aumento de Capital Social de
Atlantida Titularizadora, S. A., y de incorporar en un solo texto ¢l pacto social.

A partir de lo anterior, el Capital Social de Atlantida Titularizadora, S. A, es de
Un Milién Doscientos Cincuenta y Cuatro Mil Délares de los Estados Unides de
América, moneda de curso legal, totalmente suscrito y pagado, representado y
dividido en Doce Mil Quinientas Cuarenta acciones comunes y nominativas de
unt valor nominal de Cien Dolares de Ios Estados Umdos de América, cada una.
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7.

10.

il.

Ei nuevo Capital Social de Atlantida Titularizadora, S. A., ya suscrite y pagado
integramente, se divide asi dentro de los otorgantes:

i.  Banco Atléntida El Salvador: Doce Mil Quinientas Treinta y Nueve
acciones comunes, por un total de Un Milion Doscientos Cincuenta y Tres
Mil Novecientos Dolares de ios Estados Unidos de America.

ii.  Guillermo Bueso Anduray: Una accion comun, por un total de Cien Dolares
de los Estados Unidos de Ameérica.

La Junia Directiva de Atlantida Titularizadora, en sus sesiones del 20 de mayo y
17 de junio de 2022, realizé sustituciones en los nombramientos de los encargados
de Continuidad del Negocio, asi comeo sustituciones con nombramientos interinos
en los Oficiales de Cumplimiento, respectivamente.

Al 30 de junio del afio 2022, se mantenia sin ningtin cambio en la composicidn de
los miembros de la Junta Directiva de Atlantida Titularizadora, S. A., elegida para
un perfodo de cinco afios en el afio 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, no se posefan en Atlantida Titularizadora, S. A,
Valores de Titularizacién Administrados.

En la Junta Directiva celebrada el ocho de abril de dos mil veintidds, la junta
aprob6 y autorizé 1a publicacion de los Estados Financieros v sus notas al treinta
y uno de marzo de dos mil veintidés. En esa misma Sesion de la Junta aprobo el
Informe del Primer Trimestre.

Aumento de Capital , Modificacidn al Pacto social e incorporacion en solo icato,
seglin escritura otorgada a las diecisiete horas con treinta minutos dei once de
mavo de dos mil veintidés inscrita al nimero 61 del Jibro 4569 del Registro de
Sociedades el tres de junio de dos mil veintidds.
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-

12,

13.

14.

15.

16.

En fecha veintiocho de junio de dos mil veintiddés se inscribié la escritura de
modificacién del pacto social por aumento de Capital e incorporacidn en un solo
texto de Atlantida Titularizadora, S. A., en donde el banco es el accionista
mayoritario,

En fecha quince de Julio de 2022, la Junta Directiva aprobé la publicacion de los
Estados Financieros, sus notas e Informe de Auditor Externo al 30 de junio del
afio 2022.

En fecha diecinueve de agosto de 2022, la Junta Directiva aprobé las Condiciones
del Programa del Macrotitulo CONBAESOL.

En fecha catorce de octubre de 2022, la Junta Directiva de Banco Atlantida El
Salvador, S. A., aprobé los Estados Financieros y su publicacién al 30 de
septiembre 2022;

En fecha catorce de octubre de 2022, la Junta Directiva aprob6 el Informe
Financiero Trimestral Tercer Trimestre del afio 2022;

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.

2022

1.

En Sesién JGOA 01/2022 celebrada el 18 de febrero de 2022 en Junta General
Ordinaria de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a) Aplicacion de los resultados del gjercicio del afio 2021

La Administracién informé que las utilidades disponibles para los accionistas
correspondientes al egjercicio del afio 2021 ascienden a US57,584.5,
equivalentes a US$8.67 por accion. La Administracion propuso decretar la
distribucion del cien por ciento de las utilidaces disponibles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizaran conforme el plan aprobado por la Junta
Directiva. Por unanimidad de las acciones presentes y representadas se aprobd
la distribucion propuesta.
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Nombramiento def Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacion de sus emolumentos.

Se acordo elegir como Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores
y Consultores de Negocios, S. A. de C. V., para el ejercicio 2022 y se delegb a
la Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer
efectivo el presente acuerdo. Asimismo, se acordé nombrar como Auditor
Externo y Auditor Fiscal Suplente a la firma BDO Figueroa Jiménez & Co,
S. A,

2, Cambios Accionarios

a)

b)

Con fecha 16 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 9,213 acciones, segin detalle:

Con fecha 17 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 902 acciones, segin detalle:

Nimero de
Accionista que transfiere Accionista adquiriente acciones Valor
Arturo Herman Medrano  José Walier Bodden Joya 220 % 2,640
Castafieda Guillermo Bueso Anduray 682 8.184
Totai de acciones transferidas 902 § 10,824

Con fecha 25 de marzo de 2022, se encuentra en el Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el traspaso de 18,890 acciones, segun
detalle:

Numeroc de
Accionista gue transfiere Accionista adguiriente acciones Valor
Manica Beatriz Bahaia de Saca 5636 % 67.560
Eileen Therese Bahaiade Zu _ur . . 5,630 A7.50
Catnila Beairiz Bahaia de Rodriguez Inversiones Atiéntida, S. A.
T.630 91,361
Total de acciones transferidas ___ i88% % 276,080
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d} Con fecha 29 de junio de 2022, se encuentra en ef Libro de Registro de
Accionistas de AFP Confia, S. A. el waspaso de 313 acciones, segun detatle:

Nimero
Accionista que transfiere Accionista adquiriente de acciones Valor
Luis Eduardo Artavia Cytos Resourses Corp,
Gutierrez 313 8 3,756
Total de acciones transferidas 3i3 % 3,756

3. En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para
la Gestién de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo vy 1a Financiacion de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva,
fa cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto
proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestién de los riegos
antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

4, En fecha 21 de noviembre de 2022 fue asentado en el Registro de Fondos de
Ahorro Previsional Voluntaric gue ileva la Superintendencia del Sistema
Financiero en el Regisiro publico, al nimero FV-0001-2022 el Fondo de Ahorro
Previstonal Voluntario Provecta LIFE, administrado por AFP Confia, S. A. El
Fondo cuyo perfil de riesgo es conservador, ha sido constituido segiin acuerdo de
Junta Directiva de fecha 16 de junio de 2022, iniciando sus operaciones el 3 de
enero de 2023.

5. El 20 de diciembre de 2022, la Asamblea Legislativa aprobé la nueva Ley Integral
de! Sistema de Pensiones, Ley de Creaci6n del Institito Salvadorefio de Pensiones
v Ley Especial para la Emision de Certificados de Obligaciones Previsionales y
Disolucidn del Fideicomiso de Obligaciones Provisionales, contenidas en los
Jecretos No. 614, No. 615 y No. 616 publicados en el w.iario oficial en fecha 21 de
diciembre de 2022 que entraron en vigencia el 30 de diciembre del mismo afio.
Estas nuevas disposiciones legales incluyen entre otros un incremento del 30% en
la pensidn por vejez de los actuales y futuros pensionades y una pensién méxima
de US$3,000.
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Asi mismo en fecha 30 de diciembre de 2022 han sido aprobados los Manuales de
Contabilidad Para Fondos de Pensiones NSP-40 y Manual de Contabilidad para
Las Administradoras de Fondos de Pensiones NSP-42 con vigencia a partir de 1
de marzo de 2023, que estableceran el marco de referencia bajo el cual serdn
preparados los Estados Financieros de la entidad; mientras dichas normativas
eniran en vigencia, son aplicables las nonmativas anteriores de acuerdo a lo
esiablecido en el Articulo N° 159 de la Ley Integral del Sistema de Pensiones. Por
otra parte, AFP Confia tiene un plazo méximo de sesenta dias para trasladar los
recursos del Fondo Especial de Retirc al Fondo Conservador, quedando
{inicamente este Nltimo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 151 de la
Ley Integral del Sistema de Pensiones.

Aflantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion
2022

a. Fn sesidn de Junta General de Accionistas No 01/2022, celebrada el dia 18 de febrero
de 2022 se aprobo la Memoria de Labores v Estados Financieros de Atlantida Capital
S. A., Gestora de Fondos de Inversion para el ejercicio que finalizo el 31 de diciembre
de 2021,

b. En Junta General de Accionistas en sesién No. JGOA 01/2022, celebrada el 18 de
febrero de 2022, nombré a Auditores y Consuliores de Negocios, S. A. de C. V,, como
Auditor Externo y Auditor Fiscal de Atlantida Capital. S. A., Gestora de Fondos de
Inversion para el afio 2022,

¢. En Junta General Ordinaria y Exfraordinaria de Accionistas No. 02/2022, ceiebrada el
22 de julio de 2022, se acord6 por unanimidad la disminucion del Capital Social en
US$855.0; por lo que el Capital Social de la Gestora se ubicd en US$1,645.0.

d, En Junta General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas No. 02/2022, celebrada el
22 de julio de 2022, se acordo por unanimidad el aumento del Capital Sociai en
US$855.0; por lo que el Capital Social de la Gestora se ubicé en US$2,500.0 y
modificacion del pacto secial.
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e. En sesi6n de Junta General de Accionistas No 02/2022, ceiebrada el dia 22 de julio se
acordé la reestructuracion de la Junta Directiva de la sociedad Gestora, la cual quedo
conformada de la siguiente manera:

Director presidente Gabrie] Edgardo Delgado Suazo
Director vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio
Director secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Primer Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Segundo Director Suplente Carlos Alberto Coto Gémez
Tercer Director Suplente Luis José Noyola Palucha

f. En fecha 27 de septiembre de 2022 se realiz renovacion de Fianza que vencia el 27 de
septiembre de 2022 por un monto de US$1,515.0

g. En fecha 09 de agosto de 2022 se realizé renovacién y aumento de Fianza que vencia el
09 de agosto de 2022 por un monio de US$750.0

h. Atantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversién, de acuerdo con el Art, 22 de
la Ley de Fondos de Inversidn, ha constituido Garantfa, por medio de Fianza de Fiel
Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futaros, habiéndose nombrado
Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Deposito de Valores,
S.A.deC. V., (CEDEVAL, S. A. DE C. V.) de la siguiente manera:

Monto (ddlares de ios Estados Plazo de Fecha inicio
Institucidn Unidos de América vigencia vigencia Fecha fin vigencia

Nueve de agosto

Unaio  det ao dos mii Nueve de agoste del afio

Seguros ¢ Inversiones. Quinientos mil dilares de Jos Estados

Sociedad Andnima Unidos de América (USE500.000.00) - dos mil yeintidos
vEInfisnoe

Sczuios ¢ [nversiones Scis::icmus oghenrq ¥ -(:inco mil d(‘)[a:_’es ) Dieu:ioch_o de [‘)ij:ciocho de ocmbrg

Sociedad Anénima * ge ios Estados Unidos de América Upafo oc‘tuurfa qel ano gos  dei _aﬁo dos  mil
(USS685,600.00) mil veintiune veintidos

Seguros = Inversionss Un milléa quinienms mil dotares de %os Veil?tisietc _ de Ve%gtisie{c de

Sooiedad Andnima * Estados Unidos  de América Unafo septiembrs = dos sc]_:u?mbrc de dos mil
{US$1,515,000.00) il veintiuno veintidés
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i. En Sesion de Junta Directiva No 04/2022 celebrada el ocho de abri de dos mil veintidds
se acuerda la reestructuracion del comité de auditoria debido a la renuncia del director
vicepresidente Edgardo Rafael Figueroa Hemandez ante la junta general de accionistas,
quien era miembro del comité de auditoriz. por lo que el comité después de la renuncia
queda compuesto por las siguientes personas.

Gabriel Eduarde Delgado Suaze
Carios Marcelo Olano Romero
Francisco Javier Mayora Re
Tito Ernesto Linares

Atldntida Vida, S. A., Seguros de Personas

2022

1. En fecha 20 de enero del afio 2022 la Junta Directiva acord6 la Convocatoria a Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas;

2. En fecha 17 de febrero la Junta Directiva aprobé la Publicacién de los Estados
Financieros al cierre de diciembre de 2021, sus notas e Informe del Auditor Externo;

3. En fecha 18 de febrero la Junta General de accionistas aprobo la Publicacion de los
Estados Financieros al cierre de diciembre de 2021, sus notas e Informe del Auditor
Externo;

4. Fn fecha 18 de febrero la Junta General de Accionistas eligié Auditor externo a
Auditores y Consultores de Negocios, S.A de C.V. y Auditor externo suplente a
BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.;

5. En fecha 18 de febrero la Junta General de Accionistas eligié Auditor Fiscal a
Auditores y Consultores de Negocios, S.A. DE C.V. y Auditor fiscal suplenie a
BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.;

6. Enfecha 18 de febrero del afio 2022 ta Junta General de Accionistas eligid a la Junta
Directiva de la sociedad.;

7. En fecha 17 de marzo del afio 2022 la Junta Directiva eligi¢ y nombré al Gerente

General de la sociedad.;
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8.

En fecha {4 de julio del afio 2022 la Junta Directiva aprob¢ la publicacion de
Estades Financieros sus Notas e Informe de Auditor Externo.

En diciembre de 2022 el Gobierno de E! Salvador, por medio de la Asamblea
Legislativa aprobé bajo el Decreto No. 614, la modificacién de la Ley del Sistema
de Ahorro para Pensicnes, con la cual se suprime el seguro de invalidez y
sobrevivencia que se establecia en el articulo 124 de dicha Ley, tal reforma afecta
en la conservacion del nivel de ingresos por primas de seguros en relacion con el
afio 2022 el cual represento un alto porcentaje del total de ingresos.

Atldntida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

2022

I.

En sesién de Junta General Crdinaria de Accionistas 01/2022, de fecha 18 de
febrero de 2022, se acordd aplicar de la utilidad disponible a las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores.

En sesién de Junta General Ordinaria de Accionistas 01/2022, de fecha 18 de
febrero de 2022, se acordd nombrar como Auditor Externo v Fiscal de la Casa de
Corredores de Bolsa, a la sociedad “Auditores v Consultores de Negocios, S. A. de
cv.>

En sesion de Junta Directiva 03/2022, de fecha 17 de marzo de 2022, se aprobd
actualizacion del organigrama incorporando el cargo de Jefe de Administracion.

En sesi6n de Junta Directiva 08/2022, de fecha 18 de agosto de 2022, se autorizd
el trasiado de la oficina de Atlantida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores
de Bolsa a la direccion situada en Calle El Mirador y 87 Avenida Norte,
Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San Salvador.

En ses16n de Junta Directiva 08/2022, de fecha 18 de agosto de 2022, se realizé el
nombramiento del licenciade Marco David Platero Pariagun como Oficial de
Cumplimiento Propietario y a la licenciada Andrea Verdnica Diaz de Paniagua
camo Oficial de Cumplimiento Suplenie de la Casa de Corredores de Bolsa.

71



Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
{Compafiia Salvadorefia Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Reptblica De

Honduras)

Notas a ios estados financieros consolidados
31 de diciembre 2022 y 2021
{(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Inversiones Financieras Atlantida, S, A,

2021

a. En fecha 18 de febrero de 2021, la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Atldntida aprob6 la Publicacion de os Estados Financieros, sus notas e informe de
Auditor Externo.

b. En fecha 19 de febrero de 2021, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Inversiones Fmancieras Atlantida, S. A, tom6 los siguientes
acuerdos:

¢. Aprobacién de la Memoria de Labores de la Junta Directiva correspondiente al
ejercicio 2021,

iil.

Lectura v aprobacion de fos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021;

Nombramiento de Auditores y Consultores de Negocios, S. A de C.V como
Auditor Externo titular; y BDO Figueroa Iiménez & Co., S. A, como Auditor
Externo Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

Nombramiento, de Auditores y Consuliores de Negocios, S. A de C.V como
Auditor Fiscal Titular; y BDO Figueroa Jiménez & Co., S. A, como Auditor
Fisca! Suplente, para el plazo de un afio; asi como la fijacion de sus
emolumentos;

iv. Aplicacion de Resultados;

Restructuracion de la Junta Directiva, la cual se conforma de la siguiente
manera:

Director Presidente Armro Herman Medrano Castafieda

Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secietario Fernando Luis De Mergelina Alonso De
Velasco

Primer Director José Faustino Lainez Mejia

Segundo Director flduara Augusta Guerra Levi

~
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Director Supiente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuei Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcdntara
Director Suplente Carlos Marcelo Olano Romero

Puntos Extraordinarios

a. Dejar sin efecto el acuerdo tomado por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de fecha 27 de noviembre de 2020.

b. Aumento de Capital por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, por medio de la emision de
CIENTO CINCUENTA MIL ACCIONES comunes y nominativas; todas
con un valor de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$100.00); v medificacién al Pacte incorporando en solo
texto todas las clausulas de la sociedad.

¢. Enfecha28 de marzo del 2021, la Junta Directiva de Inversiones Financiera
Adtlantida aprobé el nombramiento dei Oficial de Camplimiento y Oficial
de Cumplimiento Suplente;

d. En fecha 20 de mayo del 2021, la Junta Directiva de Inversiones
Financieras Atldntida, aprobé la incorporacion de Atléntida Titularizadora
al Conglomerado Financiero Atlantida;

e. En fecha 15 de junio de 2021, se otorgd la escritura de medificacion al
Pacto social por incorporacion en solo texio, de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. la cual se encuentra inscrita la Libro 120 del libro 4397 de
fecha 29 de junio de 2021.

f. Enfecha 18 de junioc de 2021, la Superintendencia del Sistema Financiero
potificd que el Consejo Directivo de dicha entidad en sesién No, CD-
2272021, Autorizd la modificacién del Conglomerado Financierc Atléntida
por 1a incorporacién de la sociedad Atlantida Titularizadera, S. A. como
subsidiaria de Banco Aiflantida E] Salvador, S, A,

73



Inversiones Financieras Atlantida, S. A. y Subsidiarias
{Compafiia Salvadorefa Subsidiaria De Inversiones Atlantida, S. A., Domiciliada En La Republica De

Honduras)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre 2022 y 2021

{(Expresados en miles de ddlares de los Estadas Unidos de América)

Banco Atlantida de El Saivador, 8. A.

2021

1.

En fecha 22 de enero de 2021 se propuso convocar a Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el dia diecinueve de febrero de dos mil
veintiuno,

En fecha 19 de febrero de 2021, se celebré la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Banco Atlantida E! Salvador en €l se tomaron los

siguientes acuerdos:

a) Aprobacion de Memoria de Labores de Junta Directiva al 31 de diciembre de
2020.

b) Aprobacién de los Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de
2020.

¢) Restructuracidn de la Junta Directiva y Fijacién de Dietas, para un plazo de 5

afios.

Cargo Nombre

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castaiieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo
Primer Director Jose Faustino Lainez Mejia
Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente Manuel Enrique Déavila Lazarus
Director Supiente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Carlos Javier Herrera Alcéntara
Director Suplente Fernando Luis de Mergelina Alfonso de Velasco
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Sustituyendo a Ia junta directiva anterior:

Cargo Nombre

Director Presidente Arturo Herman Medrane Castafieda
Director Vicepresidente  Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Canillo
Primer Director Jose Faustino Lainez Mejia
Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente Gabrtel Eduardo Delgado Suazo
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazars
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Supiente Carlos Javier Herrera Alcantara

d) Aumento de Capital por la suma de Diez Mitlones de Dolares de los Estados
Unidos de América, por medio de 12 emision de Veinte mil acciones comunes
y nominativas; todas con un valor de Quinientos Dolares de los Estados
Unidos de América (US$500.00).

e) Aprobacion de la Modificacion del Pacto Social del Banco de conformidad a
tas Normas Técnicas de Gobierno Corporative NRP-~17, reuniendo en solo
instrumento las clausulas del Pacto Social para que la escritura de
modificacién gue se otorgue sea €l documento legal que rija a la Socledad,
segun escritura otorgada el dia 15 de junio del 2021.

f) Nombramiento del Auditor Externo y suplente, asi como la fijacion de sus
emolumentos y duracién de sus funciones;

g) Nombramiento del Auditor Fiscal y suplente, asi como la fijacién de sus
emolumentos y duracidn de sus funciones;

|
|
|
i
|
|
|
i

fd

En fecha 19 de marzo de 2021, la Junta Directiva del Banco Atlantida El Salvador,
nombrd al Prosidente Ejecutivo v Gerente Legal.

4, Con fecha 12 de marzo de 2021 Ia Superintendencia del Sistema Financiero con
hase en Acuerde del Consejo Directivo en su sesion CD-8/2021, remitid
antorizacidn para la constitucién de Ia sociedad Atidntida Titularizadora, S. A,
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5. Con fecha 18 de marzo de 2021 se constituye la Sociedad Andmima Atlantida
Titularizadora, con un capitai de US$1,200.0 siendo Banco Atlantida El Salvador,
S. A., propietario del 99.99167%.

6. En cldusula XLII de la escritura piblica de constitucién de la Sociedad Atiantida
Titularizadora, S. A. quedo el nombramiento de fa primera administracion por un
periodo de cinco afios, la cual estard a cargo de la siguiente Junta Directiva:

Nombre Cargo

Arturo Herman Medrano Castafieda Director Presidente
Guillermo Bueso Anduray Director Vicepresidente
Franco Edmundo Jovel Carnillo Director Secretario

José Faustino Lainez Mejia Primer Director Suplente
{lduara Augusta Guerra Levi Segundo Director Suplente
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Tercer Director Suplente

7. La Junta Directiva de Atlantida Titularizadora S. A., en su sesién 0172021 acordo
entre otras cosas, el nombramiento del Lic, Franco Edmundo Jovel Carrillo como
Gerente General de 1a sociedad.

8. La Superintendencia del Sistema Financiero en su sesion de Consejo Directivo
CD-22/2021, autorizéd la modificacion del Conglomerado Financiero Atlantida,
por la incorporacién de la sociedad Atlantida Titularizadora, S. A., como
subsidiaria de Banco Atlantida El Salvador, S. A.

9. Enfecha 23 de abrii de 2021, se inscribio la escritura de constitucion de Atlantida
Titularizadora, S. A., en donde el banco es el accionista mayoritario.

10. En fecha 21 de mayo de 2021, se celebrd la Junta Directiva de Banco Atlantida
El Salvador en el cual se autorizo la venta de cuatro inmuebles pertenecientes al
banco matriculas 60027176-00000, 6°244652-00000, 60029141-00000 v
60106488-00000 a favor de! FONDG DE INVERSION CERRADO
INMOBILIARIO ATLANTIDA PROGRISA, dicha escritura fue otorgada en
fecha 29 de junio de 2021].

11. En fecha 17 de Julio de 2021, la Junta Directiva aprobo la publicacién de los
Estados Financieros consolidados, sus notas e Informe de Auditor Externo al 30
de junio del afic 2021.
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i4,

15.

16.

. Con fecha 29 de julio de 2021 la Superintendencia del Sistema Financiero con

base en Acuerdo del Consejo Directivo en su sesion CD-30/2021, remitid
autorizacion para el inicio de operaciones a partir de dicha fecha de comunicacion.

. Con fecha 11 de agosto de 2021 la Superintendencia del Sistema Financiero con

base en la Ley de Titulartzacion y de la Resolucién RCTG-6/2008, remitia
documentacidn del Sistema Contable de Atlantida Titularizadora, S. A., el cual se
autorizaba para que pudiera ser utilizado en la operatividad de la Titularizadora.

En Fecha {5 de octubre de 2021, [a Junta Directiva de Banco Atlantida El

Salvador, S. A., aprob¢ los Estados Financieros consolidados y su publicacion al
30 de septiembre 2021;

En fecha 15 de octubre de 2021, la Junta Directiva aprobé el Informe Financiero
Trimestral Tercer Trimestre del afio 2021;

La Compaiiia el 14 de diciembre de 2021, fue notificada de la providencia con
referencia MH.DGU.UAT/001.413/2021 emitida por la Direccién General de
Impuestos Internos, Subdireccién General, Division Juridica, Unidad de
Audiencia y Tasaciones, a través de la cual cita lo siguiente: 1) Vistos la sentencia
emitida por de la sala de lo constitucional de la Corte Suprema de Justicia, en el
proceso de inconstitucionalidad identificado con referencia 96-2014; por medio
de la cual, sobre la base de la poiestad jurisdiccional que la Constitucion le
afribuye de juzgar y hacer ejecutar lo juzgado en materia constitucional, resolvid
declarar Ia inconstitucionalidad del Decreto Legislative mimero 127, de fecha
veintiséis de septiembre de dos mil dieciocho, publicado en el Diario Oficial
numero 182, Tomo 421, de fecha uno de octubre de dos mil dieciocho, por alterar
las consecuencias temporales, de la sentencia emitida por la misma Sala de lo
Constitucional, el dia veintiocho de mayo de dos mil dieciocho, en el referido
proceso de Inconstitucionalidad, relativo a los Decretos Legislativos niimeros
762, 763 y 764, wodos del treinta y uno de julio de dos mil catorce;
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2) El auto proveido por 1a Direccién General de impuestos Internos, Subdireccion
General, Division Juridica, Unidad de Audiencia y Tasaciones a las siete horas
treinta minutos del dia veintinueve de octubre de dos mil veintiuno, notificado a
las once horas dos minutos del mismo dia, mes y afio citados, por medio del cual
se REVOCA el auto identificado con la referencia 10006-NEX-0036-2019
emitido por 1a Direccién General de Impuestos Internos, Subdireccién General,
Divisién Juridica, Unidad de Audiencia y Tasaciones a las trece horas cinco
minutos del dia veintidés de enero de dos mil diecinueve, por medio del cual se
dejé sin efecto el proceso de Liquidacidn Oficiosa respecto del Impuesto Sobre la
Renta, correspondiente al ejercicio impositivo comprendido del uno enero al
treinta y uno de diciembre de dos mil catorce, encontrandose en la etapa de
audiencia y apertura inconclusa a pruebas a nombre de BANCO PROCREDIT,
SOCIEDAD ANONIMA ahora BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR,
SOCIEDAD ANONIMA, y que fuera emitido a partir de la entrada en vigencia
del citado Decreto Legislativo nimero 127, DEJANDOSE SIN EFECTO el acta
de notificacion del referido Aute, levantada a las doce horas cinco minutos del dia
veintitrés de enero de dos miil diecinueve, y en consecuencia REANUDA el
aludido proceso a nombre de la citada contribuyente, que fuera suspendido en
virtud del referido Decreto Legislativo namero 127, a partir del estado en que se
encontraba en ese momento; y 3) El Informe de Auditoria de fecha veinticuatro
de julio de dos mil diecioche, emitido por la Subdireccion Integrai de Grandes
Contribuyentes, hoy Subdireccién de Grandes Contribuyentes de esta Direccion
General, el cual se encuentra agregado en el expediente det Impuesto sobre la
Renta, que a nombre de la contribuyente social BANCO PROCREDIT,
SOCIEDAD ANONIMA ahora BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR,
SOCIEDAD ANONIMA.

Por tanto: el informe de auditoria de fecha veinticuatro de julio de dos mil
dieciocho. resolvio: 1) Determinase a cargo de la compaiia la cantidad de
$373.869.07, que en concepto de impuesto sobre la renta le corresponde pagar
respecto del ejercicio impositivo comprendido del uno de enero al treinta y uno
de diciembre de dos mil catorce; 2) Determir«e la cantidad de $655,878.95, en
concepto de disminucién def saldo a favor ¢ excedente de impuesto sobre la renta
declarado por la Compafiia; el cual constituird feuda tributaria de conformidad a
lo establecido en el Art. 74-A del Codige Tributario y 3) Sancionase a la
Compaiiia con la cantidad de $196,419.07 en concepte de multas por infracciones
cometidas.
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17.

18.

En base con lo anterior, la compaiifa presentd recurso de apelacion ante el
Tribunal de Apelaciones de los Impuestos Internos y de Aduanas fecha
12,01.2022.

Al 31 de diciembre de 2021, no se identificaron litigios o recursos pendientes
adicionales, ni por criterios fiscales utilizados diferentes a los emanados por la
Administracion Tributaria, de acuerdo con pruebas selectivas sobre evidencia
proporcionada por la Compaitia.

Que luego de su constitucion, Atlantida Titularizadora, S. A., mantiene al 31 de
diciembre de 2021, su propiedad accionaria segin fue creada en marzo del afio
2021.

Al 31 de diciembre del afic 2021 no se poseian en Atlantida Titularizadora, S. A,
Valores de Titularizacién Administrados.

Administradora de Fondos de Pensiones Cenfia, S. A,

2021

i.

En Sesidn JGOA 01/202! celebrada el 18 de febrero de 2021 en Junta General
Ordinarta de Accionistas, se acordaron los siguientes puntos:

a)  Aplicacion de los resuitados del ejercicio del afio 2020

La Administracion informé que las utilidades disponibles para ios accionistas
correspondientes al ejercicio def afio 2020 ascienden a US$7,319,720,
equivalentes a US$8.37 por accién. La Administracion propuso decretar la
distribucion del cien por ciento de las utilidades disponsbles en concepto de
dividendos, cuyos pagos se realizaran a pastir de la iitima semana del mes de
febrero del presente afio. Por unanimidad de las acciones presentes y
representadas se aprobd ia distribucidn propuesta.
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2.

b} Nombramiento del Auditor Externo y de Auditor Fiscal y fijacion de sus
emolumentos

Se acordd elegir come Auditor Externo y Auditor Fiscal a la firma Auditores y
Consultores de Negocios, S. A. de C. V. para el ejercicio 2021 y se delegb a la
Presidente para suscribir todos los documentos necesarios para hacer efectivo
el presente acuerdo. Asimismo, se acordd nombrar como Auditor Externo y
Auditor Fiscal Suplente a la fiima BDO, S. A.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su impacto en la economia mundial, se tienen entre otros impactos en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2021, los derivados por cambios en la
modalidad de atencidn a nuestros afiliados, debido a la implementacién de nuevos
canales de atencién a medios electronicos (regulado en NSP-34), v los cambios en
la modalidad de trabajo de los colaboradores a modelos hibridos. A pesar de los
cambios la Adminisiracién considera que no existe un riesgo de cumplimiento al
principio de negocio en marcha.

A partir de! 01 de abril de 2021 se cerraron las agencias Juan Pablo Il y Lourdes.

A partir del 07 de septiembre de 2021 la criptormoneda denominada Biteoin comenzd
a circular en El Salvador, como moneda de curso fegal; esto debido a la entrada en
vigencia de la Ley Bitcoin; la cual concede a dicha criptomoneda poder liberatorio,
ilimitado en cualquier transaccién y a cualquier titulo que las personas naturales o
juridicas, publicas o privadas requieran realizar.

En acuerdo tomado el 16 de septiembre de 2021 segtin acta N° 10 de sesion de Junta
Directiva, fue acordado indemnizar a los empleados de AFP CONFIA, S. A. basados
en su antigiiedad, para lo cual fue aprobada come fuente de financiamiento la venta
de tres inmuebles de los que la compafiia era propietaria y que se mencionan a
continuacion: a) Inmueble ubicado en Santa Ana, b} Cinco inmuebles urbanos que
forman parte del Condominio Comercial “Loma Lix.2a” en Colonia San Bentto, San
Salvador y ¢) Inmueble situado sobre la carretera a Santa Tecla y Pasaje numero dos
Colonia Escalén, San Salvador, lo antericr sin que dichas ventas impidan e} normal
desarrollo de las actividades de la sociedad. La transaccion se concreto en el mes de
octubre 2021.
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6. El dia 08 de noviembre de 2021, fueron aprobadas por parte del Ministerio de
Trabajo; modificaciones al Reglamento Interno de Trabajo de AFP CONFIA, S. A,
entre las principales modificaciones se encuentran: a) Proceso de reclutamiento, b}
Proceso de requerimiento de personal, ¢) Dias de asueto Remunerado, d) Periodo de
vacaciones anuales, e} Se defini6 como techo para la prestacion por retiro (despido
o renuncia) el definido por el codigo de trabajo.

7. Enfecha21 de diciembre de 2021 fue aprobada la Norma NSP-39 - Normas Técnicas
para la Devolucién de Saldo a Saivadorefios No Pensionados Residentes en el
Extranjero y con Estatus Migratorio Regular Permanente que entrd en vigencia el 6
de enero de 2021. La norma busca definir los aspectos técnicos sobre el proceso
dispuesto en resclucion tomada en sesion No. CN-17/2020 del Comité de Normas
de Banco Central de Reserva del 21 de octubre de 2020 que establecid disposiciones
normativas para el otorgamiento de las referidas devoluciones y las aclaraciones
sobre la aplicacién de dicha resolucién en sesiones Nos. CN-18/2020 del 30 de
octubre de 2020 y CN-01/2021 del 21 de enero de 2021.

Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion

2021

a. En sesién de Junta Directiva No. 2/2021, ceiebrada el 18 de febrero de 2021, se
reconocid la renuncia de los sigutentes directores:

- Ferpando Luis de Mergelina Alonso de Velasco
- Luis Armando Montenegro Monterrosa

b. En Junta General de Acclonistas en sesién No. JGOA 01/2021, celebrada el 19 de
febrero de 2021, aprobé la Memoria de Labores y los Estados Financieros para el
gjercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2020,

¢. En Junta General de Accionistas en sesion No. JGOA (1/202], celebrada e} 19 de
febrero de 2021, nombrd a Auditores y Consuitores de Negocios, S. A. de C, V.
como Auditores Externos de Atldntida Capital, S. A., Gestora de Fondos de
Inversién para ei ang 2021.

d. En Junia General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad No. JGOA 01/2021,
celebrada el dia 19 de febrero de 2021, se acordd reestructuracion de la Junta
Directiva, quedando conformada asf:
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Director presidente (Gabriel Edgardo Delgado Suazo
Director vicepresidente Edgardo Rafael Figueroa Hernandez
Director secretario Cartos Marcelo Olano Romero

Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Carlos Alberto Coto Gdmez
Luis José Noyola Palucha

Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente

Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, de acuerdo con el Art, 22
de la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido Garantia, por medio de Fianza de
Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futuros, habiéndose
nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Depdsito
de Valores, S, A. de C. V. (CEDEVAL, S. A. DE C. V.) de la siguiente manera:

Monto {dddares de los Estados Plazo de Fecha Inicio

Institucidn Unides de Amériea vigeneia vigencia Fecha fin vigencia
Seguros e Quinientos mil délares de los  Un afio Nueve de agosto  Nueve de agosto del ailo
Inversiones, Estados Unidos de  Aménca del afio dos mil dos mil veiniung
Sociedad Andnima {LIS%300,000.00) veintiuno
Seguros e Seiscientos ochenta y cinco mif  Unailo Dieciocho de Dieciocho de octubre del
Inversiones, dofares de los Estados Unidos de octubre del afic dos  afic dos mif veintidos
Sociedad Andnima Ameérica (US$685,000.00) mil veintiunc
Seguros ¢ Un millon quinientos mil dotares  Un afio Veinfisiete de  Veiniisiete de

Inversiones,
Sociedad Andnima

de los Estados Unidos de Anérica
{USE1,515.000.00}

septiemnbre de dos
mil veintiuno

sepliembre de dos mil
veintidds

Atlantida Vida, S. A., Seguros de Personas

2021

1. Enfecha 2l de enero de 2021, la junta directiva convocd a funta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas.

2. En fecha 18 de febrero de 2021, del presente afio, la junta Directiva aprobo la
publicacién de los estados financieros al cierre de diciembre de 2020, sus notas e
informes del Auditor Extemo.

3. En fecha 19 de Febrero de 2021, la junta General de Accionista eligié a Auditor

Externo a Auditores y Counsultores de Negocios S.A de C.V y Auditor Externo
suplente a BDO Figueroa Jiménez y CO. S. A,
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4. Enfecha 19 de febrero de 2021 la Junta General de Accionistas eligié Auditor Fiscal

a Auditores y Consultores de Negocios S.A de C.V y Auditor Externo suplente a
BDO Figueroa Jiménez y CO. S. A.

En fecha 19 de febrero de 2021 1a Junta General de Accionistas acordéd aumentar el
capital social de 1a sociedad y modificar el pacto para reunirlo en un solo texto.

Aumento de capital por la cantidad de Cinco Millones de ddlares ($5,000,0003 de
los Estados Unidos de Ameérica, y modificacion al pacto social por incorporacion en
un solo texto segin escritura otorgada en la ciudad de San Salvador a las trece horas
del dia dieciséis de junio del afio dos mil veintiuno, inscrita en el registro de
comercio al numero OCHENTA Y CUATRO del libro CUATRC MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y SEIS del registro de sociedades.

En fecha 15 de julio de 2021 la Junta Directiva aprobé la publicacion de los Estados
Financieros, sus notas e informes del Auditor Externo.

Atlintida Securities, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa

2021.

1. En Sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 19 de febrero
de 2021, se acordé elegir la nueva Junta Directiva, nombraniientos que venceran
en el afio 2026. La nueva Junta Directiva quedd conformada de la siguiente manera:

Cargo en junia Directiva Miembro Actual Miembre Anterior
Director Presidente: Gabriel Eduardo Delgado Suazo  Femando Luis de Mergelina
Alonse de Velasco
Director Secretario: France Edmundo Jovel Carrilio  Franco Edmundo Jovel Carriilo
Primer Director: Arturo  Herman Medrane  Arturo Herman Medrano
Castafieda Castafieda
Primer Director Suplente: Sara de Jests Ochoa Matamoros  Luis Armando Montenegro
Monterrosa
Segundoe Director Suplente:  Manue! Enrigue Ddvila Lazarus  Gabriel Edvarde Deleado Suazo
Tercer Director Suplente: Carlos Alberto Coto Géimez Manuel Earique Davila Lazarns
2. En sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas (1/2021 de fecha 19 de

febrero de los corrientes, se Acuerda aplicar el cien por ciento de la utilidad neta
del ejercicio 2020 4 las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
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3. En sesion de Junta General de Accionistas 01/2021 de fecha 19 de febrero de los
corrientes, se Acuerda nombrar como Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio
2021 de la Casa de Corredores de Bolsa, a 1a firma “Auditores y Consultores de
Negocios, S. A.de C. V.”,

Nota 39. Gestién integral de riesgos

En cumpiimiento a las Norma para la Gestion Integral de Riesgo de ias Entidades
Financieros (NPB4-47),entidades por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
sistema financiero con fecha de febrero de 2011 y vigente a partir del 2 de agosto de
2012, y de conformidad a Ias facultades concedidas por 1a Ley de Bancos por medio de
las Nermas de actuacion conjunta para las Sociedades que integran un Conglomerado
Financiero, las Subsidiarias de Inversiones Financieras Atlantida, S. A., han
conformado la estructura procedimental y operativa necesaria para la administracion de
riesgo pertinente que cada una desarrolla dandole seguimiento a través del comité de
riesgos establecido Banco Atlantida El Salvador, S, A.

Nota 40. Normativa Técnica Transitoria COVID19

1. El 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del Banco Ceniral de Reservas
aprob¢ las “Normas Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en 1a Constitucidn
de Reservas de Saneamiento de Créditos afectados por COVID-19” (NRP-25),
con el objeto de establecer ia gradualidad en ia constitucion de las reservas de
saneamiento que mensualmente las entidades financieras sujetas a estas normas
deben constituir, respecto de la cartera de créditos a los que les fueron aplicadas
tas “Normas Técnicas Temporales para Enfrentar Incumplimientos y Obligaciones
Contractuales” (NTTEIOC) y ias “Normas Temporales Técnicas Temporales para
el Tratamiento de Créditos Afectados por COVID-19" (NPBT-01).

La vigencia de las Normas Técnicas Temporales para el Tratamiento de Créditos
A.cctados por COVID-19 (NPBT-01) finalizd el trecc de marzo de dos mil
veintiuno, A partir del catorce de marzo del mismo afio, entraron en vigor las
Normas Técnicas para Aplicacion de Graduabidad en la Constitucién de Reservas
de Saneamientc de Créditos Afectados por COVID-19 (NRP-25), las cuales
fueron aprobadas en Comité de Normas del Banco Central de Reserva 03/2021 y
tendrdn vigencia por sesenta meses hasta marzo 2026.
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Este nuevo marco normativo tiene como objeto establecer la gradualidad en la
constitucion de las reservas de saneamiento que mensualmente las entidades
financieras deberén de constituir respecto de la cartera de eréditos que les fueron
aplicadas las Normas Técnicas Temporales para Enfrentar Incumplimientos y
Obligaciones Contractuales (INTTEIOC) y Normas Técnicas Temporales para el
Tratamiento de Créditos Afectados por COVID-19 (NPBT-01). De igual forma,
regula el reconteo de dias de mora para la cartera COVID-19, los plazos para la
actualizacion de valios de garantias hipotecarias y las condiciones de
reclasificacién a categoria de menor riesgo para refinanciamientos y
reestructuraciones por COVID-19,

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de la cartera COVID-19, considerando tanto
capital como intereses adeudados, es de US$98,5319.9 (US$132,873.1 en 2021).
Dicha cartera posee reservas obligatorias por US$999,800.83 (US$1,381.7 en
2021). El banco no ha aplicado gradualidad en las reservas de saneamiento, sin
embargo, ya cuenta con la autorizacion de realizarlo si asi lo decide.
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Administradora de Fondos de
Pensiones Confia, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Perfil de Negocio Estable: Las calificaciones de Administradora de Fondos de Pensiones Confia,
S.A. (AFP Confia) se fundamentan en su perfil crediticio individual (PCI). El perfil de negocio
estable sostiene su desempefio bueno a lo largo del ciclo econémico. A diciembre de 2023
(4T23), AFP Confia controlaba 52% para activos administrados y 48% de los afiliados. A la
misma fecha, sus activos bajo administracién (AuM; assets under management) crecieron 10.9%
de forma interanual al alcanzar USD7.5 mil millones. Ademas, las calificaciones incorporan el
entorno operativo de riesgo sectorial (EORS) desafiante de El Salvador; no obstante, el
desempeiio financiero de AFP Confia sigue solido y resiliente al ciclo econdmico.

Flujos Netos de Clientes con Mejoras: El flujo de recaudacién creciente durante 2023 (més
20.1% respecto a 2022) y la eliminacién de los retiros voluntarios a cuentas individuales
beneficio el crecimiento los flujos netos de clientes a diciembre del mismo afio. A esa fecha, el
crecimiento del flujo neto de clientes en relacion con los activos administrados fue cercano a
6.8%. Fitch Ratings estima que estos flujos continuaran estables en el horizonte de calificacion
deacuerdo alos lineamientos de lareforma previsional de 2022 que ya han sido implementados.

Rentabilidad Creciente: Larentabilidad de la administradora depende de comisiones fijas sobre
los salarios de los cotizantes. Al cierre de 2023, su EBITDA representé alrededor de 40.6%
(promedio 2020-2023: 20.7%) de los ingresos totales por comisiones. Fitch prevé que esta
rentabilidad se mantendria similar durante 2024 dados los ingresos mayores por comisiones y
el crecimiento de la recaudacion, a la vez que se mantiene una eficiencia operativa estable.

Capital y Fondeo Destacados: La administradora no posee deuda financieray su financiamiento
es Unicamente el patrimonio indicando una flexibilidad financiera buena al no tener deuda,
segun Fitch. El patrimonio representé cerca de 78% de los activos. Asimismo, la liquidez se
mantuvo alta con activos liquidos (efectivo e inversiones propias) que conformaron poco mas
de 84.5% de los activos totales.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
calificacién negativa/baja:

° presiones significativas como consecuencia del EORS deteriorado que conlleven
reducciones importantes y sostenidas en la capacidad de generacion de utilidades de
AFP Confia;

° cambios relevantes en el marco regulatorio que afecten de manera sostenida el modelo

de negocioy operaciones de las administradoras de fondos de pensiones y que den como
resultado deterioros significativos en el perfil financiero, podrian presionar las
calificaciones de la entidad.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de
calificacién positiva/alza:

Un alza en las calificaciones de AFP Confia es poco probable en el corto plazo debido a su
exposicién alos riesgos del EORS.
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Cambios Relevantes

Desempeno de Instituciones Financieras enfrenta Entorno Operativo Desafiante

De acuerdo con la “Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias”, Fitch determiné el EORS
de El Salvador en ‘CCC+’. Este es el mas bajo entre el techo de la categoria de la evaluacion de riesgo sectorial (ERS)
para el segmento de compafias financieras y de arrendamiento, de ‘bbb’, asi como el entorno operativo (EO) implicito
de El Salvador, basado en el indice de riesgo operacional y el PIB per capita, los cuales fueron de 20.8% y USD5.5 miles,
respectivamente, afebrero de 2024. La calificacion soberana en escalainternacional [CCC+] influye de forma negativa
en la evaluacion del EORS.

La influencia alta de la calificacién soberana se debe a que algunos de sus factores clave, como la posicién de liquidez
externa alin ajustada, el acceso al mercado restringido y la dependencia alta a deuda de corto plazo, podrian presionar
la liquidez del sistema financiero en momentos adversos, asi como aumentar los costos de fondeo. Ademas, al no
existir prestamista de Gltima instancia en el pais, la flexibilidad al acceso contingente a la liquidez podria ser limitada
durante eventos de estrés. Fitch considera que el recientemente anunciado reperfilamiento de plazos de la deuda
soberana en tenencia de la banca tendrd un impacto limitado, debido a que la agencia ya consideraba dichos
instrumentos como no liquidos, dada su reinversién constante.

Resumen de la Compaiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de Negocios Sélido

AFP Confia tiene la mayor participacion de mercado por recaudacion acumulada y AuM en un mercado de
administracién de pensiones con solo dos participantes (51.6% y 51.7%, respectivamente), asi como la segunda
posicion en numero de afiliados con 48.0%, a diciembre de 2023. Favorablemente para ambas administradoras, el
universo de afiliados y eventualmente de cotizantes aumenta en la medida que la poblacién se incorpore al mercado
laboral formal. El total de AuM de AFP Confia fue de USD7.5 miles de millones, reflejando un crecimiento constante a
través de los afos evaluados.

La consistencia del modelo de negocio de AFP Confia se favorece del marco regulatorio actual, ya que sus ingresos
provienen de la recaudacion a patronos y empleados, y dichas cotizaciones son de caracter obligatorio en el pais para
todos los actores del sector formal, de acuerdo a la Ley Integral del Sistema de Pensiones. Posterior a la reforma de
diciembre de 2022, en la recaudacién de 2023, que tuvo un crecimiento de 20% frente a 2022, se registraron los
efectos positivos del monto adicional proporcionado por los patronos, la eliminacion del monto limite de salario
cotizante y la integracién de los aportes de prestaciones sociales de los patronos en un pago Unico. El mercado tiene
barreras de entrada altas, un tamario limitado y restringido por el entorno operativo (EO) deteriorado.

AFP Confia es subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA), tenedora de acciones de las operaciones del
Grupo Financiero Atlantida, radicado en Honduras. En este sentido, la entidad se beneficia de compartir experiencias
y lineamientos en aquellos campos en los que la regulacion lo permite.

Administracion y Estrategia Consistente con Modelo de Negocios

Fitch opina que el cuerpo gerencial de AFP Confia tiene un nivel de credibilidad y un conocimiento profundos del
mercado de pensiones local. Seglin la agencia, esto se demuestra en indicadores de gestién consistentemente buenos.
También, se percibe un alineamiento con la cultura corporativa de Grupo Atlantida, el cual da seguimiento constante
alas operaciones subsidiarias que caracteriza ala matriz hondurefa. La agencia considera esto favorable en el sentido
que facilita alinearla con los objetivos estratégicos de la matriz.

Fitch considera la medida en que las practicas de gobierno corporativo propias de la AFP proveen de una protecciéon
razonable a los intereses de sus afiliados y no cree que estos podrian sufrir a expensas de los intereses de las otras
partes interesadas, en particular los accionistas y/o la gerencia. Fitch opina que los objetivos de AFP Confia estan
delimitados razonablemente en su plan estratégico para el mediano y largo plazo.

Perfil de Riesgos Estable

La agencia considera que la administracion de riesgos de AFP Confia es adecuada para la naturaleza de sus
operaciones y provee una serie de controles para la mitigacion y correccién de estos. Asimismo, no prevé cambios
materiales en el futuro previsible. La gestion de riesgos es separada para los activos administrados y los fondos
propios, donde se evaltan los riesgos de mercado, crédito, liquidez y contraparte.

El monitoreo del riesgo de mercado se realiza periédicamente para los instrumentos que conforman los portafolios
administrados, y se presentan trimestralmente en revisiones al comité de riesgos. Entre los procedimientos realizados
en dichas revisiones se encuentran la evaluacion del EO internacional y local, andlisis de spreads y de sensibilidad a
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tasas de interés y el valor en riesgo (VaR; value at risk). AFP Confia gestiona el riesgo de contraparte via el monitoreo
de riesgos de liquidacion o preliquidacion y basandose andlisis de pérdida potencial del valor de las carteras,
volatilidad de los valores objeto de la intermediacion bursatil y plazo pactado para la liquidacion de la operacion.

Fitch opina que el manejo de los riegos no financieros ha sido manejado consistentemente de manera buena,
mitigando riesgos operacionales, reputacionales, cibernéticos y de litigio. También, la agencia considera que la
infraestructura para manejar el riesgo operacional es apropiada para identificar, monitorear y cuantificar impactos
posibles, asi como mitigar parcialmente sus exposiciones.

Perfil Financiero

Flujos Netos en Recuperacion

Fitch considera que de los AuM de AFP Confia seguirdn mostrando un crecimiento importante durante 2024 la
reforma de pensiones aprobada en diciembre de 2022. Entre los puntos principales se encuentran la suspension
definitiva de anticipos de saldo a los cotizantes, que fue el factor principal de salida de fondos en los ejercicios
anteriores, asi como el aumento de los aportes a las cotizaciones en dos puntos porcentuales (pp), que se
contrapondrian al aumento en el pago de pensiones a la poblacion jubilada en 30%.

Seguird pesando en la recaudacién los empleados del sector privado, prevaleciendo los segmentos de comercio, los
serviciosy lamanufacturatercerizada (maquilas), seguidos por los empleados del sector publico. Adiciembre de 2023,
los fondos de pensiones administrados por AFP Confia ascendieron a USD7,488.0 millones, entre los cuales estd una
proporcion aun inmaterial de los fondos de ahorro previsional voluntario (APV) 5Plus vy Life.

Rentabilidad Creciente

Fitch opina que los ingresos de la AFP seguirdn siendo altos y continuaran exhibiendo un incremento en el ejercicio
2024, tomando en cuenta los cambios en la comision implementados por la reforma de pensiones, la eliminacién de la
prima de seguro y una eficiencia operativa estable en relacién con su historial.

El margen de EBITDA ajustado de la entidad es favorable, y significativamente superior a los periodos previos. A
diciembre de 2023, este fue de 40.6%, superior al promedio de 20.7% (2020-2023). El margen de EBITDA tuvo un
crecimiento importante desde 2023, que se espera se mantenga en el horizonte de la calificacion, como efecto del
aumento en la comision neta cobrada por la entidad. A diciembre de 2024, AFP Confiareportd un EBITDAde USD21.2
millones (diciembre 2022: USD10.7 millones), lo cual le permitié generar flujos suficientes para cubrir sus
requerimientos de capital de trabajo, sin requerir de financiamiento externo.

Capital Robusto

Fitch considera que la posicién patrimonial de AFP Confia se mantendra en el futuro previsible. Esta mantiene un
historial de solvencia sélido de datalarga, incluso no afectado por las distintas fases de ciclo econdmico y la pandemia.
La posicidn patrimonial de la entidad es robusta y permanece como una de sus fortalezas principales. El patrimonio
sigue siendo la fuente principal de fondeo y representé 78% de los activos totales a diciembre de 2023. Esto le provee
de unaflexibilidad financiera ampliay unrespaldo fuerte para el desarrollo de sus actividades sin necesidad de recurrir
afuentes de financiamiento externas, incluso desde el inicio de sus operaciones. La administracion sigue la politica de
distribuir como dividendos la totalidad de las utilidades generadas en el periodo previo. La entidad no anticipa cambios
al respecto en los periodos siguientes, dado su generacién robusta de ingresos.

Liquidez Destacada

La agencia no prevé cambios en el perfil de financiamiento y liquidez de AFP Confia dada su situacién financiera sana.
Esta fondea sus operaciones con su patrimonio y no ha tenido exposicion a obligaciones financieras desde el inicio de
sus operaciones. Fitch espera que este comportamiento se mantenga en el futuro, dada la estrategia de la entidad y
sus requerimientos de recursos.

La generacion de efectivo es alta y permite una flexibilidad financiera fuerte. El nivel bajo de pasivo es operativo,
circulante y por obligaciones relacionadas con arrendamientos de inmuebles, asi como aspectos laborales y fiscales,
siendo poco significativo respecto a su capacidad de generacion de efectivo.
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FitchRatings

Instituciones Financieras No Bancarias
Administradores de Inversién

El Salvador
Resumen de Informacidén Financiera e Indicadores Clave
Estado de Resultados
31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
(USD miles) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Ingresos
Comisiones por Asesoria 52,278.8 76,985.3 69,362.0 61,629.4
Comisiones por Desempeiio n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos por la Operacion 52,278.8 76,985.3 69,362.0 61,746.3
Gastos
Beneficios y Compensacion 14,951.4 12,571.1 19,480.6 12,270.9
Memo: Comisiones por Desempefio Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a.
Gastos por Distribucion 1,432.3 n.a. n.a. n.a.
Gastos de Operacién 32,677.0 67,517.9 64,694.6 50,644.9
Utilidad Operativa 19,601.8 9,467.4 4,667.4 11,1014
Ingresos y Gastos No Operativos 2,141.7 201.7 5,815.8 -72.1
Utilidad antes de Impuestos 21,743.5 9,669.1 10,483.2 11,029.4
Impuestos sobre Utilidades 7,315.2 2,9534 2,898.7 3,709.6
Utilidad Neta 14,428.3 6,715.7 7,584.5 7,319.7
Utilidad Neta Atribuible a Accionistas 14,428.3 6,715.7 7,584.5 7,319.7
Tipo de Cambio uUsD1= uUsSD1= uUsD1= uUsD1=
usD1 usD1 usD1 usD1

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, AFP Confia
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Instituciones Financieras No Bancarias
Administradores de Inversién

El Salvador
Balance General
31dic2023 31dic2022 31dic2021 31dic 2020

% de % de % de % de
(USD miles) Cierre Fiscal Activos CierreFiscal Activos CierreFiscal Activos CierreFiscal Activos
Activos
Efectivoy Equivalentes 27,199.6 785 16,770.8 555 12,835.3 49.6 14,930.5 45.2
Inversiones 2,095.6 6.0 240.8 0.8 3721 1.4 994.9 3.0
Capital Semillay Coinversiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Intangibles 2,392.5 6.9 2,839.4 9.4 1,514.1 5.9 1,352.4 4.1
Activos de Productos de Inversion Consolidada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
y Vehiculos de Inversion Consolidada
Total de Activos 34,656.9 100.0 30,224.6 100.0 25,861.8 100.0 33,055.6 100.0
Deuda Garantizada de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda Garantizada de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda No Garantizada de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda No Garantizada de Corto Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Cuentas por Pagar y Gastos Devengados 588.0 1.7 6,718.1 22.2 3,846.5 14.9 3,517.7 10.6
Cuentas por Pagar n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Productos de Inversién Consolidada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
y Vehiculos de Inversion Consolidada
Total Pasivos 7,631.0 22.0 10,908.8 36.1 5,677.3 22,0 13,135.9 39.7
Total de Pasivos y Patrimonio e Intereses 34,656.9 100.0 30,224.6 100.0 25,861.8 100.0 33,055.6 100.0
Minoritarios
Tipo de Cambio uUsSD1= uUsSD1= uUsSD1= uUsSD1=

usD1 usD1 usD1 usD1

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, AFP Confia
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Instituciones Financieras No Bancarias
Administradores de Inversion

El Salvador
Resumen Analitico
31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Ganancias y Rentabilidad (%)
Margen de EBITDA Ajustado 40.6 13.9 8.5 19.7
Retorno sobre Capital Promedio (Ajustado) 70.3 38.6 42.5 39.3
Gastos de Compensacion/Ingresos Operativos 28.6 16.3 28.1 19.9
Eficiencia Operativa 62.5 87.7 93.3 82.0
Comisiones de Administracion / Ingreso Operativo Total 100.0 100.0 100.0 99.8
Compensacion de Incentivos / Comisiones por Incentivos n.a. n.a. n.a. n.a.
Margen de Utilidad antes de Impuestos 41.6 12.6 15.1 17.9
Calidad de Activos (%)
Flujos Netos de Clientes como Porcentaje del Balance Inicial de Activos 6.8 -4.6 0.1 2.2
Administrados
Tasa de Crecimiento de Activos Administrados 10.9 0.6 5.2 7.0
Total Ingreso Operativo / Activos Administrados Promedio 0.7 1.2 1.1 1.0
(F)Rendimiento EBITDA (puntos base) 0.3 0.2 0.1 0.2
Comisiones de Administracion /Activos Administrados Promedio 0.7 1.2 11 1.0
Capitalizacion y Apalancamiento (% a Menos que se Indique Diferente)
Deuda Bruta/EBITDA UDM Ajustado (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda Neta/EBITDA UDM Ajustado (x) -1.3 -1.6 -2.2 -1.2
Deuda Bruta/EBITDA + 50% de Comisiones e Ingreso De Inversiones (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda Bruta/Patrimonio Tangible (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda Neta/Capital Tangible -1.1 -1.0 -0.7 -0.8
Fondeoy Liquidez (% a Menos que se Indique Diferente)
EBITDA UDM Ajustado/Gasto por Interés UDM (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
Liquidez de Corto Plazo (x)? n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda de Corto Plazo/Total Deuda n.a. n.a. n.a. n.a.
Efectivo/Total de Activos (x) 0.8 0.6 0.5 0.5
Activos Liquidos/Total de Deuda (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
(Activos Liquidos + Colnversiones)/Total Deuda (x) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Pago de Dividendos Combinado 46.5 112.9 96.5 135.1
Activos Liquidos/Contratos de Colnversiones Pendientes (x) n.a. n.a. n.a. n.a.

2 Liquidez de Corto Plazo= Activos liquidos (efectivo no restringido + inversiones liquidas) + lineas de crédito comprometidas no utilizadas/financiacién a corto plazo (con

vencimiento en 12 meses).
n.a. - No aplica. UDM - Ultimos 12 meses. x - Veces.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, AFP Confia
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FitChRatings Instituciones Financieras No Bancarias

Administradores de Inversién
El Salvador

Informacién Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A.
FECHA DEL CONSEJO DE CALIFICACION: 16/abril/2024

NUMERO DE SESION: SLV_2024_33

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CALIFICACION:

--AUDITADA: 31/diciembre/2023;

--NO AUDITADA: N.A.

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): Ordinaria.

CALIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

. Calificacion de Emisor: ‘EAA(sIv)’, Perspectiva Estable.

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacion de El Salvador las pueden encontrar en el
sitio https://www fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de "Definiciones de Calificacién de El
Salvador"

“La opinion del Consejo de Calificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emision, sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del
Consejo serdn responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

Calificaciones en Escala de Fitch

Las calificaciones de riesgo vigente en escala de Fitch se detallan a continuacion:
° calificacién nacional de largo plazo en ‘AA(slv)’, Perspectiva Estable;

. calificacion nacional de corto plazo en ‘F1+(slv)’.

Las escalas de calificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley del Mercado de Valores
y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades Calificadora de Riesgo. Conforme a lo anterior, las
calificaciones empleadas por Fitch se modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les
agrega el prefijo E y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que vade N-1 a N-5. El sufijo
(slv) indica que se trata de una calificaciones nacional en El Salvador. Las definiciones de las calificaciones se
encuentran disponibles en https://www.fitchratings.com/es/region/central-america.

Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S.A
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Administradores de Inversién

Se aclara que cuando se alude a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.
ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud
que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacién de un emisor incluido en este informe,
consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch
Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de
Fitch para cadaescala de calificaciony categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento
histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del
16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,
respectivamente. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta,
las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas
y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los
directores y accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio
admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o
del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA
0 FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacién factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificaciéon por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca
la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto a laemisién en particular o enlajurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender
que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o un
informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, |as calificaciones y las proyecciones de informacién financieray de otro tipo
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificaciéon o una proyeccién. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la informacién
financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las
entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de
una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es iinicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados ariesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un
informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones
no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados enrelacion alos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones.
Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacién de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucién
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de
la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO
(ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones
crediticias emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, 0 en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le
autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por
personas que sean “clientes minoristas” segun la definicién de la “Corporations Act 2001".

Derechos de autor © 2024 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500.
La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.
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Entidad: AFP CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA
Periodo informado: enero-diciembre de 2023

I- INFORMACION GENERAL

AFP CONFIA, S. A. pertenece al Conglomerado Financiero Atlantida, autorizado
por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion
CD-18/2019, de fecha 9 de mayo del afio 2019.
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Entidades miembros del Conglomerado y su principal negocio:

INVERSIONES FINANCIERAS
ATLANTIDAS. A.

Principal Negocio

Sociedad Controladora que tiene por finalidad la inversién de capital en
las sociedades de giro financiero.

BANCO ATLANTIDA
EL SALVADOR, S. A.

Institucidén Bancaria, la cual actla de manera habitual en el mercado
financiero, intermediacion financiera y otorgamiento de créditos,
lamamientos al publico para obtener fondos a través de depdsitos,
emision y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva,
activa y demas actividades que la ley de bancos permite.

ATLANTIDA CAPITAL, S. A,
GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION

Gestora de Fondos de Inversidon, dedicada a la administracion de Fondos
de Inversion.

ATLANTIDA SECURITIES,
S.A.DEC.V, CASA DE
CORREDORES DE BOLSA

Casa corredora de bolsa dedicada a ofrecer servicios de intermediacion
en la compray venta de titulos valores en representacion de sus clientes
dentro de la bolsa de valores.

ATLANTIDA VIDA, S. A,
SEGUROS DE PERSONAS

Empresa dedicada a la promocioén, desarrollo y comercializacion de todo
tipo de seguros de personas en sus diferentes modalidades.

AFP CONFIA, S, A.

Empresa dedicada a la administracion de un Fondo de Pensiones, asi
como gestionar y otorgar las prestaciones y beneficios que establece la
Ley Integral del Sistema de Pensiones, asi como administrar Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario.

ATLANTIDA
TITULARIZADORA, S. A.

Sociedad que tiene por finalidad principal la de constituir, integrar y
administrar Fondos de Titularizaciéon de conformidad con la Ley de
Titularizacion de Activos y emitir valores con cargo a esa clase de Fondos.

SEGUROS ATLANTIDA, S. A.

Empresa con finalidad de realizar toda clase de operaciones de seguros,
reaseguros con sociedades de seguros salvadorefas, fianzas,
reafianzamientos, garantias y préstamos y toda clase de negocios
relacionados con seguros que le sean autorizados.




Grupo Financiero Internacional al que pertenece:
Grupo Financiero Atlantida-Honduras

Estructura de la propiedad accionaria de la sociedad al cierre del ano 2023

ACCIONISTAS AFP CONFIA, S. A. Al 31 de diciembre de 2023

ACCIONISTA NACIONALIDAD| ACCIONES

1 9501-250917-101-7 INVERSIONES FINANCIERAS ATLANTIDA, S. A. ELSALVADOR 437,501 50.00011429%
2 9501-151070-101-5 INVERSIONES ATLANTIDA, S. A. HONDURAS 2452268 28.03062857%
3 9501-070115-101-9 CORPORACION DE INVERSIONES EL SALVADOR 1 0.000T11429%
ATLANTIDA, S. A.
4 | 0614-091282-003-4 | LURA,S.A.DEC. V. EL SALVADOR 56,170 6.41942857%
5 0614-131185-002-0 INMOBILIARIA LOMA LINDA,S.A.DEC. V. EL SALVADOR 49,061 5.60697143%
6 0614-040383-001-3 | MEDICA SALVADORENA, S. A. DE C. V. EL SALVADOR 20,833 2.38091429%
7 0614-160775-002-0 | VIANALU, S.A.DE C. V. EL SALVADOR 10,416 119040000%
8 9642-050207-101-1 DALBROOK VIEW, S. A. PANAMA 7,813 0.89291429%
9 0614-191052-002-2 ELIAS JORGE BAHAIA SAMOUR EL SALVADOR 4,337 0.49565714%
10 | O511-151200-102-0 ACCIONES INTEGRADAS, S.A.DE C. V. EL SALVADOR 3,560 0.40685714%
n 9642-080211-101-5 VERNON DEVELOPMENT INC. PANAMA 5208 0.59520000%
12 | 0614-140948-001-1 JORGE LEOPOLDO WEILL SCWHARTZ EL SALVADOR 5318 0.60777143%
13 | 0614-260949-004-7 | MARIA ELENA FERNANDEZ DE SAMAYOA EL SALVADOR 3,646 0.41668571%
14 | 0614-120363-001-5 SANDRA EUGENIA BAHAIA DE SACA EL SALVADOR 3,000 0.34285714%
15 | 0614-141269-002-1 CARMEN ELENA MARROQUIN DE ALFARO | ELSALVADOR 2,083 0.23805714%
16 | 0210-240144-001-4 | HELLEN EUNICE ARIZ DE MARROQUIN EL SALVADOR 2,604 0.29760000%
17 | 0614-231196-101-3 CORPORACION MONTELENA, S.A.DEC.V. | ELSALVADOR 2,084 0.23817143%
18 | 0614-180762-001-5 | JOSE ALBERTO SAMAYOA RIVAS EL SALVADOR 2,042 0.23337143%
19 | 9450-120784-101-0 | JORGE FRANCISCO SACA BAHAIA EL SALVADOR 2,000 0.22857143%
20 | 0614-021057-001-7 REGINA GUADALUPE BAHAIA SAMOUR EL SALVADOR 1,600 0.18285714%
21 | 0608-151153-003-1 SANDRA FRIDA RIVAS DE GONZALEZ EL SALVADOR 1182 0.13508571%
22 | 9423-050178-101-4 ANDRES ALEJANDRO HANANIA SABA CHILE 1,042 0.11908571%
23 | 0614-280757-001-1 OLGA PATRICIA SUNCIN DE JOVEL EL SALVADOR 1,041 011897143%
24 | 0614-161299-101-9 DISTRIBUIDORA DE LUBRICANTES Y EL SALVADOR 1,000 0.11428571%
COMBUSTIBLES, S.A.DEC. V.
25 | 0614-191152-001-7 FEDERICO GUILLERMO AVILA QUEHL EL SALVADOR 521 0.05954286%
26 | 9642-180512-101-8 PLATINUM BUSINESS GROURP, S. A. PANAMA 521 0.05954286%
27 | 9642-130912-101-6 REMPAN INC. PANAMA 521 0.05954286%
28 | 0614-061259-001-1 ANA ELIZABETH BAHAIA DE MASSIS EL SALVADOR 521 0.05954286%
29 | 0614-120598-108-4 FUNDACION EXTERNADO DE SAN JOSE EL SALVADOR 521 0.05954286%
30 | 0101-250642-001-2 LEILA TERESA SA ZACARIAS EL SALVADOR 500 0.05714286%
31 | 0614-050549-002-1 | CARLOS ANTONIO URIAS JOYA EL SALVADOR 313 0.03577143%
32 | 0614-050571-113-9 CARLOS ANTONIO URIAS MENA EL SALVADOR 156 0.01782857%
33 | 0614-160873-127-4 PRISCILLA BEATRIZ URIAS DE BENEDETTI EL SALVADOR 104 0.01188571%
34 | 1217-220874-101-3 OSCAR RENE RIVAS YANES EL SALVADOR 70 0.00800000%
35 | 0210-220372-101-8 JULIO ENRIQUE VEGA ALVAREZ EL SALVADOR 25 0.00285714%
36 | 0614-261270-101-7 ZYGMUNT BRETT SANCHEZ EL SALVADOR 521 0.05954286%
37 | 9501-300652-102-5 ARTURO HERMAN MEDRANO CASTANEDA HONDURAS 681 0.07782857%
38 | 9501-250266-102-7 JOSE WALTER BODDEN JOYA HONDURAS 220 0.02514286%
39 | 9501-281066-101-1 GUILLERMO BUESO ANDURAY HONDURAS 682 0.07794286%
40 | 9642-260515-101-6 CYTOS RESOURCES CORP. PANAMA 313 0.03577143%

Total




I1- ACCIONISTAS
Numero de Juntas Ordinarias y Extraordinarias celebradas durante el periodo y quérum

Fecha de Sesion

16 de febrero de 2023 94.86%

I1I- JUNTA DIRECTIVA

Miembros de la Junta Directiva para el periodo comprendido entre el ano 2020 y febrero 2023,
conformada de la siguiente manera:

NOMBRE CARGO

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval Director Presidente

José Walter Bodden Joya Director Secretario hasta diciembre de 2022

José Rubén Mendoza Barrientos ler. Director Propietario hasta diciembre de 2022
Deana Jacqueline Goldstein 2do. Director Propietario hasta diciembre de 2022
Gustavo Antonio Martinez Chavez 3er. Director Propietario

Enrigue Antonio Garcia Dubodn ler. Director Suplente hasta diciembre de 2022
Robert Brent Vinelli 2do. Director Suplente hasta diciembre de 2022
Rafael Alejandro Nuriez Méndez 3er. Director Suplente hasta diciembre de 2022
David Ricardo Bueso Anduray 4to. Director Suplente hasta diciembre de 2022
José Fernando Mendoza Lopez 5Sto. Director Suplente

Para el periodo comprendido de febrero 2023 a 2028, la Junta Directiva queda conformada de
la siguiente manera:

NOMBRE CARGO

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
José Fernando Mendoza Lopez
Gustavo Antonio Martinez Chavez
Efrain Alberto Chinchilla Banegas
Carol Lynn Kattan Bryant

Andrés Alejandro Alvarado Bueso
Mario Augusto Andino Avendano
José Renan Caballero Molina
Richard Clark Vinelli Reisman
Carlos Javier Herrera Alcantara

Director Presidente
Director Secretario

ler. Director Propietario
2do. Director Propietario
3er. Director Propietario
ler. Director Suplente
2do. Director Suplente
3er. Director Suplente
4to. Director Suplente
5Sto. Director Suplente

Cantidad de sesiones celebradas durante el periodo informado
Durante 2023 se celebraron 13 sesiones de Junta Directiva, en las fechas siguientes:

Mes Nudmero de sesion Fecha
Febrero JD-01/2023 16 de febrero de 2023
Marzo JD-02/2023 02 de marzo de 2023
Marzo JD-03/2023 16 de marzo de 2023
Abril JID-04/2023 12 de abril de 2023
Mayo JD-05/2023 18 de mayo de 2023
Junio JD-06/2023 15 de junio de 2023
Julio JD-07/2023 13 de julio de 2023
Agosto JD-08/2023 17 de agosto de 2023
Septiembre JD-09/2023 21 de septiembre de 2023
Octubre JD-10/2023 12 de octubre de 2023
Noviembre JD-11/2023 16 de noviembre de 2023
Diciembre JID-12/2023 07 de diciembre de 2023
Diciembre JD-13/2023 14 de diciembre de 2023




Descripcion de la Politica de nombramiento de los miembros de la Junta Directiva

El nombramiento de los miembros que conformen la Junta Directiva de la sociedad se encuentra detallado
en Escritura de modificaciéon al Pacto Social de AFP CONFIA, S. A, inscrita bajo el nUmero 70 del libro 4716
del Registro de Sociedades del Registro de Comercio el dia 24 de marzo del ano dos mil veintitrés, asi como
en el Cédigo de Gobierno Corporativo.

Su eleccion se realiza por la Junta General de Accionistas, quien a su vez le asigha sus emolumentos por
sesion atendida.

Los candidatos a integrar la Junta Directiva deben cumplir con los requisitos exigidos por la regulacion
aplicable, por el Pacto Social de la sociedad y por el Cédigo de Gobierno Corporativo.

El periodo de gjercicio de los miembros de la Junta Directiva sera de 5 anos, pudiendo ser reelectos de
acuerdo con el Pacto Social de la sociedad y su Coédigo de Gobierno Corporativo.

Operaciones realizadas por los miembros de la Junta Directiva con otras partes
vinculadas de acuerdo con el marco legal aplicable a la sociedad

Para el afno 2023, no se reportan operaciones con otras partes vinculadas por los miembros de Junta
Directiva.

Informe de las capacitaciones recibidas en temas de Gobierno Corporativo o en
materias afines

Durante el aflo 2023, los miembros de la Junta Directiva fueron capacitados en los temas siguientes:

Nombre de Capacitacion Fecha de ejecucién

Directores y Alta Gerencia 2023-Aspectos referentes a AML 1de agosto de 2023
Gobierno Corporativo en Instituciones Financieras 1de noviembre 2023
Desafios de la Gestion Integral de Riesgos 11 de diciemlbre 2023

Politica de remuneraciéon de la Junta Directiva

AFP CONFIA cuenta con una politica de remuneracion para los miembros de su Junta Directiva, aprobada
por la Junta General de Accionistas en su Sesion Ordinaria de fecha 16 de febrero de 2023.

IV-ALTA GERENCIA
Miembros de la Alta Gerencia y los cambios del periodo informado

La Alta Gerencia es el grupo conformado por el Presidente, los Directores y Ejecutivos que reportan
directamente a la Presidencia.

NOMBRE CARGO

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval Presidente

Ricardo Humberto Pineda Sarmiento Director de Finanzas

Jorge José Mejia Guandique Director Comercial

Luis Diego Varaona Magana Director de Operacionesy Tecnologia
Alba Jovelina Velasquez de Ibanez Director de RR.H.H. y Administracion
Kelvin Salvador Mejia Cortez Director de Riesgos

Rafael Atilio Castellanos Garcia Prieto Director de Inversiones

Alicia Maria Giréon Solano Director Legal

René Benjamin Hernandez Gonzalez Director de Mercadeo y Comunicaciones
Flor de Maria Alvarado Alegria Cerente de Inteligencia del Negocio




Cambios en la Alta Gerencia durante 2023:

En el transcurso del ano 2023, no se realizaron cambios en la composicion de la Alta Gerencia de AFP
CONFIA, S. A.

Politica de seleccion de la Alta Gerencia

Cuando la direcciéon y coordinacion ejecutiva de la empresa corresponda al Presidente de la Junta Directiva,
su eleccidon y sustitucion sera efectuada conforme a las reglas establecidas para la eleccion de los miembros
gue conforman la Junta Directiva.

Cuando la Presidencia corresponda a persona distinta al Presidente de Junta Directiva, su elecciéon y
nombramiento sera llevado a cabo por la Junta Directiva.

En ambos casos, su retribucion, destitucion e indemnizacion se realizara atendiendo las politicas internas de
la empresa.

El Presidente es el Unico miembro de la Junta Directiva que podra desempenar cargo ejecutivo en la misma
AFP en conformidad al Art. 28 del Reglamento de Autorizacion para la Constitucion de las Instituciones
Administradoras de Fondos de Pensiones y Art. 11 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17).

La seleccion de los demas miembros de la Alta Gerencia se lleva a cabo mediante promocién o proceso de
contratacion, tomando en consideracién las aptitudes necesarias para el puesto en cuestion.

Informe de cumplimiento de las politicas y controles internos aprobados por la Junta
Directiva

AFP CONFIA, S. A. mantiene seguimiento y evaluacidon continua de la eficacia de sus controles internos,
revisando anualmente todos los riesgos y controles implementados. Este proceso abarca la identificacion
de los procesos asociados a estos controles, la evaluacidon y medicion de los riesgos y factores identificados,
la implementacién de controles necesarios y el monitoreo constante a través de mecanismos especificos.
Este enfoque integral garantiza que los controles estén alineados con la normativa local y las mejores
practicas internacionales.

Los resultados obtenidos en el proceso demuestran un cumplimiento satisfactorio, manteniéndose
consistentemente por encima del 99%. Ademas, se hace un analisis detallado del funcionamiento y los
resultados obtenidos, asegurando que los controles funcionen adecuadamente. De ser necesario, se
establecen planes de accidn y los resultados se escalan eficazmente a los comités operativos y de apoyo a la
Junta Directiva.

Este enfoque proactivo y sistematico no solo garantiza el cumplimiento normativo, sino que también refleja
el compromiso continuo de la organizacién con la gestion efectiva de riesgos y la excelencia en sus practicas
operativas.

AFP CONFIA se compromete a mantener un ambiente de riesgos apropiado de acuerdo con las politicas
establecidas. Los nuevos colaboradores reciben una inducciéon exhaustiva sobre la gestidon integral de
riesgos, seguridad de la informacién, continuidad de negocio, asi como también la seguridad de personas e
instalaciones, entre otros aspectos relevantes. Con esto se garantiza que cada miembro del equipo, desde el
momento de su incorporacion, esté plenamente informado y comprometido con el cumplimiento de las
politicas establecidas. Al proporcionar una formacién integral que abarca distintos aspectos relacionados
con la seguridad y la gestion de riesgos, se busca no solo cumplir con los estandares normativos, sino
también fomentar una cultura organizacional que valore y promueva la seguridad en todos los niveles.

Adicionalmente, todo el personal recibe de forma anual capacitaciones constantes y realiza diversas
actividades sobre gestion de riesgos, continuidad de Negocio, Gobierno Corporativoy prevencion de Lavado
de Dinero y Activos, entre otras; con el objetivo de estar siempre a la vanguardia sobre nuevas tendencias y
formas de trabajo. Las capacitaciones anuales incluyen a los miembros de Junta Directiva.



V- COMITE DE AUDITORIA

Miembros del Comité de Auditoria

Cargo Miembro Permanente
Presidente del Comité Director de Junta Directiva
Miembro del Comité Director de Junta Directiva

Durante el 2023 la Junta Directiva nombrd de entre sus miembros, a nuevos integrantes del Comité
de Auditoria.

Numero de sesiones en el periodo y las fechas en que las mismas se realizaron

Durante 2023 se realizaron 5 sesiones del Comité de Auditoria, en las fechas siguientes:

Sesién 1 18/01/2023
Sesion 2 12/04/2023
Sesién 3 12/07/2023
Sesién 4 11/10/2023
Sesién 5 13/12/2023

Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo

a)

Asistir a la Junta Directiva de AFP CONFIA en el cumplimiento de su responsabilidad de supervision
relacionada con el gobierno, valores y ética, sistema de gestidon de riesgos, funcionamiento del sistema
de control interno, cumplimiento con politicas y aspectos regulatorios.

Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes del Auditor Interno, del Auditor
Externo, de la Superintendencia y de otras instituciones publicas, para corregirlas o para contribuira su
desvanecimiento.

Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio sean elaborados
cumpliendo los lineamientos normativos.

Supervisar las funciones y actividades de la Auditoria Interna.

Supervisar las funciones y actividades del Auditor Externo.

Temas corporativos conocidos en el periodo

a)
b)
<)

Evaluacion Anual y Propuesta de Contratacion del Auditor Externo para el periodo 2023.
Presentacidn principales aspectos Contratacion del Auditor Externo para el periodo 2023.
Rotacién/ Contratacion de personal de Auditoria Interna.

VI-COMITE DE RIESGOS

Miembros del Comité de Riesgos

Miembro Permanente Miembro suplente
Presidente del Comité Director de Junta Directiva Director de Junta Directiva
Secretario Director de Riesgos Cerente de Riesgos
Miembro del Comité Presidente de AFP CONFIA Director Legal

Durante el 2023 la Junta Directiva nombré de entre sus miembros, a nuevos integrantes del Comité de
Riesgos.



Numero de sesiones en el periodo

Durante 2023 se realizaron 10 sesiones del Comité de Riesgos, en las fechas siguientes:

Numero de sesion Fecha
Sesién 1 15/02/2023
Sesidn 2 (extraordinaria) 28/04/2023
Sesién 3 17/05/2023
Sesién 4 14/06/2023
Sesién 5 12/07/2023
Sesién 6 16/08/2023
Sesién 7 20/09/2023
Sesién 8 11/10/2023
Sesién 9 15/11/2023
Sesién 10 13/12/2023

Adicionalmente, se realizaron 2 reuniones de seguimiento de resultados en las fechas siguientes:

Numero de sesidn Fecha

Sesién 1 18/01/2023
Sesion 2 15/03/2023

Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo

a) Aprobaciéon de politicas, manuales y metodologias como parte de la gestidn integral de riesgos.

b) Asegurarse de la implementacién de Manuales y Politicas para la Gestiéon Integral de Riesgos aprobados
por Junta Directiva.

c) Velar por que la entidad cuente con la adecuada estructura organizacional, politicas, manuales y recursos
para la Gestion Integral del Riesgos.

d) Conocer resultados de ejecucién de controles internos de toda la Entidad.

e) Seguimiento al sistema de gestidon de continuidad del negocio.

f) Seguimiento de riesgos emergentes que puedan causar impactos en los portafolios administrados o en la
AFP.

g) Analisis y gestidn de riesgo de crédito y mercado y liquidez de los fondos administrados.

h) Seguimientos a quejas y reclamos de clientes.

i) Evaluacion de vulnerabilidades de plataformas y aplicaciones.

j)  Conocer si existen situaciones de fraude.

k) Conocimiento sobre resultados de indicadores claves de riesgo.

[) Proponer para aprobacién de Junta Directiva:

Politicas y manuales para la Gestion de Riesgos y eventuales modificaciones

Politicas y manuales para la Gestion de Seguridad de la Informacion y ciberseguridad y eventuales
modificaciones

Politicas y manuales sobre la Continuidad del Negocio y eventuales modificaciones

Plan Anual de trabajo de la Direccidon de Riesgos, que incluye el programa anual de trabajo de
Seguridad de la Informacién y de Continuidad del Negocio

m) Validar acciones correctivas propuestas por la Direcciéon de Riesgos en el caso de que exista desviacion
con respecto a los niveles o limites de exposicion asumidos.

n) Informe trimestral sobre el cumplimiento de las politicasy procedimientos establecidos para la gestion los
riesgos.

o) Requeriry dar seguimiento a planes de accidn correctivos.



Temas corporativos en el periodo

a) Seguimiento de litigios

b) Mapa de Riesgos SSF

c) Plan de trabajo — Direccion de Riesgos Avance 2023y Plan 2024
d) Actualizacion Manuales Direccion de Riesgos

VII-GOBIERNO CORPORATIVO Y ESTANDARES ETICOS

Descripcion de cambios al Cédigo de Gobierno Corporativo durante el periodo 2023

En la sesion de Junta Directiva de fecha 13 de abril de 2023, se aprobd la modificacion del Cédigo de Gobierno
Corporativo de AFP CONFIA, S. A, con el objetivo de adecuarlo a la Ley Integral del Sistema de Pensionesy a
las normas técnicas pertinentes.

Descripciéon de cambios al Cédigo de Etica durante el periodo 2023
Durante el afio 2023, el Cédigo de Etica no tuvo cambios que reportar.

Informe del cumplimiento de las politicas de Gestiéon y control de conflictos de interés
y operaciones con partes relacionadas

AFP CONFIA posee politicas relacionadas con la gestidon y control de conflictos de interés y operaciones con
partes relacionadas, con el objetivo de contar y dar cumplimiento a los mecanismos de identificacion y
prevencion de tales situaciones, a fin de promover la transparencia, equidad y buena fe que deben
caracterizar sus relaciones de negocios. Los sujetos a quienes les son aplicables las politicas de gestién de
conflictos de interés son: miembros de la Junta Directiva, la Alta Gerencia y demas empleados de la entidad,;
asimismo, le son aplicables a los grupos de interés identificados.

A la fecha, se ejecutan actividades que permiten el cumplimiento de las politicas de gestién y control de
conflictos de interés, tales como:

- Declaraciéon de parentesco

- Reporte anual de regalos

- Registro de proveedores

- Incorporacion de clausulas relativas a conflicto de interés, soborno y corrupcién en los contratos con
proveedores

Asimismo, el Coédigo de Etica se difunde oportunamente a todos los empleados, a quienes se les capacita
sobre el mismo, para concientizar sobre el cumplimiento de las politicas y disposiciones determinadas y
relacionadas con la prevencién de conflicto de interés.

Se realizan actividades de control para verificar dentro de los procesos del negocio, el cumplimiento de las
politicas establecidas.

Actividades de autorizacion, notificacion de casos potenciales para revision y escalamiento a foros
establecidos.

Todas las politicas relacionadas con que cuenta AFP CONFIA estan disefladas conforme la normativa local y
sus procedimientos buscan mitigar, gestionar y prevenir de mejor manera los riesgos asociados.

Las politicas establecidas por AFP CONFIA han sido aplicadas por el negocio segun el alcance definido en las
mismas.



VIII- TRANSPARENCIA Y REVELACION DE INFORMACION
Atencion a los clientes

Para la atencion de sus clientes, AFP CONFIA cuenta con los siguientes canales de atencion:

- Agencias Confia - CONFIATEL (call center)
- Confia Virtual (pagina web) - Correo electrénico
- Kioscos Confia Express - Videollamadas

- WhatsApp y Facebook Messenger - AFP CONFIA APP
Ademas, AFP CONFIA, S. A. cuenta con el siguiente proceso para la atencion de quejas y reclamos:

1. Cliente presenta su queja o reclamo a través de los siguientes canales de atencién: CONFIATEL, Cuenta de
Servicio al Cliente (servicioalcliente@confia.com), Videollamadas, Agencias, WhatsApp y Facebook
Messenger.

2. Ejecutivo de atencién ingresa la gestion al sistema, brindando el niUmero correspondiente para consultas.

3. El caso es trasladado al area responsable de su resolucion.

4. Se obtiene la resolucion de la queja y/o reclamo.

5. AFP CONFIA notifica al cliente la resolucidn de su caso por medio telefénico.

Detalle de los principales hechos relevantes del ejercicio 2023

1. El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador en Sesion No. CN 11/2022, del 30 de
diciembre de 2022, acordd emitir diversas Normas Técnicas aplicables al mercado previsional y para entrar
en vigencia en 2023, en lo relativo a las prestaciones de beneficios, inversiones de los Fondos de Pensiones,
Manuales de Contabilidad y Operaciones a ejecutar por las AFP e Institutos Previsionales en el Sistema de
Pensiones, de conformidad a la nueva Ley Integral del Sistema de Pensiones.

2. En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas JGOEA-01/2023 de AFP CONFIA, S.A,
celebrada el 16 de febrero de 2023, se tomaron los siguientes acuerdos considerados hechos relevantes:

Conocimiento y aprobaciéon del Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el
Patrimonio del Ejercicio 2022.

Aplicacion de resultados del ejercicio 2022.

Nombramiento de Auditor Externo para la AFP, el Fondo de Pensiones, el Fondo de Ahorro Previsional
Voluntario Proyecta 5Plus y el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta Life, a la firma Auditores
y Consultores de Negocios, S.A. de C.V.y como Auditor Externo suplente a la firma BDO Figueroa
Jiménez & Co, S.A.

Eleccion de la Junta Directiva para el periodo que comprende desde el 2023 hasta el 2028.
Aprobacién de Modificacidn al Pacto Social de AFP CONFIA, S.A., principalmente para adecuar su
contenido a la Ley Integral del Sistema de Pensiones e incorporar, en un solo texto, todas las clausulas
que regiran a la sociedad.

3. En consideracion al nombramiento de nuevos miembros de Junta Directiva de AFP CONFIA, S.A., dicho
6érgano de Gobierno Corporativo en sesién 02/2023, celebrada el 02 de marzo del 2023, acordé nombrar a
nuevos integrantes del Comité de Auditoria de la sociedad.

4. La Junta Directiva, en sesidn 02/2023 celebrada el 02 de marzo del 2023, acordd realizar nuevo
nombramiento de Apoderado General Administrativo de la sociedad.



5. Con fecha 13 de abril de 2023, Fitch Ratings afirmo las clasificaciones en escala nacional de largo y corto
plazo de AFP CONFIA, S.A., en EAA(sIV) y Fl+(slv), respectivamente. La perspectiva de la clasificacion de
largo plazo es Estable. Asimismo, con fecha 5 de julio de 2023 y 11 de octubre de 2023, se afirmaron dichas
clasificaciones por dicha sociedad clasificadora de riesgos.

6. Con fecha 20 de noviembre de 2023, se traslado la Agencia Sonsonate de su ubicacion actual en Centro
Comercial Metrocentro hacia Plaza La Estacion, local No. 16, Barrio El Angel, Final Bulevar Las Palmerasy
Séptima Calle Oriente, Departamento de Sonsonate. Dicho traslado contd con autorizacién de la
Superintendencia del Sistema Financiero

7. En sesidon de Junta Directiva, celebrada en fecha 7 de diciembre de 2023, se acordd convocar a la
celebracion de Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP CONFIA, S.A., para celebrarla el dia jueves
15 de febrero de 2024.



INFORME DE GOBIERNO
CORPORATIVO 20235

CONFIA’Z
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14

Incorporacion del apartado de riesgo de lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo, en cumplimiento a la NRP-21

Jul/21 05/20

15

Incorporacion de referencias a Politicas y Manuales de inversiones del producto
de Ahorro Voluntario

Jul/21 05/20

16

Descripcion de riesgo de custodia

Jul/21 05/20

Se incorporo la responsabilidad de la gestion COB dentro de la Direccion de

17| _. Abr/22 06/21
Riesgos

18 Se adiciono la re_spon_sabllldad de aprobacion de apetito y tolerancia al riesgo por Abr/22 06/21
parte de Junta Directiva

19 | Se incorpord la participacion de la Direccion de Riesgos dentro del riesgo legal Ago/22 07/22

20 Sfe incorporo e.I !:on,do V_oluntarlo. dentro del. alcancc? de la gestion |r.1tegral de Ago/22 07/22
riesgos y se adiciono la ciberseguridad en la lista de riesgos del negocio

21 | En el contenido del documento se amplia referencias a Fondos VVoluntarios Nov/22 08/22

29 Lo reIaC|o_nado a Rlesgo de custodia se describe dentro del riesgo de crédito y NOV/22 08/22
ya no en riesgo operativo.

23 | Se adecu6 el documento al Art. 14-A de la NRP-21 Ene/23 09/22

24 | Se adecud el documento al Art. 15 de la NRP-21 Ene/23 09/22

o5 Se agregd en glosario el término “Apetito al Riesgo”, “Tolerancia al Riesgo”y | Ene/23 09/22
“VAR”.

26 | Se actualizé el marco regulatorio Ene/23 09/22

27 | Se actualizo6 la composicion del Comité de Riesgos Mar/23 10/23
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GLOSARIO

Administracion de Riesgos: Conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que se
implementan para identificar, medir, monitorear, minimizar e informar los riesgos a que se encuentre
expuesta la entidad en el desempefio de sus operaciones.

AFP: Administradora de Fondos de Pensiones

Apetito al riesgo: El nivel y los tipos de riesgos que una entidad esta dispuesta a asumir en relacion
a sus actividades, para alcanzar sus objetivos estratégicos y plan de negocio

BANDESAL.: Banco de Desarrollo de EI Salvador

BCR: Banco Central de Reserva

BRCC: Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento

BVES: Bolsa de Valores de El Salvador

CEDEVAL.: Central de Deposito de Valores

CIl: Comite de Inversiones

Comité de Riesgos: Comité integrado por un miembro de la Junta Directiva y funcionarios clave de
la entidad, integrado con el proposito de formular recomendaciones para el manejo de riesgos de la
Organizacién, siendo asi un apoyo para la Junta Directiva

DI: Direccion de Inversiones / Director de Inversiones

DR: Direccién de Riesgos / Director de Riesgos

Due Diligence: Es proceso de analisis y evaluacion a profundidad de los aspectos legales, financieros
y estratégicos de todos los nuevos emisores de valores en que se invertiran los recursos del Fondo de
Pensiones y de los Fondos de Ahorro Voluntario, para determinar los riesgos asociados

Evaluacion Gerencial del Control: Herramienta para conocer el disefio y ejecucion del conjunto de
controles y procedimientos establecidos para llevar a cabo el monitoreo del ambiente de control en
las diferentes unidades del negocio.

Fondo de Pensiones: Hace referencia al Fondo de Pensiones administrado por la AFP.
Performance Attribution: Estimacion de la rentabilidad del portafolio de inversién a través de la
evaluacion de cada uno de los titulos y el aporte que cada uno de ellos le da al valor cuota diario del
Fondo de Pensiones administrado por AFP CONFIA y del Benchmark

Portafolio Review: Reporte global donde se consolidan y presentan todos los aspectos relevantes de
la gestidn integral de riesgos del portafolio de inversiones

PLDA: Prevencién de Lavado de Dinero y Activos

RIR: Reunién de Inversiones y Riesgos

SIB: Sistema de Informacion Bursétil de la BVES

SGCN: Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio

SGSI: Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion

SSF: Superintendencia del Sistema Financiero

Tolerancia al Riesgo: Niveles de toma de riesgos aceptables para lograr un objetivo especifico o
administrar una categoria de riesgo. La tolerancia al riesgo representa la aplicacion préactica del apetito
de riesgo y, por lo general, esta alineada con categorias de riesgo, como; estrategia, finanzas, personas
0 reputacion

VAR: (Value at Risk). Es una técnica estadistica para cuantificar la exposicion al riesgo de mercado.
El VAR expresa la maxima pérdida posible esperada para un fondo o cartera de fondos con un
porcentaje de probabilidad del 95% en un periodo de tiempo determinado.
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2. INTRODUCCION

La Administradora de Fondo de Pensiones ha determinado la Gestion Integral de Riesgos como eje de anélisis de
revision constante, con el fin de anticiparse a los cambios y facilitar una respuesta a los retos tanto del mercado
econdmico como regulatorio.

Dados los cambios presentados en el tiempo, la funcion de Riesgos ha cobrado mayor relevancia para fortalecer la
gestion interna de la entidad, por lo que se evalla de manera constante la posibilidad de desarrollar y fortalecer la
misma, por medio de un entorno de control efectivo e integrado en toda la entidad, de acuerdo con la naturaleza,
complejidad, volumen de sus operaciones y perfil de riesgo. Asi mismo se fundamentan los pilares que estan alineados
con la estrategia y el modelo de negocio de la entidad, tomando en cuenta las recomendaciones emitidas por los
organismos supervisores, reguladores y las mejores practicas internacionales para el funcionamiento transparente,
eficiente y ordenado del mercado.

En este Manual se suministra la informacion de los riesgos que se consideran relevantes y a los cuales se encuentra
expuesta la entidad, asi como la manera que se identifican, miden, controlan, mitigan, monitorean y comunican los
mismos a traves de un Sistema de Gestion Integral de Riesgos, donde se incluyen los riesgos de los diferentes fondos
administrados, considerando el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario.

3. OBJETIVOS

3.1.0BJETIVO GENERAL
Consolidar y documentar las principales politicas procedimientos, procesos, disposicionesy controles
que sostienen y fortalecen la Gestion Integral de Riesgos, presentar la estructura organizativa y
Gobierno Corporativo y determinar los riesgos inherentes a la entidad y describir la forma de realizar
el monitoreo de los diferentes controles que buscan mitigar los tipos de riesgos identificados en cada
uno de los Fondos administrados, considerando también el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario.

3.2.0BJETIVOS ESPECIFICOS

Describir los principales procedimientos, procesos y controles de la Gestion Integral de Riesgos.
Conceptualizar los tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad.

Servir de manual de usuario para personal en todas las areas del negocio.

Documentar los controles a realizar y riesgos asociados a los mismos.

4. PRINCIPIOS ORIENTADORES

AFP Confia debe elaborar y mantener actualizadas las politicas internas de control prudencial que le permita
manejar adecuadamente sus riesgos financieros, regulatorios y operacionales y debera someterlas a la
aprobacion de las respectivas Juntas Directivas, para lo cual debera, en todo caso, apegarse a estandares
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internacionales de control prudencial y a la normativa correspondiente. Asi mismo, debe conducir sus
negocios, actos y operaciones cumpliendo con los mas altos estandares éticos de conducta.

AFP Confia esta orientada a la administracion del Fondo de Pensiones y de los Fondos de Ahorro Voluntario,
entre éstos las cuentas individuales de ahorro para pensiones, las inversiones con los recursos de dichos
fondos y el otorgamiento de beneficios a los afiliados al Sistema de Pensiones, o cual requiere mecanismos
de gestion y control que permitan establecer que los mismos sean realizados conforme a la Ley Integral del
Sistema de Pensiones y el marco legal vigente.

5. MARCO REGULATORIO

El presente Manual esta regulado por:
Normativa Externa

= Ley Integral del Sistema de Pensiones

= Reglamento de la Comision de Riesgo del Sistema de Ahorro para Pensiones

= Reglamento de Tecnologia y Sistemas de Informacién para el Sistema de Ahorro para Pensiones
Publico.

NRP-17 Normas Técnicas de Gobierno Corporativo

NRP-21 Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades Previsionales
NRP-23 Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la Informacién.

NRP-24 Normas Técnicas para el sistema de Gestion de la Continuidad del Negocio

Referencia interna de atencién al marco regulatorio
Manual de Riesgo Fiduciario (DRI-012)

Codigo de Etica (DRH-037)

Cadigo de Gobierno Corporativo (DLE-005)

Estandares de evaluacion gerencial del control (DRI-002)

Politica de Seguridad de la Informacion (DRI1-003)

Procedimiento de pérdidas operativas (DRI-006)

Politica de gestion de riesgo operacional (DRI-008)

Directiva de administracién de hallazgos (DRI1-009)

Politica de continuidad del negocio (PRE-001)

Analisis de Impacto del Negocio (BIA) (PRE-006)

Plan de Recuperacién del Negocio (PRE-011)

Politicas para el manejo de crisis (PRE-010)

Politica de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos Financiacion del Terrorismo y Financiacién
de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (PRE-026)

= Politicas y Procedimientos de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva para los productos de
Ahorro Previsional Voluntario (PRE-043)
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6. ALCANCE

El Manual de Gestion Integral de Riesgos de AFP Confia sera aplicable a todas las unidades, areas de
negocio, sistemas y etapas de los diferentes procesos y a cada uno de los empleados en el ambito de accion
de la Gestion Integral de Riesgos y de control de AFP Confia, a fin de que les permita cumplir con sus
actividades de manera adecuada, oportuna, efectiva y consistente.

7. ESTRUCTURA FUNCIONAL PARA LA GESTION DE RIESGOS

Para una adecuada Gestion Integral de Riesgos, AFP Confia ha configurado una estructura organizacional
claramente delimitada a nivel de roles y responsabilidades, asi como los niveles de dependencia e
interrelacion que le corresponde a cada una de las partes en la toma de decisiones y que afecten la exposicion
a los diferentes riesgos, con el objeto de llevar a cabo la gestion de los mismos.

La estructura definida parte de la Junta Directiva, quien recibe el apoyo del Comité de Riesgos de Junta
Directiva y del Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento (Alta Gerencia), asi como de la
Direccion de Riesgos (Unidad de Riesgos) por medio de las diferentes dependencias que la integran para la
Administracion Integral de Riesgos de AFP Confia, Fondo de Pensiones y Fondos Voluntarios.

7.1. Junta Directiva:

Es la responsable de establecer los limites sobre la exposicidén al riesgo que enfrenta la entidad, Fondos
que administra, incluyendo fondos voluntarios, asegurando que se cuente con un adecuado ambiente de
control para el mismo.

Sus roles y responsabilidades relacionadas a la Gestién Integral de Riesgos son:

e Tener conocimiento de los riesgos y metodologias para su gestién

e Aprobar politicas y manuales para la Gestion de Riesgos y asegurar su implementacién; también se
incluye lo referente al Sistema para la Gestion de la Continuidad del Negocio de la Entidad y sus
estrategias.

e Aprobar la estructura organizacional, manuales y funciones para la Gestion de Riesgos

e Aprobar el programa de seguridad de la informacion y la estructura del Sistema de Gestion de
Seguridad de la Informacion (SGSI); asi como, asegurarse que el Sistema para Gestionar la
Continuidad de Negocio esta implementado y se mantiene adecuado para cumplir sus objetivos,
debiendo para ello, realizar como minimo:

= Conocer periddicamente resultados de las pruebas y evaluaciones del sistema, velando por que se
incorporen las recomendaciones y oportunidades de mejora identificadas.

= Asegurarse que Auditoria Interna verifique la existencia y el cumplimiento de la gestion de la
continuidad del negocio y conocer los resultados de la activacion de los planes de continuidad
posterior a la respuesta de incidentes de interrupcion, los ajustes y oportunidades de mejoras que
deben implementar para fortalecer la efectividad del SGCN.

e Requerir a Auditoria Interna que verifique la existencia y el cumplimiento de la estructura del SGSI
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e Asignar los recursos necesarios para para el establecimiento, implementacion, monitoreo y
mantenimiento de la gestion de la seguridad de la informacion e implementar programas de
capacitacion y velar por independencia de la Unidad de Riesgos y otras &reas de negocio. De igual
forma, para mejorar la Gestion de la Continuidad del Negocio acordes a la estrategia de recuperacion
y continuidad definida.

e Elegir miembros que conformen el Comité de Riesgos

e Definiry aprobar el apetito y tolerancia al riesgo de la entidad.

e Aprobar los limites de exposicion al riesgo; asi mismo, establecer controles respectivos a excepciones
y desviaciones a dichos limites, asi como los planes de contingencia a adoptar respecto a escenarios
extremos

e Conocer y aprobar el Plan Anual de la Gestion de Riesgos

e Conocer periddicamente del monitoreo del estado de los riesgos de la institucion y promover la toma
de acciones y su seguimiento

e Aprobar la incursién de la entidad en nuevas operaciones y actividades

e Aprobar el plan de continuidad del negocio

e Velar porque auditoria interna verifique la existencia y cumplimiento del plan de trabajo de la gestion
de riesgos del negocio

e LaJunta Directiva a su vez cumplira con lo dispuesto en el “Cddigo de Gobierno Corporativo” (DLE-
005) de AFP CONFIA.

7.2. Comité de Riesgos de Junta Directiva:

El Comité de Riesgos de Junta Directiva sera el encargado de formular recomendaciones para la gestion de
los riesgos que afecten a la Organizacion y los fondos que administra, incluyendo los fondos voluntarios,
apoyando a la Junta Directiva en el conocimiento y comprension de los riesgos a los que esta expuesta la
entidad, incluyendo las asignaciones, atribuciones y fijacién de limites de exposicién de riesgos, asi como
la definicidn de los protocolos a seguir cuando los mismos se realicen.

Segun requerimientos minimos de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17), el Comité de
Riesgos serd conformado por un niamero impar de miembros, al menos un director externo, un funcionario
de la alta gerencia y un ejecutivo que tenga como responsabilidad la gestion de riesgos. Este debe de ser
presidido por un Director de Junta Directiva con conocimiento en finanzas y en gestion de riesgos.

El Comité de Riesgo de AFP CONFIA estd conformado por tres miembros: dos miembros de la Junta
Directiva, (una de ellas tendra el rol de Presidente del Comité y el otro miembro de la JD representada por
el Presidente de AFP CONFIA), y el Director de Riesgos (quien tendréa el rol de Secretario del Comité). Los
miembros del Comité seran elegidos por la Junta Directiva para periodos indefinidos, pudiendo ser
removidos en cualquier momento. EI Comité de Riesgo se reunira al menos una vez al mes.

Cada uno de los miembros del Comité tendra un suplente designado, aprobado también por Junta Directiva.

Es necesario mencionar que los integrantes del Comité deberan contar con experiencia profesional relevante
en manejo de riesgos o puestos similares, para poder entender el alcance y la complejidad de los temas
presentados.
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Podran participar de las reuniones otros ejecutivos de AFP Confia y/o miembros de Junta Directiva, siempre
y cuando alguno de los temas expuestos sea de interés del area que lidera y/o que se requiera su participacion

por algun tema especifico.

Los roles y responsabilidades del Comité se encuentran:

Asegurarse de la implementacion de Manuales y Politicas para la Gestion Integral de Riesgos
aprobados por Junta Directiva. Asegurar e informar a la Junta Directiva la correcta ejecucion de las
estrategias y politicas aprobadas

Velar por que la entidad cuente con la adecuada estructura organizacional, politicas, manuales y
recursos para la Gestion Integral del Riesgo de manera anual

Aprobar los planes de continuidad del negocio;

Supervisar que la gestién de la continuidad del negocio sea efectiva y que se realice el analisis de
impacto al negocio, identificando y priorizando los procesos criticos de la entidad:;

Aprobar el programa de pruebas de continuidad de negocio a propuesta de la unidad, area o persona
responsable de la gestion de la continuidad del negocio, recomendando acciones o mecanismos
adicionales para la planificacion y ejecucion de las mismas; asimismo efectuar un seguimiento a la
ejecucion este y a los planes de accion o mejora que resulten;

Apoyar la labor de quien posea la funcion de continuidad de negocio en la implementacion de la
gestion de continuidad del negocio

Efectuar el seguimiento de la gestion de continuidad del negocio.
Proponer para aprobacion de Junta Directiva por lo menos una vez al afio:
o Politicas y manuales para la Gestion de Riesgos y eventuales modificaciones
o Plan Anual de trabajo de la Direccion de Riesgos, al cual se le debe dar seguimiento periddico
en este Comité
o Estrategias, politicas y manuales de continuidad del negocio de la entidad; Mecanismos para
la implementacién de acciones correctivas, asi como los planes de contingencia a adoptar
o Los limites de exposicion a los distintos tipos de riesgos identificados por la entidad; acordes
al apetito de riesgo.
o Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de
exposicion, asi como los controles especiales sobre dichas circunstancias
o Laestructura del SGSI
o EIl programa y recursos de seguridad de la informacion, dichos recursos deberdn estar
separados de los presupuestos destinados a cualquier otra area de la entidad;

Aprobar:
o Lametodologia para identificar, medir, gestionar, monitorear y comunicar los distintos tipos
de riesgos, asi como sus eventuales modificaciones
o Las acciones correctivas propuestas por la Direccion de Riesgos en el caso que exista
desviacion con respecto a los niveles o limites de exposicion asumidos
Informar a la Junta Directiva, al menos trimestralmente sobre el cumplimiento de las politicas y
procedimientos que hayan sido establecidas para la Gestién los Riesgos
Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar incumplimientos a los limites
de exposicion o deficiencias reportadas.
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e Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la entidad, su evolucidn, sus efectos en
los niveles patrimoniales y las necesidades adicionales de mitigacion, asi como de sus acciones
correctivas

e Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes elaborados por la Direccion de
Riesgos

e Tener un registro por medio de actas que contengan las decisiones tomadas por el Comité, indicando
los puntos tratados en la reunion previa y las disposiciones que se consideren necesarias

e Reportar a la SSF que se ha presentado a la JD, cualquier aspecto relacionado con la exposicion a
riesgos que puedan impactar en forma cualitativa o cuantitativa a la entidad al tener conocimiento de
ello; asi como, desviaciones y excepciones de dichos riesgos

e Efectuar el seguimiento de la gestion de la seguridad de la informacion.

Los principales roles del Presidente del Comiteé, se detallan a continuacion:

e Coordinar con el Secretario del Comité la celebracion de las reuniones del Comité
e Dirigir y coordinar a los miembros del Comité en el cumplimiento de sus funciones

Los principales roles del Secretario del Comité, se detallan a continuacion:

e Recopilar la informacion a presentar en cada reunion

e Preparar la Agenda segun requerimientos del Presidente y de los miembros

e Poner a disposicion de los miembros del Comité la presentacion con una antelacion de 5 dias
calendario

e Citar a los funcionarios que deben asistir a la reunion y que no formen parte del Comité

e Suscribir las actas de cada Comité y llevar adecuadamente el libro de Actas del Comité

7.3. Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento:

Comité interno de AFP Confia, su principal funcidn consiste en detectar incidentes y dar seguimiento a temas
a nivel institucional, incluyendo el fondo de pensiones y fondos voluntarios

Los principales temas por tratar en los Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento son los
siguientes:

Control y riesgo operacional
Riesgo fiduciario

Riesgo tecnoldgico y seguridad de la informacion
Continuidad de Negocio
Riesgo estratégico

Riesgo Reputacional
Auditoria interna

Gestion comercial
Cumplimiento

Operaciones y beneficios
Riesgo legal
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Riesgo de inversiones
Finanzas
Administracion de proyectos (Project Management Office)

El Comité se encuentra conformado por los funcionarios de las siguientes areas:

Presidencia

Direccion de Riesgos

Direccion Financiera

Direccion de RRHH y Administracion
Direccion Legal

Direccion de Operaciones y Tecnologia
Direccion Comercial

Direccion de Inversiones

Oficialia de Cumplimiento

Auditoria interna

Se considera que este Comité, dados los miembros que lo componen, posee las funciones de lo que la
normativa de la SSF y BCR denominan Alta Gerencia.

Los principales roles del Comité se detallan a continuacion:

Responsable de la implementacién de la gestién para cada riesgo

Establecer las condiciones a nivel de toda la organizacion para propiciar un ambiente que procure el
desarrollo del proceso de la Gestion Integral de Riesgos

Establecer procedimientos que aseguren un adecuado flujo, calidad y oportunidad de la informacion,
entre las Unidades de Negocio y la Direccién de Riesgos

Asegurar el establecimiento de adecuados mecanismos de divulgacion de la cultura de Gestion
Integral de Riesgos

Asegurar la implementacién de planes de contingencia para los riesgos que enfrenta la entidad
Mantener un seguimiento permanente del cumplimiento de los planes de accion de la Gestion de
Riesgos

Establecer y velar por la ejecucion de programas de capacitacion y actualizacion

Dar seguimiento a las exposiciones de riesgos y comparar dichas exposiciones frente a los limites de
tolerancia aprobados. Entre otros aspectos, el Comité analizara el impacto de dichos riesgos sobre la
estabilidad y solvencia de la entidad

Garantizar que los empleados involucrados directamente en la gestion de riesgos sean capacitados
Establecer politicas y procedimientos apropiados para evaluar, supervisar y monitorear el desempefio
de los servicios criticos brindados por terceros. Debe formalizarse mediante contratos firmados, que
incluya el alcance del servicio y defina claramente las responsabilidades del proveedor y de la entidad
Remitir a la SSF dentro de los primeros 120 dias posteriores a la finalizacion del ejercicio contable
que se reporta el “Informe de Evaluacion Técnica de la Gestion Integral de Riesgos”, previa
aprobacion de la Junta Directiva y Comité de Riesgos, el cual deberd contener como minimo: la
estructura organizativa de la Gestion Integral de Riesgos, detalle de los principales riesgos asumidos
por las actividades de la entidad, las politicas actualizadas para la Gestion Integral de Riesgos,
descripcion de las metodologias, sistemas y herramientas utilizadas, los resultados de las evaluaciones
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realizadas y los proyectos asociados a la Gestion de Riesgos a desarrollar en el ejercicio siguiente al
reportado

Dar seguimiento a la divulgacién en el sitio web de AFP Confia en los primeros 90 dias calendario
de cada afio, la informacion relativa a las politicas, metodologias y deméas medidas relevantes
adoptadas para la gestion de cada tipo de riesgos, segun lo establece la SSF.

Dar seguimiento a la divulgacion a las notas a los Estados Financieros de la entidad como lo indican
las entidades reguladoras.

Velar por un apropiado control sobre el riesgo de negocio en marcha, particularmente monitorear los
planes de contingencia y el plan de continuidad del negocio

Monitorear el tema de controles asociados a la Seguridad de la Informacion, en cumplimiento a las
politicas establecidas para mitigar dicho riesgo

7.4. Direccién de Riesqgos:

La DR es responsable de la Gestion Integral de Riesgos, se desempefia de manera independiente en su
estructura organizativa con el propdsito de gestionar cada uno de los riesgos que enfrenta la entidad; de igual
forma, da soporte, genera opinidn y es una herramienta que ayuda en el proceso de toma de decisiones de
inversion del Fondo de Pensiones mediante el desarrollo de un proceso estructurado, para mejorar el
desempefio financiero de las inversiones tomando en cuenta una adecuada relacion riesgo - retorno, los
lineamientos de inversiones establecidos en la Ley Integral del Sistema para Pensiones y dando cumplimiento

a las Politicas Corporativas.

Sus principales roles son:

e Monitorear todas las areas del negocio

e Verificar que el funcionamiento de todas las areas se encuentre alineado a las politicas de gestion de

riesgo, seguridad de la informacion y continuidad el negocio establecidas.

Presentar periodicamente un resumen de los temas relevantes de la Gestion de Riesgos al Comité
Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento y resultados de la evaluacion de ambiente de control
evaluando la mejora continua de los mismos.

Todas las responsabilidades, controles y tareas de la DR se definiran bajo los lineamientos generales de las
politicas relacionas a la Evaluacion Gerencial de Control, Seguridad de la Informacion y Riesgo Fiduciario
que posee la entidad para la entidad, fondo de pensiones y fondo voluntario.
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Organigrama

Director de

Riesgos

Gerente de !
Riesgos Jefe de Riesgo
Operativo y Negocio

Analista de Analista de
Analista Senior de
Riesgo tecnoldgico

Analista de Riesgo
Tecnolégico

Analista Senior de
ontinuidad de Negocio

Analista de
Ciberseguridad

Riesgo de =d CONtrol y Riesgo
Mercado Operacional

Analista Senior
=l de Riesgo de
Crédito

Analista de
=1 control y riesgo
operacional Junior

Adicionalmente se han determinado los siguientes roles de la Unidad de Riesgos:

Disefar y proponer al Comité de Riesgos de Junta Directiva las estrategias, politicas, procedimientos
y manuales para la Gestidn Integral y especifica de los Riesgos, asi como sus modificaciones para
aprobacién

Disefiar y someter para aprobacion de la Junta Directiva, a través del Comité de Riesgos, las
estrategias, politicas y manuales de continuidad del negocio;

Disefiar y someter para aprobacion del Comité de Riesgos, los planes de continuidad del negocio

Proponer para aprobacién las metodologias, modelos y parametros para la gestion de los distintos
tipos de riesgos a que se encuentra expuesta la entidad, incluyendo el fondo de pensiones y fondos
voluntarios.

Informar periddicamente al Comité de Riesgos de Junta Directiva y Alta Gerencia sobre la evolucién
de los principales riesgos asumidos por la entidad, incluyendo el detalle de cambios en los factores
de riesgos aplicables y la evolucidn historica de los riesgos asumidos por la misma.

Emitir opinidn sobre los posibles riesgos que conlleve el establecimiento de nuevos productos,
canales, servicios, operaciones y actividades previo a su inicio; asi como respecto a los cambios
importantes en el entorno de negocios, operacional y tecnoldgicos de la entidad y de los fondos que
administra, dejando constancia del analisis realizado y las conclusiones y recomendaciones para
emitir su opinion
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e Dar seguimiento periédico a las acciones correctivas presentadas por las unidades para la mejora en
la Gestion de Riesgos, los cuales debera hacer del conocimiento al Comité de Riesgos y de la Alta
Gerencia

e Coordinar reuniones periddicas del Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento

e Llevar un control de los acuerdos tomados en los Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y
Cumplimiento por medio de libro de actas de Comité.

e Dar seguimiento al cumplimiento de los limites de exposiciones al riesgo, sus niveles de tolerancia
por tipo de riesgo cuantificables y proponer mecanismos de mitigacion a las exposiciones e informar
al Comité de Riesgos de Junta Directiva

e Elaborary proponer al Comité de Riesgos pruebas de tension que permitan gestionar los riesgos que
se consideren pertinentes y evaluar la resistencia y estabilidad de la entidad o de los fondos
administrados en situaciones adversas

e Elaborary proponer para aprobacion al Comité de Riesgos de Junta Directiva el Plan Anual de trabajo
de la Direccion de Riesgos

Es también responsabilidad de la DR la administracion de riesgos financieros del Fondo de Pensiones y
Fondos voluntarios incluyendo realizar y monitorear constantemente el reporte Performance Attribution, asi
como llevar a cabo el Control de Limites y Excesos, con el fin de cumplir con los requerimientos legales e
internos sobre este tema.

Los temas por gestionar son:

Limites de Emisores y Emisiones

Limites de Contrapartes

Limite de Cuenta Corriente

Control de aprobaciones y autorizacion de inversién

A consideracién del Comité de Riesgos (CR) se podran establecer limites internos en adicion a los Legales,
los cuales en todo momento tendran que ser mas restrictivos que los Legales.

Todo exceso serd documentado en una Bitacora, como lo establece el procedimiento.
Para mas detalle de las responsabilidades asociadas a esta funcion, favor referirse al “Manual de Riesgo
Fiduciario” (DRI-012).

8. DIRECTRICES Y ACCIONES CLAVE

Cumplimiento de la Ley Integral del Sistema de Pensiones y de las Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las Entidades Previsionales (NRP-21).

Entre sus acciones clave se encuentran los siguientes:

e Identificacion de estrategias de AFP Confia
e Definicidn del apetito y tolerancia al riesgo de AFP Confia
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e ldentificacion; medicion; control y mitigacion; y monitoreo y comunicacion de riesgos
e Valoracion y seleccion de proyectos
e Seguimiento y evaluacion del cumplimiento de la estrategia de AFP Confia

9. EVALUACION GERENCIAL DEL CONTROL

Se define como la herramienta utilizada por el negocio para conocer el adecuado disefio de controles
establecidos y la eficiencia en la ejecucion de los mismos, con el objetivo de gestionar los riesgos
identificados.

El proceso posee cuatro etapas:

Identificacion de los riesgos
Medicioén de los riesgos

Control y mitigacion de riesgos
Monitoreo y comunicacion de riesgos

Para mayor detalle de estas etapas referirse al documento “Estandares de Evaluacion Gerencial del Control”
(DRI-002).

Parte del proceso de ejecucion de la herramienta contempla la evaluacién de resultados, incluyendo las
debilidades de control identificadas, planes de accion correctivos, riesgos emergentes y otra informacion
clave, la cual es presentada en el Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento de forma mensual.

Seguimiento de los temas identificados:

e Mensualmente en cada una de las areas operativas

e Escalamiento trimestral de temas relevantes en Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento
e Revision trimestral en Comité de Riesgo de Junta Directiva

e Evaluacion Anual de Riesgo (EAR)

Los controles correspondientes a las matrices PRC para cada una de las unidades de negocio pueden ser
consultadas en GlobalSuite.

En relacion con los principales riesgos identificados, tanto para la Administradora, Fondo de Pensiones y
Fondos Voluntarios, sobre los cuales se establecen procedimientos para su gestidn respectiva son:

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Mercado

Riesgo de Credito

Riesgo Operacional

Riesgo de Seguridad de la Informacion y ciberseguridad
Riesgo Tecnoldgico

Riesgo Legal

Continuidad del Negocio

15




COM'A rd Manual de gestion integral de riesgos DRI-011

e Riesgo Estratégico
e Riesgo Reputacional
e Riesgo de lavado de dinero y de activos

10. GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

La Gestion Integral de Riesgos contempla estas diferentes etapas:

10.1. Identificacion de riesgos
Riesgo es la posibilidad de que un evento ocurra y afecte en forma adversa el cumplimiento de los objetivos
de AFP Confia, el Fondo de Pensiones administrado y Fondos Voluntarios.

Dentro de la identificacidn de los riesgos, se debe de reconocer y priorizar los procesos criticos de la entidad
a través del analisis de impacto de negocio (BIA) que se realiza de forma anual haciendo evaluaciones
cuantitativas, impactos cualitativos legales y regulatorios.

Los factores de riesgo enddgenos a los que AFP Confia se enfrenta son sus procesos, personas y tecnologias
de la informacién. Los factores principales de riesgo exdgenos de AFP Confia son cambios en la regulacion
local, contingencias legales, servicios criticos previstos por terceros, desastres naturales y actos delictivos.
Estos factores de riesgos se interrelacionan entre si, afectando los procesos, los sistemas de informacion y la
continuidad del negocio. Es importante la valoracion constante del entorno, ya que cambios en este pueden
incrementar los factores de riesgos ya identificados, lo cual se hace de forma trimestral en los Comités de
Riesgo de Junta Directiva. También en este Comité se revisan los indicadores de riesgo emergentes a los que
se enfrenta AFP Confia constantemente.

Dentro de la etapa de definicion de riesgos a los que se enfrenta AFP Confia, cada area de negocio es
responsable de analizar las causas y eventos que pueden derivar en la materializacion del riesgo, asi como
también en la identificacion de fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas de cada uno de los
procesos.

Para la mitigacion de los riesgos identificados por el negocio, se pone a disposicion de cada una de las areas
el recurso humano, tecnolégico, monetario y diferentes herramientas de gestion.

Entre los factores potenciales que incrementan las fuentes de riesgos a través del tiempo son la obsolescencia,
cambios tecnologicos, desface en educacion del personal administrativo y operativo y deterioro de la
infraestructura.

AFP Confia valora todos sus activos y efectta evaluaciones anuales de los riesgos que pueden impactarlos.

10.2. Medicion del riesgo
AFP Confia cuenta con criterios cuantitativos y cualitativos para la definicion de los niveles de riesgo
asumidos y sus limites de asuncion. También debe de tener claros los criterios utilizados para definir los
niveles aceptables de apetito al riesgo por cada tipo de riesgo.
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AFP Confia, cuenta con metodologia definida para establecer la probabilidad de ocurrencia de un riesgo y el
impacto que la materializacion de riesgos ocasionaria en el negocio, asi como los mecanismos de accion
correspondientes. También se han definido las consecuencias y los impactos potenciales en caso de
materializacion de los riesgos identificados por cada uno de los procesos de AFP Confia. Esta evaluacion de
riesgos se realiza de forma anual por parte de todas las &reas del negocio.

También cuenta con escenarios identificados a traves de los planes de recuperacion desde el anélisis de
continuidad de negocio, para atender los riegos materializados que afecten sus procesos, efectuando
evaluacion de los factores de riesgos y estableciendo acciones correctivas necesarias.

10.3. Control y Mitigacién de riesgos
AFP Confia ha establecido mecanismos que apoyan al control de los riesgos identificados por las areas del
negocio, incorporando acciones como:

Implementacion de la Herramienta de Gestion de Riesgos.

Implementacién de herramientas para el monitoreo de plataformas tecnoldgicas

Incorporacion de herramientas para escaneos de vulnerabilidades

Evaluacién de control interno y externo a los procesos del negocio

Gestion de acciones correctivas y sus respectivos planes de accion para solventar las vulnerabilidades
identificadas, adoptando medidas de mitigacion a través de mejoras en controles.

o s wnh e

10.4. Monitoreo y comunicacion de riesgos
AFP Confia, cuenta con monitoreo constante sobre los riesgos de la entidad estableciendo para este fin las
siguientes acciones:

1. Cuenta con herramientas y sistemas informaticos para el seguimiento continuo de la evolucién de los
riesgos identificados y declarados por la entidad. Estos sistemas informaticos permiten la generacion
oportuna de la informacion que apoya a la toma de decisiones en materia de gestion de riesgos

2. En Comité de Riesgos y Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y Cumplimiento, se han establecido
los mecanismos de comunicacion de alertas que se generan ante situaciones o amenazas que afectan
el curso normal de las operaciones.

3. Establece responsabilidades en la comunicacion oportuna sobre la gestion de riesgos en la entidad, a
traves de los diferentes comités de AFP Confia.
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11. RIESGOS GESTIONADOS

11.1. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a las pérdidas que se pueden ocasionar al requerir una mayor cantidad de
recursos para financiar las actividades u obligaciones normales del negocio o de los fondos administrados a
un costo posiblemente inaceptable debido a que puede llevar a ventas anticipadas o forzosas de activos, con
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

En el caso del riesgo de liquidez para el Fondo de Pensiones, existe un plan de liquidez en donde se analizan
las principales cuentas que afectan la liquidez a mediano y largo plazo; esta evaluacion se encuentra bajo la
responsabilidad de la DI quien debera actualizarlo y presentar al Cl al menos una vez al afio para analizar las
nuevas tendencias en los indicadores que afectan la liquidez.

Asi mismo, se presenta en Comité de Riesgos un escenario de estrés de la liquidez del Fondo de Pensiones
segun las condiciones del mercado existentes en ese momento y las necesidades de pagos de beneficios e
inversiones que debe realizar el Fondo. Con estos escenarios se verifica que el Fondo siempre esté en
cumplimiento con el limite maximo establecido por la Ley que actualmente es el 10% del activo del Fondo.
Y los niveles minimos aceptables varian dentro de un rango de $10 a $30 millones de ddlares al cierre de
cada mes. Para cumplir estos niveles la Direccion de Inversiones presenta para aprobacion al Comité de
Inversiones opciones de venta.

La DR es responsable de la evaluacion de este riesgo, a través de los siguientes procedimientos y
herramientas:

e Flujo de efectivo estresado Fondo de Pensiones

e Flujo de efectivo estresado Fondos Voluntarios

e Evolucion precios Eurobonos ESA

e Monitoreo de limites de liquidez Fondos Voluntarios

11.2. Riesgo de Mercado
Se denomina riesgo de mercado a la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no
esperado en el monto de las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor de activos, a
causa de variaciones en los parametros que sirvan de referencia o afecten el precio de los instrumentos
financieros. Dentro de esta categoria se evaltan los siguientes factores de riesgos.

e Riesgo de tasas de interés
e Riesgo de tipos de cambio
e Riesgo de precios y volatilidad
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En el caso del Fondo de Pensiones, es la pérdida potencial en la valoracion de las inversiones debido a
movimientos adversos en las variables macroeconémicas o los factores de riesgo antes mencionados; los
cuales determinan el precio de los distintos instrumentos que componen el Portafolio de Inversiones.

El monitoreo de riesgo de mercado se realizard constantemente por parte de la DR vy las areas involucradas
en el manejo de las inversiones de la Administradora. En el caso de las inversiones del Fondo de Pensiones
este monitoreo serd presentado trimestralmente en Portafolio Review, para su posterior presentacion al Cl,
asi como el resumen de los resultados de los Comité Ejecutivo de Riesgo, Control y Cumplimiento y Comité
de Riesgos de Junta Directiva.

La DR es responsable de la evaluacion de este riesgo, a través de los siguientes procedimientos y herramientas
estadisticas:

e Evaluacién de la Economia Nacional, Regional e Internacional
e Evaluacidén de entidades emisoras y fondos de titularizacion

e  Analisis de Spreads

e Sensibilidad a tasas de interes y Stress Testing

e  Tracking Error

e VAR

11.3. Riesgo de Crédito
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago o pago inoportuno de las obligaciones a cargo de

prestatarios, deudores de cualquier tipo, anticipos otorgados a prestadores de servicios, riesgo de contraparte
de las inversiones, arrendamientos y cualquier otra operacion que determine una deuda o derecho a favor de
la Administradora o Fondo de Pensiones.

El riesgo de crédito incluye el riesgo de concentracion, entendida como la posibilidad de que se produzcan
pérdidas significativas que puedan amenazar la viabilidad futura de la Administradora, como consecuencia
de la concentracion de este riesgo en un grupo reducido de deudores, en un conjunto de deudores de
comportamiento similar, o en activos financieros especialmente correlacionados.

En el caso del Fondo de Pensiones, se denomina riesgo de crédito al riesgo de una pérdida econémica como
consecuencia del incumplimiento, total o parcial, de algunos de los términos o condiciones de la transaccion
pactados con el emisor de valores. También se concibe como un deterioro en la calidad crediticia del emisor,
de la garantia o colateral pactada originalmente, pudiendo llevar a un deterioro en calificacion de riesgo, lo
que podria inhabilitar la tenencia de ese instrumento por incumplir con el régimen de inversion establecido.

La medicion y control de este riesgo, tanto para el caso de la Administradora como para el Fondo de
Pensiones, involucra una gran variedad de analisis que dependera de las particularidades de cada caso; sin
embargo, entre la metodologia a utilizar podria mencionarse el Due Diligence que es un procedimiento de
evaluacion completo y generalmente aplicable para todos los emisores.
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Para méas detalle de procedimientos y evaluaciones a realizar, favor referirse al “Manual de Riesgo
Fiduciario” (DRI-012), “Procedimiento para la ejecucion de operaciones de inversion y control de portafolio”
(DIN-001) y “Procedimiento para la evaluacion, ejecucion de operaciones de inversion y control de los
portafolios para Fondos de Ahorro Previsional Voluntario” (DIN-010).

La DR es responsable de la evaluacion de este riesgo, a través de los siguientes procedimientos y herramientas
estadisticas:

Clasificacion trimestral interna Bancos

Evaluacion flujos emisores y emisiones / Stress

Stress covenants cumplimiento titularizaciones

Best Execution Fondo de Pensiones y Fondos Voluntarios
Limites de contraparte

Due Dilligence

Monitoreo limites de inversion Fondos Voluntarios

La DR es responsable de:

Revisar y proponer cambios en la metodologia para mejorar los resultados del mismo

Actualizar los modelos periédicamente

Presentar los resultados del modelo o temas relevantes de seguimiento periodicamente

Elaborar andlisis respectivos sobre las instituciones bancarias y la industria

Monitorear los cupos asignados y legales (limites de inversion)

Monitorear las transacciones de instrumentos en los que invierte el Fondo de Pensiones y
monitoreo de precios de referencias de instrumentos comparables.

e Realizar evaluacién de custodios con los que se contraten servicios

11.3.1. Riesgo de Contraparte
El Riesgo de Contraparte corresponde al Fondo de Pensiones o Administradora y se define como el riesgo

derivado por la posible falta de cumplimiento a la obligacion contractual por parte del intermediario
financiero (Contraparte) con quien se hayan celebrado operaciones, debido a situaciones de iliquidez,
insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas. EI monitoreo de riesgo de contraparte se realizara
trimestralmente en Portafolio Review y sera presentado posteriormente al Cl. El Riesgo de Contraparte se
compone de:

e Riesgo de Liquidacion: se refiere al riesgo que la contraparte no haga efectiva la entrega ya sea del
dinero o de valores de una operacion en el tiempo y condiciones pactadas en la negociacion de
inversion con el Fondo de Pensiones

e Riesgo de pre-Liquidacion: se refiere al incumplimiento de la obligacion pactada por el cambio que
puede tener el precio de un instrumento antes de que se haya realizado la liquidacion

Para determinar el limite de operacion de contraparte se realiza una revision de las condiciones, desempefio
y capacidad financiera de las instituciones con quienes se pretenden realizar operaciones de inversion.
Ademas, se toman en cuenta factores tanto cualitativos como cuantitativos, que permiten hacer una

evaluacion integral de los intermediarios con los que se opera y asignar el monto maximo de exposicion. Los
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factores principales para la evaluacion es el analisis de indicadores financieros, los montos transados por tipo
de instrumento, tipo de operacion y Casa de Corredores de bolsa, asi como las comisiones pagadas, para
evaluar la concentracién de las operaciones de los Fondos administrados.

Es responsabilidad de la DR realizar de manera trimestral un seguimiento a la situacién financiera de cada
una de las contrapartes, lo anterior, a efecto de prevenir la exposicion de los Fondos administrados a este tipo
de riesgo, 0 en su caso, tomar las medidas necesarias a efecto de limitar dicha exposicion.

11.3.2. Riesgo de custodia
Es la posibilidad de pérdida que afecte a los valores mantenidos en custodia debido a la insolvencia, la

negligencia, el fraude, la administracion deficiente o el mantenimiento inadecuado de los registros de un
custodio. Para mas detalle sobre cOmo se gestiona este riesgo, consultar el “Manual de Riesgo Fiduciario”
(DR1-012)

11.4. Riesgo Operacional
Se definira riesgo operacional como la posibilidad de que la administradora incurra en pérdidas por

deficiencias, fallas o inadecuacién en el recurso humano, los procesos, en los sistemas de informacion y a
causa de acontecimientos externos; esto se refiere tanto a las operaciones realizadas directamente por AFP
CONFIA, asi como a las realizadas por medio de proveedores externos contratados. Incluye la pérdida de
informacidn sensible y otras contingencias generadas por fallas en las tecnologias de informacion y
comunicaciones; el riesgo operacional incluye la gestion de la seguridad de la informacién, la continuidad
del negocio y el riesgo legal.

La estrategia para mitigar este riesgo se encuentra fundamentada en un esquema que comprende tres lineas
de defensa:

e Ejecucion y monitoreo constante de los controles y riesgos asociados a nivel de cada una de las areas.
e Seguimiento, control y revision ejecutada por parte de la Direccion de Riesgos.
e Revisiones realizadas por Auditoria Interna.

Junta Directiva
Comité de Riesgos
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Direccidn de Riesgos
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lera Linea de Defensa 2da Linea de Defensa
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e Implementacion de controles y manuales internos que procuren la seguridad en las operaciones.

e Realizacion de monitoreos segun la periodicidad establecida por cada uno de los duefios de los riesgos
y controles y conocer si las politicas y procedimientos criticos se estan cumpliendo; asi como el
adecuado disefio y ejecucion de controles asociados.

La entidad posee politicas y procedimientos que permiten verificar la existencia de una clara delimitacién de
funciones y responsabilidades de las areas para llevar a cabo el monitoreo de este riesgo a los diferentes
niveles, para mas detalle favor referirse a los manuales “Politica de gestion de riesgo operacional” (DRI-
008), “Estandares de Evaluacion Gerencial del Control” (DRI1-002), “Procedimiento de Pérdidas Operativas”
(DRI-006) y “Directiva de Administracion de Hallazgos” (DRI1-009).

Dentro de los lineamientos establecidos en las politicas y procedimientos para la gestion del riesgo, se
considera la segregacion de funciones, de tal forma de obtener resultados adecuados que concluya en la
mitigacion de riesgos identificados y logro de objetivos para AFP CONFIA.

De igual forma, se detallan las metodologias que se aplican por cada uno de los duefios de riesgos y controles,
incluyendo aspectos como variables, criterios y herramientas que se utilizan para tal fin.

Con el objetivo de tener un adecuado mapeo de informacidn dentro de la gestidn, los riesgos identificados y
controles establecidos incluyen los procesos asociados, los cuales han sido descritos por cada uno de los
duefios de estos.

11.4.1. Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad
La seguridad de la informacion consiste en la preservacion de su confidencialidad, integridad y disponibilidad

de la informacion, asi como de los sistemas implicados en su tratamiento dentro de AFP Confia.

Asi pues, estos tres términos constituyen la base sobre la que se basa todo el tema de la seguridad de la
informacién y ciberseguridad:

e Confidencialidad: la informacion no se pone a disposicion ni se revela a individuos,
entidades o procesos no autorizados.

e Integridad: mantenimiento de la exactitud y completitud de la informacién y sus
métodos de proceso.

e Disponibilidad: acceso y utilizacion de la informacion y los sistemas de tratamiento
de la misma por parte de los individuos, entidades o procesos autorizados cuando lo
requieran.

El tema de seguridad de la informacion y ciberseguridad hace referencia a toda aquella informacion
almacenada y etiquetada en cualquier medio fisico o electronico, informacidn transmitida de forma verbal o
escrita de naturaleza no publica que se encuentre en dominio de los empleados de AFP Confia y proveedores
de servicio.

Para garantizar que la seguridad de la informacién es gestionada correctamente, la DR hace uso de un proceso
sistematico, documentado y conocido por toda la organizacién, desde un enfoque de riesgo adaptado a la
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naturaleza de las operaciones del negocio. Este proceso puede ser revisado a detalle en los siguientes
documentos: “Politica de Seguridad de la Informacion” (DRI-003), y “Norma de Lugar de Trabajo seguro y
eliminacion de informacion” (DRI-010).

La DR es responsable de dar seguimiento periddico a las métricas determinadas para evaluar el ambiente de
seguridad de la informacion en AFP CONFIA siendo escalados a los diferentes comités relacionados.

11.4.2. Riesgo Tecnoldgico
Ocurre cuando se presenta una pérdida o reduccion econémica derivada de un evento relacionado con el

acceso 0 uso de la tecnologia, que afecta el desarrollo de los procesos, atentando contra la confiabilidad,
integridad, disponibilidad; ya sea pérdida de informacion derivadas del bloqueo de operaciones o fallas en el
software o hardware.

El principal riesgo tecnolégico que se contempla como parte de la Gestion Integral de Riesgos es el de la
seguridad de la informacion y ciberseguridad, un riesgo en el que la entidad en su totalidad se encuentra
constantemente inmersa por la misma operatividad, es por ello que AFP CONFIA posee dentro de su DR un
area especializada en la seguridad de la informacién que posee la responsabilidad de monitorear y
concientizar de la importancia del tema para el negocio en su conjunto; todo esto bajo la supervision constante
de un Oficial de Seguridad de la Informacion y el DR, teniendo documentados las funciones y
responsabilidades.Un aspecto importante de la seguridad de los datos para AFP CONFIA, es el esquema de
estructuras de clasificacion por parte de la organizacion, el cual se garantiza bajo evaluaciones independientes
que solo personal autorizado pueda hacer uso o0 modificacion de la misma, manteniendo la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion. Este proceso puede ser revisado a detalle en el siguiente
documento: “Manual de monitoreo y control de riesgo tecnolégico” (DRI-001). Exponiendo a la Junta
Directiva de manera periodica por cada tipo de riesgo identificado que se contemplen dentro de los umbrales
aceptables.

11.4.3. Riesgo Legal
El riesgo legal se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de normas

legales, errores u omisiones en la contratacion, de la inobservancia de disposiciones reglamentarias, de
cddigos de conducta o normas éticas. Asi mismo, el riesgo legal puede derivarse de situaciones de orden
juridico que afecten la titularidad o disponibilidad de los activos, en detrimento de su valor.

Desde la perspectiva de la naturaleza de las operaciones de los Fondos administrados, el riesgo legal se refiere
también a la pérdida que se sufre en caso de que exista incumplimiento de un emisor o contraparte y no se
pueda exigir, a través de los mecanismos legales establecidos, el cumplimiento de los compromisos de pago.
Se refiere a operaciones que carezcan de respaldo legal suficiente, ya sea porque no se cuenta con la
documentacion o comprobante legalmente emitido que respalde la operacion, o bien dicha documentacién o
comprobante presenta errores u omisiones que no permitan reclamar los derechos incorporados en los
mismos.
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La Direccion Legal sera responsable de la revision y evaluacion de este riesgo, encargandose de verificar
cada uno de los temas que competen al mismo, tanto para la Administradora como para el Fondo de Pensiones
y Fondos Voluntarios administrados.

La Direccion de Riesgos apoya en dicha gestion a partir de la identificacion de oportunidades de mejora
dentro de los procesos ejecutados, revisando y proponiendo cambios en flujos y retroalimentando sobre
disefios de controles e identificacion de riesgos, lo cual es soportado por medio de revisiones independientes
como parte del plan de trabajo y otras mejoras identificadas.

11.4.4. Continuidad del Negocio
El riesgo de continuidad del negocio, o riesgo de negocio en marcha, hace referencia a todas aquellas

situaciones que pudiesen generar problemas para llevar a cabo la operatividad normal del negocio; los
factores que hacen vulnerable la compafiia ante este riesgo son de caracter interno y externo.

El tema de continuidad de negocio afecta a la entidad tanto a nivel de la Administradora de los Fondos, como

de los Fondos administrados, por lo que la entidad posee un plan sistemético y organizado que permite, en
caso de alguna emergencia, reactivar las areas claves del negocio para reestablecer paulatinamente la
operatividad hasta alcanzar la totalidad de esta.

La metodologia aplicada implementa un proceso integrado que va desde la identificacion de los posibles
eventos, su impacto y valoracion, hasta un marco estratégico de gestion que garantiza una respuesta inmediata
y eficaz para solventar la situacion o evento en los que se haya visto involucrada la entidad.

La DR es responsable de velar por que se cumplan las politicas de continuidad del negocio y de implementar
adecuadamente las pruebas de los planes de contingencia asociados.

Es responsabilidad del Comité de Riesgos revisar y actualizar periddicamente este plan de continuidad del
negocio y presentarlo a aprobacion de Junta Directiva en caso de que este presentase cambios.

El detalle de los procedimientos asociados al tema de continuidad del negocio puede ser revisados en el
siguiente manual: “Politica de Continuidad del Negocio” (PRE-001), “Analisis de Impacto del Negocio
(BIA)” (PRE-006), “Plan de Recuperacion del Negocio” (PRE-011), “Politica para la Ejecucion de Pruebas
de Recuperacién del Negocio” (PRE-033).

11.5. Riesgo Estratégico
Se define como la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de implementar

apropiadamente los planes de negocio determinados, las estrategias, las decisiones de mercado, la asignacion
de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios en el entorno de los negocios. Asi mismo, el riesgo
inherente evalla el grado de probabilidad y el tamafio de un impacto negativo sobre el patrimonio o los
beneficios de la Administradora, del Fondo de Pensiones y Fondos Voluntarios.
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La supervision basada en riesgos de AFP CONFIA, con el fin de identificar y evaluar correctamente el riesgo
estratégico, cuenta con un conocimiento integral del entorno y las actividades desarrolladas tanto por la
Administradora, como por el Fondo de Pensiones.

Las posibles fallas relacionadas con la inadecuada formulacién, implementacién o control de las estrategias
o las presiones externas que inciden en su implementacion, podrian generar un dafio a la posicion de la entidad
en el mercado, su reputacion, competitividad o impiden Ilevar a cabo futuros proyectos. La gestion del riesgo
estratégico toma en cuenta que este no se produce necesariamente a causa de un unico factor, sino que a
menudo resulta de una combinacion de factores que pueden ser internos o externos.

Como parte de la gestion de riesgo estratégico realizada en AFP Confia se encuentra:

e Revision constante de la compatibilidad de metas y objetivos, tomando en cuenta que las decisiones
de implementacion de estrategias se encuentren alineadas a la mision, vision, valores, cultura y
direccion de AFP Confia.

e Las diferentes Direcciones en conjunto realizan una revision periodica de la estrategia y el entorno,
la direccién y las perspectivas del negocio.

e Se lleva a cabo una revision mensual de la ejecucion tanto de la Administradora como de los Fondos
administrados, teniendo en cuenta saldos reales versus lo presupuestado; los resultados de dichas
evaluaciones son presentadas a Comité Ejecutivo.

e La Administradora y el Fondo de Pensiones cuentan con un sistema de informacién que respalda la
planeacion estratégica y los procesos de toma de decisiones.

11.6. Riesgo Reputacional
Se define como la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de una opinion publica

negativa sobre los servicios prestados por la Administradora (fundada o infundada) o las acciones tomadas
por la misma para la administracion del Fondo de Pensiones y de los Fondos de Ahorro Voluntario, que
fomente la creacion de mala imagen o posicionamiento negativo ante los afiliados/participantes, que conlleve
a una disminucién del volumen de clientes, a la caida de ingresos, entre otros. Es necesario mencionar que
una mala gestién de otros riesgos inherentes a la entidad, inciden en el riesgo reputacional.

Este riesgo se monitorea en el Comité de Riesgos donde se consideran los diferentes controles realizados por
las areas de Confiatel, Agencias, Canales Alternos y Mercadeo. La unidad de Cumplimiento también presenta
un detalle de quejas, reclamos y denuncias recibidas en Agencias y en redes sociales y si hubiera casos de
fraude y/o de ética.

11.7. Riesgo de lavado de dinero y de activos
Para la gestion de riesgo de lavado de dinero y de activos, financiacion del terrorismo y financiacion de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, se debe aplicar lo establecido en las “Normas Técnicas para la
Gestion de los Riesgos de Lavado de Dinero y de Activos, Financiamiento al Terrorismo y la Financiacion
de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva”, (NRP-36) aprobadas por el Banco Central de Reserva
de El Salvador.
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De forma trimestral, a través del Comité de Riesgos de Junta Directiva, se debe informar sobre la exposicion
a cada uno de los tipos de riesgos, asi como también en el Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y
Cumplimiento para abarcar las areas que juegan un rol importante en la gestion de riesgos.

12. EVALUACION INTEGRAL DE RIESGOS A PROVEEDORES CRITICOS DE LA AFP

Como parte de la Gestion Integral, es necesario que el negocio haga un analisis de riesgos a los potenciales
proveedores de la AFP y a los ya existentes, calificados como criticos, y para los que el Supervisor asi lo
solicite. Los riesgos evaluados quedan a discrecion de las areas involucradas, revisandose como minimo el
riesgo operacional, de crédito, de mercado, seguridad de la informacion y riesgo legal.

13. GESTION DE RIESGOS DE PROYECTOS

La Direccion de Riesgos, especificamente el area de riesgo operativo acompafara al negocio en la
planificacién y elaboracion de los diferentes planes de gestion de riesgos para los proyectos determinados
como estratégicos; asi como el monitoreo a las respuestas de estos riesgos.

Para mayor detalle favor referirse al “Manual de Gestion de Riesgos de Proyectos” (DRI-014), que sirve
como guia de mejores practicas para que cada duefio de proyecto pueda auto gestionar los riesgos que
considere relevantes.

14. POLITICA FIDUCIARIA

Es responsabilidad de la Direccion de Riesgos conocer, entender y poner en marcha las normas y mejores
précticas orientadas al cumplimiento de la responsabilidad fiduciaria, conflictos de interés, operaciones con
compafiias relacionadas, practicas no éticas de trading, estdndares minimos para las contrapartes en mercado
bursatil, cumplimiento de las regulaciones locales, Proxy Voting e inversion responsable y oportuna de la
liquidez del portafolio desde el momento en que ingresa en el fondo de pensiones y fondos voluntarios

Cualquier desviacion a la politica fiduciaria sera reportada al Oficial de Cumplimiento y al Presidente, para
su conocimiento y segun sea el caso definir el plan de accion correctivo. Este proceso puede ser revisado a
detalle en el siguiente manual: “Manual de Riesgo Fiduciario” (DRI1-012).

15. PERIODICIDAD DE REVISION Y ACTUALIZACION DE POLITICAS DE GESTION DE
RIESGOS

Este Manual se debe revisar y actualizar por lo menos una vez al afio, y ser aprobada por el Comité de Riesgos
y luego por Junta Directiva.
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16. CUADRO DE CONTROL DE CAMBIOS

AFP Confia establece dentro de su metodologia de actualizacion de politicas y procedimientos mantener un

cuadro de control de cambios dentro de los documentos.

Riesgos del proceso

N/A

Controles

N/A

Documentos relacionados

N/A

Flujo

N/A
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En el distrito de San Salvador, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San
Salvador a las diez horas y treinta minutos del dia de veintiocho de agosto de dos mil
veinticuatro. Ante mi, ALICIA MARIA GIRON SOLANOQ, notario de este domicilio, comparece
la sefiora MARIA DE LOURDES AREVALO SANDOVAL, de sesenta y cuatro afios de edad,
Economista, de nacionalidad salvadorefia, del domicilio del distrito de Antiguo Cuscatlén,
municipio de La Libertad Este, departamento de La Libertad, con Documento Unico de
ldentidad numero cero dos uno cinco ocho nueve nueve tres-ocho, actuando en su calidad
de Director Presidente y Representante Legal de la sociedad ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE PENSIONES CONFIA, SOCIEDAD ANONIMA, gue se abrevia AFP CONFIA, S.A., de este
domicilio y de nacionalidad salvadorefia, con Numero de identificacion Tributaria cero
seiscientos catorce-cero cuarentz mil trescientos noventa y ocho-ciento cinco-cero,
personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) El Testimonio
de la Escritura de Modificacién al Pacto Social de la sociedad mencionada, otorgada en esta
ciudad a las diez horas del dia quince de marzo de dos mil veintitrés, ante los oficios
notariales de Juan Carlos Rivas Vasquez e inscrita en el Registro de Comercio el dia
veinticuatro de marzo de dos mil veintitrés, al numero SETENTA del Libro CUATRO MIL
SETECIENTOS DIECISEIS, del Registro de Sociedades y de la que consta la modificacion del
pacto social con el fin principal de adecuar el pacto social a las 'dispos'icio'nes'CCthn'idaS'en
la Ley Integral del Sistema de Pensiones y normativa técnica, guedando incorporadés-en
dicho instrumento todas las cldusulas del pacto social de AFP CONFIA, S.A,, porloqueenella
consta gue su naturaleza, denominacién y domicilio son los expresados, que es de plazo
indeterminado; que su finalidad y objete exclusivo es administrar un fondo que se denomina
Fondo de Pensiones, para gestionar y otorgar las prestaciones y beneficios que estabiece ia
Ley Integral del Sistema de Pensiones; asi mismo, podra administrar Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario y percibir comisiones por ellos; pudiendo otorgar actos y contratos
como el presente, entre otras; que la administracién de la sociedad estard a cargo de una
lunta Directiva, cuyds miembros duran en sus funciones cince afios; que la representacion
legal y extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de la firma social le correspondera de
forma conjunta o separada al Director Presidente, Director Secretaric o al Primer Director
Propietario de la Junta Directiva; b) Certificacién de Punto de Acta de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accicnistas de |a Sociedad, celebrada en la ciudad de Antiguo
Cuscatlan, departamente de La Libertad, el dia dieciséis de febrero de dos mil veintitrés,
inscrita en el Registro de Comercio al nimerc SETENTA Y CUATRO del Libro CUATRC MIL
SETECIENTOS del Registro de Sociedades el dia veintiuno de febrero de dos mil veintitrés, de
la que consta ia eleccién de la nueva Junta Directiva de la Sociedad, habiendo sido elegida
en el cargo de Director Presidente la Licenciada Arévalo Sandoval y para el plazo de cinco
afios que vence en el afio dos mil veintiocho; y en la calidad en que me dice ME DICE: 1) Que
en fecha once de mayo de dos mil veintitrés solicité a ATLANTIDA SECURITIES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA, que puede abreviarse
Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, realice el tréamite ante la
Superintendencia del Sistema Financiero, para la modificacidn de la emisién de acciones de
AFP CONFIA, S.A. en el Registro Publico Bursatil que para tal efecto lleva la Superintendencia
del Sistema Financiero; para lo cual entregd toda Iz documentacién requerida en el articulo

siete de las “NORMAS TECNICAS PARA LA AUTORIZACION Y REGISTRO DE EMISORES Y - -



EMISIONES DE VALORES DE OFERTA PUBLICA” NRP-DIEZ, emitida por el Banco Central de
Reserva; por lo que en cumplimiento al articulo siete literal a) de la normativa anteriormente
citada BAJO JURAMENTO DECLARA: 1) Que toda la informacién proporcionada a Atlantida
Securities, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, y que acompafia a la solicitud de su
registro de emisidn, asi como la informacion contenida en el prospecto de dicha emision, es
VERAZ, PRECISA Y COMPLETA, asi mismo se compromete a mantener en todo momento
actualizada la informacion del registro de emisiones ante la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como facilitar toda informacién requerida por la Ley, Reglamentos vy
Normativas aplicables. La suscrita notario hace constar que expliqué a la compareciente
sobre lo establecido en el Codigo Penal, en cuanto al contenido de falsedad ideoldgica,
regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresd la compareciente, a quien
le explique los efectos legales de la presente acta notarial, que consta de una hoja y leido
que le fue por mi todo lo escrito, en un solo acto, sin interrupcién e integramente, ratifica su
contenido y firmamos. DOY FE.

Haunrrocd
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